Asi amanecen los mercados
IPP de EE.UU. por debajo de las expectativas del mercado
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u En YouTube

e Mercados globales mixtos por tensiones comerciales y resultados corporativos.
e Peso colombiano en riesgo por dolar fuerte y crudo débil, pero flujos locales brindan soporte.

Rendimientos Tesoros EE.UU e La curva de los bonos del Tesoro registra un leve aplanamiento liderado por valorizaciones en la

%) parte larga.
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En Estados Unidos, el IPP se mantuvo sin cambios en junio con respecto a mayo, tras un aumento
revisado al alza del 0.3% en el periodo anterior y por debajo de los pronoésticos de un aumento del

0.2%. De manera anual el indice cay6 al 2.3%, 1a mas baja desde septiembre de 2024, en comparacion
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&Y —T:Z:: 107 con el 2.7% en mayo y los pronosticos del 2.5%. Las politicas arancelarias de Trump, incluyendo un
2: —Tesoros 30Y 30% a México y la UE desde agosto y un 19% a Indonesia y aranceles superiores al 10% para Africa y

Fuente: Bloomberg

el Caribe, extienden la guerra comercial. En la Eurozona, el superavit comercial se ampli6 a €16.2
mil millones en mayo de 2025, impulsado por un aumento de las exportaciones y una disminuciéon
de las importaciones. Sin embargo, la confianza se ve empafiada por las nuevas amenazas
arancelarias sobre productos farmacéuticos y semiconductores. El Reino Unido experimentd un

Spread Tesoros EE.UU sorpresivo aumento en la tasa de inflacion anual al 3.6% en junio de 2025, la més alta desde enero de
(fzbg) ——HipreEn 210 2024. Los mercados han reducido ligeramente sus expectativas de recortes de tasas del BoE, aunque
100 ——Spread 5-30 aun estiman una alta probabilidad de un recorte en agosto.
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40 En China, la incertidumbre comercial persiste, a pesar de las afirmaciones de Trump sobre una
2o lucha "muy amistosa". Los inversores esperan sefiales politicas de Pekin para combatir las presiones

deflacionarias y el bajo consumo. De manera similar, en Japon, la cautela prevalece ante las
proximas elecciones a la Camara Alta y la especulacion sobre posibles cambios fiscales. En México,
el Banco Central ha sefialado un margen limitado para una mayor flexibilizacién monetaria agresiva,

Fuente: Bloomberg

prefiriendo movimientos mas pequeiios y precautorios debido a que la inflacion se mantiene por
encima del objetivo. Brasil mantiene debates fiscales internos y los aranceles de EE. UU. generan
cautela. El gobierno ha publicado un decreto sobre la Ley de Reciprocidad Econémica, permitiendo
represalias comerciales. En Colombia, la produccién industrial crecié un 3% interanual en mayo,

Curva TES Tasa Fija (%) superando las expectativas. Las ventas minoristas también experimentaron un aumento significativo

del 13.2%, marcando 12 meses consecutivos de crecimiento. El sistema financiero del pais mostro

13% e ® o una recuperacion generalizada, con utilidades notables a mayo. En el ambito politico, el presidente
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Petro anuncié cambios en su gabinete para alinear el gobierno con su agenda. Ademas, ordené al
Ministro de Hacienda revocar la inversion extranjera de fondos de pensiones y propuso una ley para
financiar programas sociales. A nivel internacional, la reunién del Grupo de La Haya sobre Palestina
concluye hoy, con posibles medidas que podrian intensificar las tensiones con Estados Unidos.
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https://www.youtube.com/watch?v=cQuK-C7rPIg
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Calendario Econémico del dia

Movimientos diarios tesoros EE.UU e G — Periodo Unldad T g:pemdn Esperado Tendencia
nsenso Accivalores observada/esperada
. 0730  US Demanda final PPI MoM Jun Var.mensual (%) 0,10% 0,00% 0,20% 0,15% 1
Plazo Ultimo Cambio (pr) 0815 US Produccién industrial MoM Jun Var.mensual (%)  -0,20% pendiente 0,10% 0,05% 1
(aﬁos) 07:30 US Demanda final PPI YoY Jun Var.anual (%) 2,60% 2,30% 2,50% 2,710% 1
07:30  US IPP sin alimentos y energia MoM Jun Var.mensual (%) 0,10% 0,00% 0,20% 0,15% 1
0730  US IPP sin alimentos y energia YoY Jun Var.anual (%) 3,00% 2,60% 2,70% 2,80% 1
2 3.93 -1.35 0815  US Utilizacion de capacidad Jun % 77,40% pendiente  7740% 77,30% =
01:00 UK 1IPC YoY Jun Var.anual (%) 3,40% 3,60% 3,40% 3,40% T
01:00 UK IPC (MoM) Jun Var.mensual (%) 0,20% 0,30% 0,10% 0,10% T
5 4.02 -2.11 0100 UK IPC subyacente YoY Jun Var.anual (%) 3,50% 370% 3,50% 3,50% b
01:00 UK RPI YoY Jun Var.anual (%) 4,30% 4,40% 4,20% 4,20% T
01:00 UK RPI MoM Jun Var.mensual (%) 0,20% 0,40% 0,20% 0,20% T
7 4.23 -1.98 01:00 UK [ndice precios al por menor Jun Indicador 4029 404,5 404 4034 1
18:50  JAP Balanza comercial Jun Billones JPY -637,6 pendiente 3467 375 T
10 4.46 -2.30 Fuente: Bloomberg - Investigaciones Economicas Accivalores
.
30 4.99 -2.87 | Peso colombiano
Fuente: Bloomberg El panorama externo sigue mostrandose desafiante para la tendencia de apreciaciéon del peso

colombiano. La relativa fortaleza del délar global, la presion depreciacién de las monedas pares en
la en la region y la persistente caida de los precios del crudo, ponen en riesgo la cotizacion de la
Variaciones diarias (%) moneda dentro del canal bajista que inici6 desde el 9 de abril. La confirmacién de este cambio de
tendencia esta marcado por la superacion de la resistencia dinamica entre COP$4,070-COP$4,075
por dolar. Sin embargo, nuestro escenario base no anticipa que esto se materialice debido a los

S&P 500 -0.25% futuros posibles flujos a nivel local que respalden la apreciacién del peso colombiano.
Dow Jones -0.03%
Nasdaq -0.40% | Materias primas
Stoxx 600 +0.32% Los futuros del WTI (USD$66.2/barril) y Brent (USDS69/barril) acumulan tres dias de caidas,
DAX +0.85% influenciados por la preocupacion sobre los aranceles y el aumento de la oferta de la OPEP+, aunque
FTSE -0.12% respaldados por la fuerte demanda de combustible en EE.UU. y China. El gas natural superé los
USDS3.4/MMBtu debido al aumento de las exportaciones de GNL y el clima célido. El oro se acerco
@S0 e OI00% a los USDS$3,340/0onza, impulsado por la inflacién estadounidense y las tensiones comerciales. El
’ cobre cay6 por debajo de USDS$5.50/libra ante la inminente amenaza de un arancel del 50%. El café
Nikkei -0.56% arabiga retrocedio a USDS3/tonelada por la toma de ganancias, a pesar de las preocupaciones por
ASX -0.16% los aranceles a las importaciones brasilefias.
Fuente: Bloomberg *Futuros
| Renta fija
Materias primas La curva de los bonos del Tesoro registra un leve aplanamiento liderado por valorizaciones en la
; ; parte larga, tras la publicacién del IPP de junio en EE.UU., que sorprendi6é al mantenerse sin
Commodity Ult. precio Var (%) variacion mensual frente a una expectativa de alza, reforzando la percepcién de presiones
Maiz 42513 1.46% inflacionarias contenidas. En este contexto, los rendimientos a 10 afios se ubicaron cerca de 4.46%,
mientras los a 30 aflos se mantuvieron alrededor del 5%. En Europa, los gilts reaccionaron con
Café 3448 1.29% desvalorizaciones a una lectura de inflaciéon por encima de lo previsto en junio, llevando el
rendimiento del bono a 10 afios al nivel mas alto desde principios de junio, en contraste con la
Gas N 3.561 1.08% estabilidad observada en sus pares alemanes y estadounidenses. En Colombia, la curva de TES
COP continu6 valorizandose, con caidas en los rendimientos entre -18.0 y -1.2 pbs, lideradas por
Plata 38.23 0.31% los TES 2032. Desde 2028 hasta los tramos largos se marcaron nuevos minimos mensuales,
mientras los titulos 2026 y 2027 repuntaron en tasa, configurando un movimiento de “twist
Oro 33427 0.18% flattening” El spread 2s10s se comprimi6 -9.1 pbs y el 5s10s -13.2 pbs.
Cobre 5.548 -0.53% I Renta variable
Brent 67.95 -1.11%

Los mercados bursatiles globales operan con cautela. En EE.UU.,, los futuros accionarios suben en
WTI 65.68 1.26% medio de los reportes de ganancias de grandes bancos y los datos del IPP de junio, que buscan
aclarar el impacto de los aranceles de Trump. En Japon, el Nikkei 225 y el Topix cerraron a la baja
por la incertidumbre electoral y los costos de endeudamiento, agravados por las amenazas
arancelarias sobre productos farmacéuticos y semiconductores. Las bolsas europeas también
sintieron la presion. El FTSE 100 se mantuvo estable, impulsado por mineras como Rio Tinto (+2%)
y Antofagasta (+1.9%), mientras ASML (-6%) y Renault (-17%) lastraron al STOXX 50 y al DAX por
advertencias de crecimiento y recortes de perspectivas. El CAC 40 cayd por cuarta sesion
consecutiva, con Renault (-16%) a la cabeza. El FTSE MIB extendio6 las pérdidas, reflejando el
descenso regional. En Asia, el Shanghai Composite y el Shenzhen Component bajaron por las
tensiones comerciales. El Hang Seng (-0.3%) rompi6 una racha ganadora, afectado por la inflacion
en EE.UU. y la advertencia de ASML.

Fuente: Investing

| Noticias de emisores

¢ Promigas: Informo el pago de intereses trimestrales vencidos de sus Bonos Sociales 2024, Serie
Unica Subserie A, por un valor total de COPS$1,525 millones. Los pagos corresponden a dos
tramos del titulo No. BOOOOOAD0002, con valores nominales de COP$37,600 millones y
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COP$16,400 millones, cubriendo los periodos comprendidos entre el 11 de abril y el 11 de julio, y
entre el 15 de mayo y el 11 de julio de 2025, respectivamente.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acronimo para indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acroénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

Pbs: acrénimo para Puntos Basicos

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de
venta para un activo.

Triple Sesién de Brujas (triple witching): fenémeno que ocurre
cuando tres tipos de contratos de derivados financieros vencen
simultineamente el mismo dia. (generalmente Futuros y
Opciones sobre indices bursatiles y Opciones sobre acciones).
UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y numeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacion aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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