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​| Resumen​
​●​​Mercado​​accionario​​anticipa​​correcciones,​ ​presionado​​por​​las​​caídas​​de​​Nvidia​​tras​​su​​reporte​​de​

​resultados y riesgos de concentración de la IA.​

​●​​Con​​un​​DXY​​estable,​ ​el​ ​USD/COP​​dependerá​​más​​de​​flujos​​y​​prima​​política​​que​​del​​frente​​externo,​
​tras el overshooting hacia COP$3,830.​

​●​​Los​​mercados​​globales​​de​​deuda​​se​​valorizan​​por​​refugio​​ante​​tensiones​​geopolíticas​​y​​aranceles​​en​
​EE.UU.​

​| Narrativa de los mercados​

​En​ ​EE.UU.​​,​ ​el​ ​optimismo​ ​cayó​ ​a​ ​33.2%​ ​ante​ ​la​ ​incertidumbre​ ​por​ ​posibles​ ​aranceles​ ​del​ ​15%​ ​y​
​tensiones​​con​​Irán.​ ​La​​atención​​se​​centra​​hoy​​en​​el​ ​IPP​​de​​enero,​​que​​se​​prevé​​aumente​​0.3%​​tanto​
​en​​la​​lectura​​general​ ​como​​en​​la​​subyacente.​​En​​la​​Eurozona​​,​​la​​inflación​​de​​Francia​​y​​España​​superó​
​las​ ​previsiones,​ ​reforzando​ ​la​ ​cautela​ ​sobre​ ​la​ ​trayectoria​ ​de​​precios,​ ​aunque​​las​​expectativas​​a​​12​
​meses​ ​bajaron​ ​a​ ​2.6%.​ ​El​ ​Reino​ ​Unido​ ​enfrenta​ ​inestabilidad​ ​política​ ​tras​ ​resultados​ ​electorales​
​adversos​​que​​ponen​​en​​duda​​el​​liderazgo​​actual.​​La​​economía​​muestra​​señales​​de​​estrés:​​la​​confianza​
​del consumidor cayó a -19 en febrero y el desempleo subió a 5.2%, con un 16.4% entre los jóvenes.​

​China​ ​adoptó​ ​medidas​ ​para​ ​frenar​ ​la​ ​apreciación​ ​del​ ​yuan​ ​y​ ​preservar​ ​la​ ​competitividad​
​exportadora.​ ​El​ ​banco​​central​ ​reducirá​​el​ ​coeficiente​​de​​reserva​​de​​riesgo​​cambiario​​del​ ​20%​​a​​0%​
​desde​​el​ ​2​​de​​marzo,​​revirtiendo​​restricciones​​previas,​ ​en​​respuesta​​a​​entradas​​netas​​de​​divisas​​por​
​US$79,900​​millones​​en​​enero.​​El​ ​país​​se​​alista​​para​​las​​“Dos​​Sesiones”​​de​​marzo,​​donde​​se​​definirán​
​los​​objetivos​​del​ ​15º​​Plan​​Quinquenal​​2026-2030.​​En​ ​Japón,​ ​las​​ventas​​minoristas​​crecieron​​1.8%​​en​
​enero​ ​y​ ​la​ ​producción​ ​industrial​ ​2.2%,​ ​mientras​ ​los​ ​inicios​ ​de​ ​vivienda​​cayeron​​0.4%.​​La​​inflación​
​subyacente​ ​de​ ​Tokio​ ​se​ ​moderó​ ​a​ ​1.8%​ ​en​ ​febrero.​ ​El​ ​debate​​sobre​​la​​normalización​​monetaria​​se​
​intensifica,​ ​con​​propuestas​​de​​llevar​​las​​tasas​​a​​un​​rango​​de​​1.5%-1.75%​​en​​2026-2027​​y​​endurecer​​la​
​política​ ​fiscal​ ​para​ ​contener​ ​presiones​​inflacionarias.​ ​El​ ​BoJ​​mantiene​​una​​postura​​dependiente​​de​
​los datos, en medio de posturas divididas entre estímulo fiscal y mayores tasas.​

​México​ ​enfrenta​ ​presiones​ ​por​ ​aranceles​ ​del​ ​15%​ ​y​ ​un​ ​deterioro​ ​laboral​ ​tras​ ​la​ ​pérdida​ ​de​ ​8,100​
​empleos​ ​en​ ​enero.​ ​Con​​una​​inflación​​subyacente​​de​​3%,​​Banxico​​mantuvo​​la​​tasa​​en​​7%​​con​​sesgo​
​dovish​​,​ ​anticipando​ ​posibles​ ​recortes​ ​en​ ​marzo,​ ​aunque​ ​advierte​ ​que​ ​las​ ​tensiones​ ​comerciales​
​aplazarían​ ​la​ ​convergencia​ ​a​​la​​meta​​hasta​​2027.​ ​Además,​​elevó​​su​​proyección​​de​​PIB​​para​​2026​​de​
​1.1%​​a​​1.6%,​​apoyada​​en​​consumo​​y​​exportaciones.​ ​Brasil​ ​avanza​​en​​su​​agenda​​económica​​mientras​
​enfrenta​ ​una​ ​tragedia​ ​climática.​ ​El​ ​Consejo​ ​Monetario​ ​Nacional​ ​liberó​ ​BRL$4,000​ ​millones​
​(US$778.66​​millones)​​para​​el​ ​sector​​aeronáutico​​en​​2026.​​En​​el​​frente​​externo,​​la​​Cámara​​Baja​​aprobó​
​el acuerdo UE-Mercosur, pendiente del Senado.​

​En​ ​Colombia,​ ​en​ ​el​ ​ámbito​ ​político,​ ​se​ ​articulan​ ​reformas​ ​estructurales​ ​con​ ​una​ ​inversión​ ​de​
​COP$18.04​ ​billones​ ​para​ ​el​ ​campo​ ​entre​ ​2026-2036.​ ​En​ ​salud,​ ​el​ ​gobierno​​propone​​que​​entidades​
​privadas​ ​asuman​ ​las​ ​deudas​ ​acumuladas​ ​por​ ​la​ ​gestión​ ​de​ ​EPS.​ ​Energéticamente,​ ​el​ ​precio​ ​de​ ​la​
​gasolina​ ​bajará​ ​COP$500​ ​pesos,​ ​ubicándose​ ​en​ ​COP$15,057​ ​pesos,​ ​generando​ ​dudas​ ​sobre​ ​la​
​sostenibilidad​ ​del​ ​FPEC​ ​ante​ ​la​ ​ausencia​ ​de​ ​una​ ​política​ ​clara​ ​para​ ​el​ ​diésel.​ ​La​ ​incertidumbre​
​electoral​ ​y​​propuestas​​sobre​​el​ ​manejo​​de​​recursos​​pensionales​​han​​elevado​​la​​percepción​​de​​riesgo​
​país,​ ​intensificando​ ​la​ ​volatilidad​ ​y​ ​la​ ​salida​ ​de​ ​capitales​ ​en​ ​un​ ​entorno​ ​de​ ​intensas​ ​discusiones​
​regulatorias​​y​​fiscales.​ ​Hoy,​​el​ ​DANE​​publicará​​el​ ​dato​​de​​desempleo​​de​​enero,​​clave​​para​​evaluar​​el​
​impacto​​del​ ​aumento​​de​​23%​​en​​el​​salario​​mínimo​​sobre​​la​​desocupación.​​Además,​​la​​junta​​del​​Banco​
​de la República celebra su reunión mensual, sin que se anticipen cambios en la tasa de interés.​

​| Peso colombiano​

​El​​DXY​​continúa​​operando​​en​​modo​​consolidación​​en​​la​​zona​​de​​97.6–97.8,​​sin​​un​​catalizador​​macro​
​que​​reactive​​una​​tendencia​​direccional​​clara,​ ​en​​un​​entorno​​donde​​la​​Fed​​en​​pausa​​y​​la​​estabilidad​
​relativa​ ​en​ ​G10​ ​limitan​ ​tanto​ ​un​ ​rebote​ ​sostenido​​como​​una​​corrección​​profunda​​del​​dólar.​ ​Este​
​comportamiento​​lateral​ ​sugiere​​que,​​en​​ausencia​​de​​un​​shock​​externo,​​el​ ​frente​​global​​no​​debería​
​ser​ ​el​ ​principal​ ​determinante​ ​de​ ​las​ ​monedas​ ​LatAm​ ​en​ ​la​ ​jornada,​ ​que​ ​podrían​ ​intentar​
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​Movimientos diarios tesoros EE.UU​

​Plazo​
​(años)​

​Último​ ​Cambio (pbs)​

​2​ ​3.40​ ​-2.66​

​5​ ​3.55​ ​-2.41​

​7​ ​3.75​ ​-1.58​

​10​ ​3.99​ ​-1.73​

​30​ ​4.65​ ​-0.87​

​Fuente: Bloomberg​

​Variaciones diarias (%)​

​Estados Unidos*​
​S&P 500​ ​-0.58%​

​Dow Jones​ ​-0.75%​

​Nasdaq​ ​-0.60%​
​Europa​

​Stoxx 600​ ​+0.06%​
​DAX​ ​+0.26%​
​FTSE​ ​+0.08%​

​Asia​
​CSI 300​ ​-0.45%​

​Nikkei​ ​+0.41%​
​ASX​ ​+0.25%​

​Fuente: Bloomberg *Futuros​

​Materias primas​

​Commodity​ ​Ult. precio​ ​Var (%)​

​Plata​ ​89.495​ ​2.87%​

​WTI​ ​66.91​ ​2.61%​

​Brent​ ​72.57​ ​2.44%​

​Cobre​ ​6.1223​ ​1.95%​

​Gas N​ ​2.847​ ​0.71%​

​Maiz​ ​445.63​ ​0.59%​

​Oro​ ​5202.7​ ​0.16%​

​Café​ ​3602​ ​-1.02%​
​Fuente: Investing​

​estabilizarse​ ​tras​ ​la​ ​reciente​ ​aversión​ ​al​ ​riesgo.​ ​Sin​ ​embargo,​ ​en​ ​el​ ​caso​ ​del​ ​USD/COP​​el​ ​driver​
​sigue​ ​siendo​ ​eminentemente​ ​idiosincrático:​ ​luego​ ​del​ ​cierre​ ​en​​COP$3,830​​(+$143)​​—máximo​​del​
​año—​ ​y​ ​un​ ​Next​ ​Day​ ​corrigiendo​ ​hacia​ ​COP$3,760,​ ​el​ ​mercado​ ​parece​ ​estar​ ​digiriendo​ ​el​
​overshooting​​técnico​​del​ ​jueves​​más​​que​​validando​​un​​cambio​​estructural​​del​​DXY.​​Así,​​mientras​​el​
​dólar​ ​global​ ​no​ ​rompa​ ​al​ ​alza​​98,​ ​el​ ​sesgo​​intradía​​para​​el​ ​peso​​colombiano​​dependerá​​más​​de​​la​
​confirmación​ ​o​​reversión​​de​​flujos​​asociados​​al​ ​“trade​​electoral”​ ​y​​a​​la​​presión​​sobre​​TES​​que​​del​
​comportamiento​ ​del​ ​índice​ ​dólar,​ ​con​ ​espacio​ ​para​ ​una​ ​corrección​ ​técnica​ ​inicial​ ​pero​​con​​una​
​prima​​de​​riesgo​​local​ ​que​​mantiene​​elevada​​la​​volatilidad​​y​​la​​sensibilidad​​a​​cualquier​​nueva​​orden​
​de​ ​tamaño​ ​relevante.​ ​En​ ​línea​ ​con​ ​lo​ ​anterior,​ ​anticipamos​ ​un​ ​rango​ ​de​ ​negociación​ ​acotado​
​entre COP$3,750 y COP$3,800 con posibles extensiones hacia COP$3,730 y COP$3,830 por dólar.​

​Calendario Económico del día​

​Información relevante de mercados​

​Fuente: Bloomberg - Pronósticos de Investigaciones Económicas Accivalores​

​| Materias primas​
​Al​ ​inicio​​de​​la​​jornada,​​el​ ​petróleo​​opera​​al​ ​alza​​en​​medio​​de​​una​​elevada​​prima​​geopolítica:​​el​​Brent​
​supera​ ​los​ ​USD$72​ ​por​ ​barril​ ​y​ ​el​ ​WTI​ ​se​​ubica​​cerca​​de​​USD$67,​ ​apoyados​​en​​la​​extensión​​de​​las​
​negociaciones​​nucleares​​entre​​EE.UU.​​e​​Irán,​​el​​despliegue​​militar​​estadounidense​​en​​Medio​​Oriente​
​y​ ​la​ ​expectativa​ ​frente​ ​a​ ​la​ ​reunión​ ​de​ ​la​ ​OPEP+​ ​del​ ​domingo,​ ​factores​ ​que​ ​mantienen​ ​la​
​incertidumbre​​sobre​​la​​oferta​​global​​y​​compensan​​los​​temores​​de​​un​​eventual​​exceso​​de​​suministro.​
​En​​paralelo,​​el​​oro​​se​​mantiene​​firme​​alrededor​​de​​USD$5,180​​por​​onza,​​encaminándose​​a​​su​​séptimo​
​mes​​consecutivo​​de​​avances,​ ​respaldado​​por​​la​​persistencia​​de​​tensiones​​comerciales​​y​​geopolíticas,​
​así​ ​como​ ​por​ ​un​ ​entorno​ ​de​ ​tasas​ ​reales​ ​que,​ ​aunque​ ​menos​ ​dovish​ ​en​ ​el​ ​margen,​ ​continúa​
​favoreciendo la demanda por activos refugio.​

​| Renta fija​

​En​ ​EE.​ ​UU.​​,​ ​el​​rendimiento​​del​​bono​​a​​10​​años​​cayó​​a​​3,987%​​(mínimo​​de​​tres​​meses)​​impulsado​​por​
​una​ ​huida​ ​hacia​ ​la​ ​seguridad​ ​ante​ ​la​ ​tensión​ ​con​ ​Irán​ ​y​ ​preocupaciones​ ​sobre​ ​el​ ​impacto​
​económico​ ​de​ ​la​​inteligencia​​artificial,​ ​y​​luego​​que​​el​ ​presidente​​Trump​​anunció​​planes​​de​​elevar​
​aranceles​ ​al​ ​15%​ ​bajo​ ​la​ ​Sección​ ​122.​ ​Europa​ ​refleja​ ​una​ ​dinámica​ ​mixta:​ ​Alemania​ ​vio​ ​el​
​rendimiento​ ​del​ ​Bund​ ​a​ ​10​ ​años​ ​caer​ ​al​ ​2,68%,​ ​mientras​ ​Italia​​(3,3%)​​y​​Francia​​(3,25%)​​observan​
​cómo​​la​​inflación​​europea,​​con​​datos​​dispares​​en​​Francia​​(1,1%)​​y​​España​​(2,5%),​​moldea​​la​​postura​
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​del​ ​BCE.​ ​España​ ​mantuvo​ ​el​ ​rendimiento​ ​en​ ​3,10%.​ ​En​ ​el​ ​Reino​ ​Unido​​,​ ​el​ ​Gilt​ ​a​​10​​años​​cayó​​al​
​4,25%​ ​ante​ ​la​ ​incertidumbre​ ​política​ ​por​ ​la​ ​pérdida​ ​electoral​ ​laborista​ ​en​ ​Gorton​ ​y​ ​Denton.​ ​En​
​China​​,​ ​el​ ​rendimiento​ ​del​ ​bono​ ​a​ ​10​ ​años​ ​retrocedió​ ​a​ ​1,81%​ ​tras​ ​el​ ​feriado,​ ​mientras​ ​el​ ​PBoC​
​mantuvo​​las​​tasas​​de​​un​​año​​y​​cinco​​años​​en​​3%​​y​​3,5%,​​respectivamente.​​El​​bono​​japonés​​a​​10​​años​
​bajó​ ​a​ ​2,13%​ ​ante​ ​la​ ​posible​ ​postergación​ ​de​ ​alzas​ ​de​ ​tasas​ ​por​ ​parte​ ​del​ ​BOJ​ ​tras​ ​una​ ​menor​
​inflación​​en​​Tokio.​​En​​Latinoamérica​​presenta​​rendimientos​​divergentes:​​el​​bono​​a​​10​​años​​de​​Chile​
​se mantuvo en 5,28%, México en 8,73%, mientras que Brasil subió a 13,43%.​

​En​ ​Colombia​​,​ ​el​ ​mercado​​de​​TES​​mostró​​comportamiento​​mixto,​ ​con​​presión​​alcista​​en​​el​ ​tramo​
​corto​​y​​medio​​ante​​elevada​​oferta​​primaria​​y​​ajuste​​técnico​​tras​​las​​fuertes​​colocaciones​​directas​
​de​ ​febrero.​ ​Los​ ​TES​ ​2027​ ​y​ ​2028​​lideraron​​las​​desvalorizaciones,​ ​cerrando​​en​​13.30%​​(+30​​pbs)​​y​
​13.60%​ ​(+23​ ​pbs),​ ​mientras​ ​el​ ​2033​ ​se​ ​mantuvo​ ​estable​ ​en​ ​13.84%.​ ​El​ ​tramo​ ​largo​ ​registró​ ​leves​
​valorizaciones​ ​(2034​ ​en​ ​13.50%,​ ​-9​ ​pbs;​ ​2050​ ​en​ ​13.25%,​ ​-2​ ​pbs),​ ​configurando​ ​un​ ​ligero​
​empinamiento​ ​bajista​ ​en​ ​la​ ​parte​ ​corta​ ​de​ ​la​​curva.​ ​La​​subasta​​del​ ​TES​​2030​​confirmó​​demanda​
​sólida​​—sobredemanda​​superior​​a​​2.5​​veces—​​pero​​a​​tasas​​más​​altas,​​con​​corte​​en​​13.90%​​(+54​​pbs​
​frente​​a​​la​​previa),​ ​evidenciando​​apetito​​por​​duración​​con​​mayor​​prima​​exigida.​​Este​​ajuste​​ocurre​
​en​ ​un​ ​contexto​ ​donde​ ​Hacienda​ ​ya​ ​ha​ ​colocado​ ​de​​manera​​directa​​más​​de​​COP$10.1​ ​billones​​en​
​2026,​ ​superando​ ​el​ ​126%​ ​del​​cupo​​anual​​inicialmente​​previsto​​para​​entidades​​públicas,​ ​al​ ​tiempo​
​que​ ​el​ ​saldo​ ​total​ ​de​ ​TES​ ​ascendió​ ​a​ ​COP$742.6​ ​billones​ ​(+2.14%​ ​frente​ ​a​ ​enero),​ ​reflejando​ ​un​
​incremento​ ​relevante​ ​en​ ​la​ ​oferta​ ​neta.​ ​Si​ ​bien​ ​las​ ​OMDs​ ​con​ ​la​ ​Tesorería​ ​han​ ​contribuido​
​parcialmente​ ​a​ ​gestionar​ ​vencimientos​ ​y​ ​liquidez,​ ​la​ ​magnitud​ ​de​ ​las​ ​emisiones​ ​directas​ ​y​ ​la​
​concentración​ ​en​ ​referencias​ ​2035​ ​y​ ​2046​ ​siguen​ ​siendo​ ​un​ ​factor​ ​estructural​ ​que​ ​mantiene​
​presionada​ ​la​ ​prima​ ​por​ ​plazo​ ​y​ ​explica​ ​la​ ​mayor​ ​sensibilidad​ ​del​​tramo​​corto​​y​​medio​​frente​​al​
​largo en la sesión.​

​| Renta variable​
​El​ ​mercado​​accionario​​en​​EE.UU.​​profundiza​​sus​​correcciones​​con​​mayor​​aversión​​al​​riesgo​​en​​el​
​sector​​tecnológico,​ ​catalizado​​por​​los​​resultados​​corporativos​​de​​Nvidia.​​El​​Nasdaq​​cedió​​terreno​
​tras​​rebotar​​en​​las​​dos​​sesiones​​anteriores,​ ​arrastrado​​por​​la​​caída​​del​​5.5%​​de​​Nvidia,​​después​​de​
​la​ ​publicación​ ​de​ ​sus​ ​cifras​ ​trimestrales.​ ​Una​​divergencia,​ ​dado​​que​​la​​compañía​​había​​avanzado​
​inicialmente​​gracias​​a​​esos​​mismos​​resultados​​extraordinarios.​​Asimismo,​​tras​​el​​cierre​​en​​Estados​
​Unidos,​ ​Dell​ ​se​ ​disparó​ ​un​ ​11%​ ​por​ ​razones​ ​similares,​ ​mientras​ ​el​ ​operador​​de​​centros​​de​​datos​
​CoreWeave​ ​se​ ​hundió​ ​al​ ​presentar​ ​unas​ ​previsiones​ ​consideradas​ ​poco​ ​alentadoras.​ ​El​ ​mercado​
​sigue​ ​con​ ​alta​ ​cautela​ ​por​ ​las​ ​implicaciones​ ​de​ ​la​ ​IA,​ ​preguntándose​ ​si​ ​este​ ​salto​ ​tecnológico​
​acabará​​socavando​​a​​grupos​​tecnológicos​​tradicionales​​como​​IBM​​o​​SAP.​​En​​el​​frente​​corporativo,​
​Netflix​​retiró​​su​​oferta​​por​​Warner​​Bros.,​ ​lo​​que​​beneficia​​la​​oferta​​de​​Paramount.​​En​​contraste,​​el​
​mercado​​europeo​​avanza,​​con​​el​ ​Stoxx​​600,​​el​ ​FTSE​​100​​y​​el​ ​CAC​​40​​registrando​​valorizaciones.​​A​
​pesar​​de​​ello,​ ​crecen​​las​​señales​​de​​alerta​​en​​el​​crédito​​privado:​​el​​último​​episodio​​es​​el​​colapso​​del​
​prestamista​ ​hipotecario​ ​británico​ ​MFS,​ ​una​ ​insolvencia​​que​​podría​​acarrear​​pérdidas​​para​​varios​
​acreedores​ ​destacados,​ ​entre​ ​ellos​ ​Jefferies​ ​y​ ​Barclays.​ ​En​ ​paralelo,​ ​Rolls-Royce​ ​aumentó​ ​su​
​beneficio​ ​anual​ ​un​ ​40%​ ​en​ ​2025,​ ​mejoró​ ​sus​ ​objetivos​​a​​medio​​plazo​​y​​anunció​​un​​programa​​de​
​recompra​ ​de​ ​acciones​ ​de​ ​entre​ ​GBP$7.000​ ​y​ ​9.000​ ​millones.​ ​Finalmente,​ ​el​ ​mercado​ ​asiático​
​registró un desempeño mixto, con el Nifty 50 a la baja, pero avances en el Hang Seng y Shanghai.​

​| Noticias de emisores​

​●​​Davivienda:​ ​convocó​​a​​la​​Asamblea​​General​​Ordinaria​​presencial​ ​para​​el​ ​martes​​24​​de​​marzo​​de​
​2026​​a​​las​​10:00​​a.m.​​en​​Bogotá.​ ​La​​agenda​​incluye​​la​​consideración​​de​​estados​​financieros​​2025,​
​la​ ​elección​ ​del​ ​Defensor​ ​del​ ​Consumidor​ ​Financiero​ ​para​ ​el​ ​periodo​​2026-2028​​y​​una​​reforma​
​estatutaria.​

​●​​Grupo​​Sura:​ ​emitieron​​la​​certificación​​de​​los​​estados​​financieros​​consolidados​​con​​corte​​al​​31​​de​
​diciembre​​de​​2025.​​La​​administración​​garantizó​​la​​existencia,​ ​integridad​​y​​correcta​​valuación​​de​
​los​​activos​​y​​pasivos​​del​ ​grupo.​​Además​​La​​Junta​​Directiva​​de​​Grupo​​SURA​​aprobó​​el​​proyecto​​de​
​distribución​​de​​utilidades​​correspondiente​​al​ ​ejercicio​​2025,​​el​ ​cual​​será​​sometido​​a​​votación​​en​
​la Asamblea General de Accionistas el próximo 27 de marzo de 2026.​

​●​​Banco​ ​de​ ​Bogotá:​ ​convocó​ ​a​ ​su​​Asamblea​​General​​Ordinaria​​para​​el​ ​26​​de​​marzo​​de​​2026​​a​​las​
​9:00​​a.m..​​El​​proyecto​​de​​distribución​​de​​utilidades​​reporta​​una​​utilidad​​neta​​de​​COP$1,25​​billones​
​en​ ​2025,​ ​la​ ​cual,​ ​sumada​ ​a​ ​una​ ​liberación​ ​de​ ​reservas​ ​por​ ​COP$8,71​ ​billones,​ ​deja​ ​un​ ​total​ ​de​
​COP$9,96 billones a disposición de la Asamblea​

​●​​Terpel:​ ​informó​​que​​el​ ​26​​de​​febrero​​de​​2026​​efectuó,​​a​​través​​de​​Deceval,​ ​el​ ​pago​​de​​intereses​
​trimestrales​ ​de​ ​sus​ ​Bonos​ ​Ordinarios​ ​2020​ ​(series​ ​C15​ ​y​ ​C25).​ ​El​ ​desembolso​ ​total​ ​ascendió​ ​a​
​COP$8.066.621.864,​ ​correspondientes​ ​al​ ​periodo​ ​diciembre​ ​2025​ ​-​ ​febrero​ ​2026.​ ​Este​
​cumplimiento​ ​financiero​​se​​suma​​a​​su​​reciente​​anuncio​​de​​adquisición​​de​​la​​planta​​solar​​Pétalo​
​del Norte para fortalecer su transición energética.​

​●​​Cementos​ ​Argos:​ ​reveló​ ​sus​ ​políticas​ ​y​ ​procesos​ ​en​ ​asuntos​​sociales,​ ​ambientales​​y​​climáticos​
​previo​​a​​su​​asamblea​​del​ ​20​​de​​marzo​​de​​2026.​​Este​​reporte​​consolida​​la​​gestión​​de​​sus​​negocios​
​de cemento, concreto y agregados en las regionales de Colombia, Centroamérica y el Caribe.​

​●​​Grupo​​Éxito:​ ​formalizó​​la​​convocatoria​​a​​su​​Asamblea​​General​​Ordinaria​​para​​el​​30​​de​​marzo​​de​
​2026​​a​​las​​11:00​​a.m.,​​especificando​​que​​se​​llevará​​a​​cabo​​bajo​​la​​modalidad​​no​​presencial.​​Además​
​del​ ​reporte​ ​de​ ​resultados​ ​récord​ ​de​ ​2025,​ ​donde​ ​la​ ​utilidad​ ​neta​ ​superó​ ​los​ ​COP$592​ ​mil​
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​millones,​ ​la​​administración​​presentó​​la​​proposición​​de​​remuneración​​para​​la​​Junta​​Directiva​​del​
​período 2026-2028.​

​●​​Grupo​ ​Cibest:​ ​Convocó​​a​​la​​Asamblea​​General​​Ordinaria​​presencial​ ​para​​el​ ​martes​​24​​de​​marzo​
​de​ ​2026​ ​a​ ​las​ ​10:00​ ​a.m..​ ​El​ ​orden​​del​​día​​incluye​​la​​aprobación​​de​​estados​​financieros​​2025,​​el​
​proyecto​​de​​distribución​​de​​utilidades​​y​​la​​autorización​​de​​operaciones​​recurrentes​​con​​su​​filial​
​Bancolombia S.A..​

​| Glosario​

​BanRep:​​acrónimo para el Banco de la República.​
​BCE​​: acrónimo en español para Banco Central Europeo.​
​BOE​​: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank​​of England).​
​BoJ​​: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank​​of Japan).​
​Bonos TIPS:​​bonos indexados a la inflación de EE.UU.​
​Breakeven:​ ​inflación​ ​esperada​ ​necesaria​ ​para​ ​igualar​ ​rendimientos​
​financieros.​
​BTC​​: acrónimo para​​Bid to Cover​​.​
​Bunds:​​bonos Alemanes.​
​bpd:​​Barriles por día (petróleo).​
​CARF​​: Comité Autónomo de la Regla Fiscal​
​Carry:​ ​estrategia​ ​de​ ​pedir​ ​recursos​ ​a​ ​una​ ​tasa​ ​baja​ ​para​ ​invertir​ ​en​ ​un​
​activo con mayor rendimiento.​
​Commodities:​​materia prima intercambiada en mercados​​financieros.​
​Default:​​impago de la deuda.​
​Dot​ ​plot:​ ​gráfico​ ​de​ ​estimados​ ​de​ ​los​ ​miembros​ ​del​ ​Fed​ ​para​ ​la​ ​tasa​ ​de​
​referencia.​
​EIA:​ ​acrónimo​ ​en​ ​inglés​ ​para​ ​la​ ​Administración​ ​de​ ​Información​
​Energética (Energy Information Administration).​
​Fed:​​se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.​
​FOMC:​ ​acrónimo​ ​en​ ​inglés​ ​para​ ​el​ ​Comité​ ​de​ ​Operaciones​ ​de​ ​Mercado​
​Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).​

​Gilts:​​bonos del Reino Unido.​
​IEA:​ ​acrónimo​ ​en​ ​inglés​ ​para​ ​la​ ​Agencia​ ​Internacional​ ​de​ ​Energía​
​(International Energy Agency).​
​IPC:​​acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.​
​IPP:​​acrónimo para Índice de Precios al Productor.​

​OIS:​ ​acrónimo​ ​en​​inglés​​para​​la​​tasa​​interbancaria​​a​​un​​día​​(Overnight​
​Index Swaps).​
​PBoC:​​acrónimo​​en​​inglés​​para​​Banco​​Popular​​de​​China​​(People's​​Bank​
​of China).​
​PCE:​ ​acrónimo​ ​en​ ​inglés​ ​para​ ​el​ ​Índice​ ​de​ ​Precios​ ​del​ ​Gasto​ ​en​
​Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).​
​PGN:​​acrónimo para Presupuesto General de la Nación.​
​Proxy:​ ​es​ ​una​ ​variable​ ​que​ ​representa​ ​o​ ​aproxima​ ​otra​ ​variable​
​económica.​
​Rally:​ ​se​ ​refiere​ ​al​ ​periodo​ ​de​ ​aumento​ ​sostenido​ ​de​ ​precios​ ​en​
​acciones, bonos o índices.​
​Spread:​​la​​diferencia​​de​​precio​​entre​​los​​precios​​de​​compra​​y​​de​​venta​
​para un activo.​
​UE:​​Unión Europea.​
​UVR:​ ​Acrónimo​ ​para​ ​Unidad​ ​de​ ​Valor​ ​Real​ ​que​ ​refleja​ ​el​ ​poder​
​adquisitivo​ ​basado​ ​en​ ​el​ ​IPC,​ ​utilizada​ ​para​ ​ajustar​ ​créditos​ ​de​
​vivienda y preservar el valor del dinero prestado.​

​| Global Disclaimer​
​Estamos​ ​convencidos​ ​que​ ​todo​ ​inversionista​ ​debe​ ​diversificar​ ​sus​ ​inversiones​ ​en​ ​una​ ​variedad​ ​de​ ​clases​ ​de​ ​activos,​ ​en​ ​cualquier​​entorno​​o​​tendencia​​de​​mercado,​​así​
​como​ ​colaborar​ ​permanente​​y​​estrechamente​​con​​su​​asesor​​financiero,​​para​​asegurar​​que​​su​​cartera​​esté​​adecuadamente​​estructurada​​y​​que​​su​​plan​​financiero​​respalde​
​sus​ ​objetivos​ ​a​ ​largo​ ​plazo,​ ​su​ ​horizonte​ ​temporal​​y​​tolerancia​​al​​riesgo,​​aunque,​​la​​diversificación​​no​​garantiza​​ganancias​​ni​​protege​​contra​​las​​pérdidas.​​La​​información​
​que​ ​precede,​ ​así​ ​como​ ​las​ ​empresas​ ​y/o​ ​valores​ ​individuales​​mencionados,​​no​​constituyen​​una​​recomendación​​profesional​​para​​realizar​​inversiones​​en​​los​​términos​​del​
​artículo​ ​2.40.1.1.2​ ​del​ ​Decreto​ ​2555​ ​de​ ​2010,​ ​ni​ ​una​ ​indicación​ ​de​ ​la​ ​intención​ ​de​ ​comercializar​ ​en​ ​nombre​ ​de​ ​Acciones​ ​&​ ​Valores​​S.A.​​cualquiera​​de​​los​​productos​​que​
​gestiona​ ​de​ ​cualquier​ ​forma.​ ​Los​ ​pronósticos​ ​compartidos​ ​fueron​ ​construidos​ ​a​ ​partir​ ​de​ ​supuestos​ ​sujetos​ ​a​ ​diferentes​ ​condiciones​ ​de​ ​mercado,​ ​de​ ​modo​ ​que​ ​las​
​conclusiones​ ​expuestas,​ ​así​ ​como​ ​los​ ​análisis​ ​que​ ​las​ ​acompañan​ ​no​ ​son​ ​definitivas.​ ​Este​ ​documento​ ​es​ ​de​ ​carácter​ ​informativo,​ ​por​ ​lo​ ​que​ ​no​ ​debe​ ​ser​ ​distribuido,​
​copiado,​ ​vendido​ ​o​ ​alterado​ ​sin​ ​la​ ​autorización​ ​expresa​ ​de​ ​la​ ​sociedad.​​Acciones​​&​​Valores​​S.A.,​​no​​se​​hace​​responsable​​de​​la​​interpretación​​de​​dicha​​información,​​dado​
​que​ ​la​ ​misma​ ​no​ ​comprende​ ​la​ ​totalidad​ ​de​ ​aspectos​ ​que​ ​un​ ​inversionista​ ​pudiera​ ​considerar​ ​necesaria​ ​o​ ​deseable​ ​para​ ​analizar​ ​su​ ​decisión​ ​de​ ​participar​ ​en​ ​alguna​
​transacción,​ ​dado​ ​que​ ​se​ ​presenta​ ​de​ ​manera​ ​abreviada.​ ​Es​ ​necesario​ ​que​ ​los​ ​inversionistas,​ ​para​ ​efectos​ ​de​ ​contar​ ​con​ ​la​ ​total​ ​y​ ​absoluta​ ​precisión,​ ​además​ ​de​
​considerar​ ​su​ ​perfil​ ​de​ ​riesgo,​ ​consulten​ ​todos​ ​los​ ​documentos​ ​suministrados​ ​a​ ​través​ ​de​ ​la​ ​página​ ​web,​ ​así​ ​como​ ​por​ ​las​ ​entidades​ ​pertinentes.​ ​Igualmente,​ ​los​
​inversionistas​ ​deberán​ ​adelantar,​ ​por​ ​su​ ​cuenta,​ ​el​ ​análisis​ ​financiero​ ​y​ ​legal​ ​para​ ​efectos​ ​de​ ​tomar​ ​cualquier​ ​decisión​ ​de​ ​inversión.​ ​Los​ ​valores​ ​y​ ​números​ ​aquí​
​consignados​ ​son​​obtenidos​​de​​fuentes​​de​​mercado​​que​​se​​presumen​​confiables​​tales​​como​​Bloomberg,​​Reuters​​y​​los​​Emisores.​​Las​​calificaciones​​hechas​​en​​el​​informe​​no​
​deben​ ​considerarse​ ​como​ ​recomendaciones​ ​de​​inversión​​ni​​tampoco​​como​​sustitutos​​a​​las​​calificaciones​​dadas​​por​​agencias​​de​​crédito​​certificadas​​tales​​como​​Moody’s,​
​Fitch​ ​o​ ​Standard​ ​&​ ​Poor's;​ ​estas​ ​calificaciones​ ​son​ ​únicamente​ ​cuantitativas,​ ​no​ ​incluyen​​factores​​cualitativos​​y​​dependen​​de​​la​​información​​financiera​​disponible​​en​​el​
​mercado​ ​en​ ​el​ ​momento​ ​de​ ​ser​ ​preparadas.​ ​Las​ ​opiniones,​ ​estimaciones​ ​y​ ​proyecciones​ ​en​ ​este​ ​reporte​ ​reflejan​ ​el​ ​juicio​ ​actual​ ​del​ ​autor​ ​a​ ​la​ ​fecha​ ​del​ ​reporte,​​y​​se​
​aclara​ ​que​ ​el​ ​contenido​ ​de​ ​la​​información​​aquí​​contenida​​puede​​ser​​objeto​​de​​cambios​​sin​​previo​​aviso.​​La​​remuneración​​de​​los​​autores​​no​​está​​asociada​​a​​los​​resultados​
​del​ ​reporte​ ​ni​ ​a​ ​las​ ​recomendaciones​ ​realizadas.​ ​La​ ​presentación​ ​y​ ​cualquier​ ​documento​ ​preliminar​ ​sobre​ ​los​ ​productos​ ​aquí​ ​mencionados​​no​​constituyen​​una​​oferta​
​pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.​

​Héctor Wilson Tovar García​
​Gerente de Investigaciones Económicas​

​wtovar@accivalores.com​
​(601) 7430167​​ext 1107​

​|​​María Alejandra Martínez Botero​
​Directora de Investigaciones Económicas​

​maria.martinez@accivalores.com​
​(601) 7430167​​ext 1566​

​|​​Hugo Camilo Beltrán Gómez​
​Analista Renta Variable​

​hugo.beltran@accivalores.com​

​|​​Laura Sophia Fajardo Rojas​
​Analista Divisas​

​laura.fajardo@accivalores.com​

​|​​Lyhz Valentina Tovar Rodriguez​
​Practicante​

​lyhz.tovar@accivalores.com​

​@accivalores​​sa​ ​Acciones y Valores​ ​@accionesyvaloressa​

​Suscríbete a nuestros informes​

mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:hugo.gomez@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
http://lyhz.tovar@accivalores.com/
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.accivalores.com/

