Asi amanecen los mercados
Atencion en la Fed en medio de tensiones politicas
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Esctichanos: | Resumen
e Bolsas globales inician al alza, a la expectativa de los resultados corporativos de Nvidia en EE.UU.
@ En YouTube

e La mayor aversién al riesgo y la caida del crudo amenazan con llevar al COP por encima de los
COP$4,100.
Rendimientos Tesoros EE.UU
(%)
51

e Mercados de renta fija registran movimientos mixtos, con subastas de deuda en EE.UU. y Europa.
| Narrativa de los mercados

En EE.UU. la atencion se centra en la politica monetaria de la Fed en medio de tensiones politicas y
comerciales. El mercado hipotecario mostr6 una ligera desaceleracion, con las solicitudes cayendo
un 0.5% en la tercera semana de agosto después de una disminucion del 1.4% en la semana anterior.
A pesar de esto, las solicitudes de compra de vivienda nueva aumentaron un 2.2%, lo que indica que
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Fuente: Bloomberg nivel politico, la posible destitucién de la gobernadora de la Fed, Lisa Cook, por parte del presidente

Trump, ha generado preocupacion, mientras que los mercados valoran con un 87% de probabilidad
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- marcan la pauta. En Alemania, el sentimiento del consumidor se debilit6é por tercer mes consecutivo.
40 En Reino Unido, el indicador de ventas minoristas de la Confederacion de la Industria Britanica (CBI)
Zg mejor6é en agosto a -32, aunque las ventas han disminuido por undécimo mes, y los minoristas
20 enfrentan margenes estrechos debido a la débil demanda y el aumento de los costos laborales. En
-zg Asia, las acciones chinas han repuntado gracias a la relajaciéon de las tensiones comerciales y las
0 expectativas de nuevos estimulos, a pesar de que las ganancias industriales cayeron un 1.7%
HIITIIIIIIIL8RI8 interanual en los primeros siete meses de 2025. En Japon, el BoJ podria considerar otro aumento de
SEEREI=PREES5RER ] tasas. Por su parte, en LatAm, la situacién es variada. México registré un superavit de cuenta
Fuente: Bloomberg corriente de $206 millones en el 2525. En Brasil, el valor de los préstamos en circulaciéon aumento
un 0.4% en julio, y el indice de precios al consumidor (IPCA-15) cay6 un 0.14% en agosto, aliviando la
Curva TES Tasa Fija (%) presion inflacionaria. En Colombia, la confianza industrial y comercial mejor6 significativamente en
350 julio, con el Indice de Confianza Industrial subiendo a 6.7% y el de Confianza Comercial a 27.2%,
alcanzando sus niveles mas altos desde septiembre de 2022 y mayo de 2023, respectivamente.
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Movimientos diarios tesoros EE.UU | Peso colombiano

Las monedas globales arrancan la jornada con un tono cauteloso en medio la incertidumbre
politica, comercial e institucional que incrementa la aversién al riesgo del mercado, fortaleciendo

Plazo Ultimo Cambio (pbs)

(afios) al délar estadounidense, debilitando los precios de las materias primas claves para la regiéon y, a su
2 3.65 953 vez, presionando a las monedas latinoamericanas. La mayoria de los pares regionales del peso
colombiano se deprecian un 0.3% al inicio de la jornada de este miércoles, lo que junto con unos
5 3.75 0.96 menores precios del crudo podria aumentar las pérdidas semanales de la moneda local, llevandola
a probar el nivel clave de COP$4,070 por dolar. Su consolidacién por encima de este nivel, abriria
7 3.99 1.04 margen de una depreciacion por encima del nivel de COP$4,100 por dolar.
10 4.28 156 | Materias primas
30 4.94 1.89 Los precios del petroleo operan estables, en medio de menores inventarios en EE.UU., ataques
ucranianos a refinerias rusas y la expectativa de nuevos aranceles de EE.UU. a India, factores que
Fuente: Bloomberg mantienen la volatilidad en un rango de USD$65 - USDS74. El oro se consolida cerca de USD$3,382

por onza, condicionado por la fortaleza del ddlar y las expectativas sobre la Fed. En el sector
agricola, el trigo se sostiene en torno a USDS$5.05 por bushel, aunque la amplia oferta global y

Variaciones diarias (%) mayores proyecciones en Rusia limitaran su avance.
Estados Unidos* .
| FPstadosUnicos® | Renta fija
S&P 500 +0.07%
Dow Jones +0.04% Los bonos del Tesoro de EE.UU. registraron leves presiones al alza previo a la subasta de 5 afios

Nasdaq +0.09% por USDS70 mil millones, la mayor dentro del ciclo actual de colocaciones, con el rendimiento del
Furopa i 10 afios alrededor de 4.28% vy los contratos ligados a decisiones de la Fed atn descontando dos
recortes de tasas antes de finalizar el afio. En Europa, los bunds conservaron sus ganancias tras

(o)
PO E00 ol una subasta técnicamente descubierta de 7 afios, con una demanda efectiva débil (BTC de 0.80x)

DAX -0.32% aunque sin implicaciones relevantes para los planes de financiamiento del gobierno aleman; el
FTSE -0.36% rendimiento del 10 afios retrocedi6 2 pbs hasta 2.70%. En Colombia, los TES COP presentaron un
comportamiento mixto con valorizaciones en la parte corta y desvalorizaciones en los tramos
CSI 300 +0.04% medios y largos, lo que resulté en un empinamiento marginal de la curva (2sl0s +5 pbs).
Nikkei ~017% Adicionalmente, el Ministerio de Hacienda adjudic6 COP$600 mil millones en TES de corto plazo
e e con vencimiento en agosto de 2026 a una tasa de corte de 9.68%, 13 pbs por encima de la tltima

colocacion y 43 pbs sobre la tasa repo del Banco de la Reptblica, lo que refleja un mayor costo de

Fuente: Bloomberg *Futuros . . A s
’ & financiamiento en un contexto de liquidez restringida.

Materias primas | Renta variable

Las bolsas internacionales iniciaron la jornada al alza, a la expectativa de los resultados

Commodity Ult. precio Var (%) ) o . k o
corporativos del 2T25 de Nvidia al final de la jornada, lo que podria marcar el sentimiento del

Gas N 2.846 2.01% mercado sobre las compaiiias tecnologicas en EE.UU. En Wall Street, los futuros del Dow Jones se
recuperaron un +0.07%, mientras que los futuros del S&P 500 crecieron (+0.09%) y el NASDAQ
Café 4564 0.88% avanz6 un +0.12%. Por su parte, en Europa, los futuros del STOXX 600 y del CAC muestran un
incremento del +0.18% y +0.64%, respectivamente, en el contexto de la renuncia del CEO de
WTI 63.45 0.32% Porsche, quien asumira como lider de Volkswagen. Asimismo, se destaca que las acciones de

Orsted y Novo Nordisk, que se habian mantenido a la baja durante la semana, se valorizaron un

Brent 66.82 0.18% 3.5% y un 2.0%, respectivamente. En este contexto, en Asia se registran resultados mixtos, con el
i Nikkei 225 avanzando un 0.30%, pero el Hang Seng retrocediendo en -1.27%. En particular,
Rl Al -0k Cambricon Technologies en China registré una valorizacion récord de sus acciones después de
Oro 34251 _0.23% que la compaiiia publicara su mayor ganancia semestral, a la vez que DeepSeek anuncié mejoras
’ ’ tecnologicas en sus modelos, fortaleciendo la confianza en los chips de fabricacion china.
Plata 38.408 -0.51% Finalmente, el S&P/ASX 200 de Australia tuvo una expansion (+0.28%) al inicio de la jornada.
Cobre 44725  -133% | Noticias de emisores

Fuente: Investin
¢ o PEIL: Informo los resultados de la Primera Vuelta sin pago en especie del XII Tramo de emision y

colocacion de titulos participativos, en el marco de su programa de financiacién inmobiliaria. El
monto total ofrecido ascendié a COP$S500 mil millones (7.14 millones de titulos), con un minimo
exigido de colocacion de COP$300,242 mil millones.

e Promigas: Comunicé que la junta directiva design6é a Santiago Mejia Medina como tercer
suplente del Presidente de la compaiia, efectivo desde el 1 de septiembre de 2025, coincidiendo
con su nombramiento como Vicepresidente de Transporte, en reemplazo de Ricardo Fernandez
Malabet.

e Nutresa: Anunci6 el inicio de una oferta publica de readquisicion de hasta 600 mil acciones
ordinarias en circulacion, a un precio fijo de COPS$130,000 por accidn, equivalente a un
desembolso potencial de hasta COP$78 mil millones. El proceso se llevara a cabo a través del
mecanismo independiente de la Bolsa de Valores de Colombia (bvc) entre el 27 y el 29 de agosto
de 2025.

e Mineros: Anunci6 el inicio de una nueva oferta de readquisicion de acciones ordinarias por un
monto maximo de USDSI2 millones (COP$48,209 millones), enmarcada en el plan de recompra
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aprobado por la Asamblea General de Accionistas en marzo de 2025. La operacion se realizara
bajo la modalidad de construcciéon de libro de ofertas, lo que implica que los accionistas
participantes podran indicar el precio al que estan dispuestos a vender sus titulos o adherirse al

precio final de adjudicacion definido en el proceso.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.
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