Asi amanecen los mercados
Reunion de la Fed hoy, expectativa por recorte de tasas
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Miércoles, 29 octubre 2025

Esctichanos: | Resumen
e Impulso alcista en los mercados accionarios globales, con optimismo sobre el sector tecnoldgico.
@ En YouTube

e Comportamiento del COP a la espera de las decisiones de la Fed.

e Mercados de renta fija globales operan con tono estable a la espera de decisiones clave de politica

Rendimientos Tesoros EE.UU monetaria.
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45 En EE.UU,, se anticipa un recorte de 25 pbs en la tasa de fondos federales, que la situaria en el rango
43 de 3.75%-4.00%. Sin embargo, la decision de la Fed se ve obstaculizada por un cierre del gobierno
;91 que ha interrumpido la publicacion de indicadores clave, especialmente del mercado laboral. Los
2 datos disponibles son mixtos: la inflacién general y subyacente se moderaron al 3.0%, mientras que
35 cifras preliminares del sector privado sugieren una creacion de empleo modesta. En este entorno,
22 cobra relevancia la discusiéon sobre detener la reduccién de la hoja de balance de activos de la Fed
SIIILLEIEREER . L . . .
ERE AR g EZg 3 (USDS6.6 billones) y las negociaciones comerciales con China, donde un posible acuerdo para

reducir aranceles podria mitigar las presiones inflacionarias y mejorar el sentimiento del mercado.

Fuente: Bloomber . L .
g La Eurozona se prepara para que el BCE mantenga su tasa de interés sin cambios, fundamentado en

Spread Tesoros EE.UU una inflacion que se sittia ligeramente por encima de su objetivo (2.2% general, 2.4% subyacente). La
(pbs) actividad econdmica regional muestra heterogeneidad, destacando la resiliencia de Espafia, cuyo
Y crecimiento para 2025 se proyecta entre 2.6% y 3.0%. Por su parte, el Reino Unido enfrenta una
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inflacién persistente (3.8% en septiembre) que coexiste con sefiales de enfriamiento del consumo y
crecientes presiones fiscales, lo que ha elevado la probabilidad de un recorte de tasas por parte del
BoE en diciembre.

60
20 Soread 2.10 La economia China exhibe una moderacion en su crecimiento (PIB del 4.8% en el T3) y persistentes
—SPpreat i . . . . . .
20 _Sﬁrea P, presiones desinflacionarias (IPC de -0.3% interanual), aunque su mercado laboral se mantiene
0 . . " L
T IIIBNERRBE QR robusto. En respuesta, se esperan medidas de estimulo al consumo y una politica monetaria mas
U583 E 5% 538 2 laxa por parte del PBoC. En Japén, se observa una marcada divergencia interna entre una politica
7l =1 PR < E = o @ . . . .z
monetaria cautelosa del BoJ, que mantiene las tasas en 0.50% a pesar de una inflacion del 2.9%, y
Fuente: Bloomberg una nueva administracion fiscal comprometida con un gasto "agresivo". México enfrenta una
2 desaceleracion (crecimiento proyectado del 1.0% para 2025) y un mercado laboral debilitado, lo que
Curva TES Tasa Fija (%) ( . ) proyectac °P )Y o . - 04
ha llevado a Banxico a continuar su ciclo de recortes de tasas (actual en 7.50%). Brasil muestra un
12.5% . . v . . .
oo . crecimiento moderado (2.3%-2.4%), un mercado laboral fuerte pero desafios fiscales significativos,
s llevando al Copom a mantener la tasa Selic en un restrictivo 15.00%; Se espera que la posible
L% revocacion de aranceles por parte de EE.UU. representa un catalizador positivo. Finalmente,
105% Colombia combina un crecimiento estable (en torno al 2.5%) con una inflacion elevada (5.18%), lo
10.0% que justifica la postura restrictiva del BanRep, que mantiene su tasa en 9.25%
9.5%
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https://www.youtube.com/watch?v=UuK4Ilt-OwY
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Calendario Econémico del dia

Movimientos diarios tesoros EE.UU M _— Peviodo| | Unidad Drevio  Observado Esperado  Esperado Tendencia
onsenso Accivalores observada/esperada

, 13:00 us FOMC Decision de tasa (techo) oct-29 % tasa 4,25% pendiente 4,00% 4,00% 1
Plazo Ultimo Cambio (pr) 13:00  US FOMC Decision de tasa (piso) oct-29 % tasa 4,00% pendiente  375% 3,75% !
~ 07:00 CLP Tasa de desempleo Sep % tasa 8,60% 8,50% 8,50% 8,40% =
(afios) 0300 ESP PIB QoQ 3QP  Vartrimestral (%)  0.80% 0,60% 0,60% 070% -
03:00 ESP PIB YoY 3QP Var.anual (%) 3,10% 2,80% 2,80% 2,90% —
2 3 49 O 23 04:30 UK Aprobaciones hipotecas Sep Miles 647 65,94 64 64.2 1
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
® 3.61 0.94 .
| Peso colombiano
7 3.78 0.26 . . .y . . s p
Ayer, el peso colombiano interrumpi6é su tendencia alcista y registré una de sus mayores caidas
10 3.98 0.28 recientes, afectado por un entorno regional adverso en el que las monedas andinas retrocedieron
ante la debilidad de los precios del cobre y del petroleo. Hoy, mientras los inversionistas ajustan
30 455 0.05 posiciones antes de las decisiones de tasas de la Fed, el peso colombiano podria revertir parte de las
pérdidas aunque autn sin definir una direccion clara en el corto plazo a la espera de la decision del
Fuente: Bloomberg BanRep esta semana. Las expectativas en torno a las conversaciones comerciales entre EE.UU. y

China contintan impulsando el apetito por riesgo del mercado global, favoreciendo al peso
colombiano. Por lo tanto, para hoy anticipamos un rango de negociacién comprendido entre

SRR Fr e COPS$3,880 y COPS$3,925, con posibles extensiones hacia COPS$3,865 y COPS$3,945 por dolar.

| Materias primas

S&P 500 +0.27%
Los precios del petréleo registran un leve avance, respaldados por la caida de inventarios en EE.UU.
DB SRS y el optimismo frente al proximo encuentro entre los lideres de EE.UU. y China, aunque persisten
Nasdaq +0.43% riesgos de sobreoferta ante un posible incremento de produccion por parte de la OPEP+ y la
incertidumbre sobre el alcance de las sanciones a Rusia. A su vez, el oro repunta cerca de 2%,
Stoxx 600 +0.24% impulsado por expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed y compras de oportunidad,
DAX +0.17% mientras que la mejora en el apetito por riesgo limita su avance.
FTSE +0.79%
| Renta fija
CSI300 ~0.27% Los rendimientos del Tesoro de EE.UU. se mantienen estables alrededor del 3.98% en el bono a 10
Nikkei +1.24% afios, a la espera de la decision de la Fed, con el mercado descontando un recorte de 25 pbs y
ASX -1.12% sefiales sobre el fin del ajuste cuantitativo (QT) ante condiciones de liquidez mas estrechas. En
Fuente: Bloomberg *Futuros Europa, los bonos core operan con leves movimientos, el Bund a 10 afios se mantiene cerca de
2.6% previo a la decision del BCE, que probablemente mantendra tasas sin cambios, mientras el
Gilt cae por debajo de 4.4% ante expectativas crecientes de recortes por parte del BoE, impulsadas
Materias primas por menor inflacién y riesgos fiscales. En Colombia, la curva de TES tasa fija mostré un
comportamiento mixto con sesgo desvalorizador —particularmente en los tramos largos—,
Commodity Ult. precio Var (%) mientras los TES UVR se valorizaron de forma generalizada; el mercado primario de bonos de
corto plazo reflejo estabilidad en las adjudicaciones y un leve descenso en las tasas de corte, en
iz e R linea con la expectativa de continuidad en el ciclo de flexibilizacién monetaria del BanRep.
Oro 4040.11 1.43% I Renta variable
Cobre 5.2108 0.77% Los mercados accionarios globales anticipan una apertura alcista, con los futuros del S&P 500
(+0.27%), el Dow Jones (+0.13%) y el Nasdaq (+0.45%) repuntando, tras el anuncio de Nvidia sobre
Brent 63.91 0.13% un contrato para proveer infraestructura de IA al Departamento de Energia de EE.UU. y
i anticipando un recorte de 25 pbs en las tasas de interés de la Fed. Asimismo, Microsoft, Meta y
g willa iLebe Alphabet presentaran sus resultados del 3T25 al final de la jornada, anticipando un crecimiento de
WII 60.2 0.08% utilidades por accion entre el 8% y el 11%. Por su parte, el mercado europeo también registra
’ ’ valorizaciones con el CAC 40, el Stoxx 600 y el FTSE 100 avanzando, impulsado por ganancias para
Café 4480 0.07% la farmacéutica GSK, tras elevar sus previsiones de ventas y utilidades para 2025, a la vez que el

minorista britanico Next alcanzé un maximo histérico y prevé resultados corporativos favorables.
Gas N 3786 -2.09% En Asia, el mercado cerr6 con desemperio mixto, con valorizaciones para el Nikkei 225 y el Nifty
50, pero correcciones en el Hang Seng. Los operadores ponderan los efectos del anuncio de un

Fuente: Investing acuerdo comercial entre EE.UU. y Corea, en el marco de la visita del presidente Donald Trump.

| Noticias de emisores

e Davivienda: Anunci6 que su Junta Directiva aprob6 la emisiéon y oferta putblica de Bonos
Ordinarios Vinculados a la Sostenibilidad por un monto equivalente a USD$150 mil millones, con
vencimiento a cinco afos y dirigida a inversionistas calificados en el Segundo Mercado. Los
recursos se destinaran a fortalecer su estrategia de sostenibilidad conforme a los Principios de
Bonos Vinculados al Desempefio Sostenible de la ICMA y a otros fines corporativos generales.

o Terpel: Informo la constitucion de su nueva filial TERPEL IRE S.A.S., con sede en Bogota, creada
para expandir su presencia en el segmento de energia y movilidad eléctrica. La compafia estima
que la operacion iniciard en aproximadamente dos meses, una vez se consolide el modelo
operativo, y aclaré que no se generaron costos materiales asociados a su creacién.

e Banco de Bogota - BHI: La Junta Directiva del Banco de Bogota informa al mercado que, de
conformidad con sus estatutos sociales, aprobé convocar una reunion extraordinaria de la
Asamblea General de Accionistas con el fin de deliberar y decidir sobre la potencial venta del
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99.57% de las acciones de Multi Financial Group, Inc. por parte de Multi Financial Holdings, Inc,
filial del Banco de Bogota, a BAC International Corporation, filial de BHI. Por su parte, BAC
Holding International Corp. confirmé que avanza en las gestiones pertinentes y autoriz6 a la
convocatoria a su Junta General de Accionistas, con el fin de deliberar y decidir sobre esta
potencial compra y el eventual levantamiento de potenciales conflictos de interés.

| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Autonomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank
of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado.

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado, asi
como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan financiero respalde
sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacion
que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencion de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que
gestiona de cualquier forma. Los pronosticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las
conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompaian no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado
que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna
transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de
considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los
inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y numeros aqui
consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no
deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s,
Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el
mercado en el momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacion aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados
del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta
publica vinculante, por lo cual, tanto la presentaciéon como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Economicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Maria Lorena Moreno Varén
Analista Renta Fija
maria.moreno@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Dwisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Hugo Camilo Beltran Gomez
Analista Renta Variable
hugo.beltran@accivalores.com

| Sara Sofia Guzman Suarez
Practicante
sara.guzman@accivalores.com

u @accivaloressa m Acciones y Valores u @accionesyvaloressa

e @accionesyvaloressa

Suscribete a nuestros informes



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.moreno@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:hugo.gomez@accivalores.com
mailto:sara.guzman@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

