Acciones & Valores | Investigaciones Econémicas

Banco de la Republica: mantienen la tasa de politica
inalterada en el 9.25%

El Banco de la Republica mantuvo inalterada su tasa de interés en 9.25%, en
linea con nuestras proyecciones y el consenso del mercado. La decision,
adoptada por mayoria, respondié a una combinacion de factores: avances
limitados en la desaceleracion inflacionaria, especialmente en rubros como
alimentos y servicios, y una convergencia hacia la meta de inflacién mas lenta
de lo inicialmente estimado. Adicionalmente, el deterioro fiscal proyectado
para 2025 y afnos posteriores representa un desafio para la sostenibilidad de
las finanzas publicas, restringiendo el espacio para una flexibilizacion mas
acelerada de la politica monetaria.

Votacion miembros Banrep
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El Emisor destac6 que la inflacion subyacente —que excluye alimentos y
bienes regulados— se redujo marginalmente de 4.9% a 4.8%. No obstante, las
expectativas de inflacion provenientes de encuestas se mantuvieron por
encima del objetivo de 3%, lo que evidencia una percepcion de convergencia
mas lenta hacia la meta, en linea con una correccion gradual del componente
nucleo de la inflacion.

Desde el frente fiscal, el aumento proyectado del déficit para 2025 y los afios

siguientes representa un reto importante para la sostenibilidad de las finanzas
publicas, limitando el espacio para una postura monetaria mas expansiva. En
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cuanto a la actividad economica, la Junta resalté un repunte en el dinamismo,
con un crecimiento del PIB de 2.7% en el 1T25, superando tanto la proyeccion
del equipo técnico (2.5%) como el dato observado en el 4T24 (2.6%). Para el
cierre del ano, el equipo técnico mantuvo su prevision de crecimiento en 2.7%.

En el ambito global, BanRep sefal6 que las condiciones financieras contintian
siendo restrictivas, en un contexto marcado por elevadas tensiones
geopoliticas. Aunque la incertidumbre en torno a la politica arancelaria de
EE.UU. se ha moderado, ain se mantiene en niveles elevados. La decision de
la Junta Directiva de conservar una postura cautelosa refleja su
reconocimiento de nuevos riesgos que podrian obstaculizar la convergencia
de la inflacion hacia la meta, al tiempo que busca preservar el impulso de la
recuperacion economica.

Como era de esperarse, el Gobierno expres6 nuevamente su desacuerdo con
la decision del BanRep, una postura que se reflejo en la votacion final. Si bien
el crecimiento econdémico mantiene un ritmo favorable, esta vision oficial
parece restarle importancia a la pérdida de margen de maniobra del emisor,
en un contexto de deterioro fiscal y de una desaceleracion mas lenta de lo
esperado en la inflacion, lo que limita el avance hacia el rango meta del 2% al
4%.
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