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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Los mercados bursatiles globales cerraron la jornada con ganancias, impulsados por un mayor
apetito por riesgo ante la expectativa de una posible desescalada del conflicto en Medio Oriente. El
USD/CAD 1.39 1.35% optimismo de los inversionistas aument6 luego de que el presidente de EE.UU., Donald Trump,
seflalara que el conflicto podria terminar en las préoximas semanas, lo que también presiono a la baja
USD/AUD 144 0.17% el precio del petroleo, con el Brent cayendo momentaneamente por debajo de los USDS100 por
USD/NZD - 0.10% barril. Trump tiene previsto pronunciar un discurso a la nacién esta noche centrado en Iran. En
/ : e datos econdmicos de EE.UU.,, las ventas minoristas de febrero crecieron 0.6% mensual, superando
USD/MXN 17.83 -0.02% las expectativas (0.5%) y alcanzando su mayor ritmo desde julio de 2025. Las ventas del grupo de
control, que inciden directamente en el PIB, también aumentaron 0.5%, lo que refuerza la idea de un
USD/BRL 515 -0.20% consumidor resiliente, aunque enfrenta presiones por el aumento de los precios de la gasolina en
marzo. En el mercado laboral, el empleo privado aument6 en 62 mil puestos, por encima de los 40
USD/CNY 6.87 -0.33% mil esperados. La contratacion estuvo liderada por educacién y salud.
USD/COP 3,652 -0.62% I Monedas
EUR/COP 4,243 -0.68% El délar estadounidense' mostrdé una correccion moderada frente a las principales monedas
desarrolladas, en un contexto en el que el mercado ha comenzado a cuestionar la fortaleza reciente
GEE/AUSD e SRR del billete verde pese al entorno geopolitico adverso. Aunque el conflicto entre EE.UU. e Iran
impulsé inicialmente la demanda por activos refugio, el avance del dolar ha sido relativamente
USD/IPY 158.85 -112% o . ot
limitado —cerca de 2% frente a una canasta de monedas— muy por debajo de lo que histéricamente
Fuente: Yahoo - Finance se observaria ante un choque energético de esta magnitud. Este comportamiento ha reforzado la
Materias primas percepcion de que el délar se encuentra sobrevaluado frente a sus fundamentales, mientras que la
volatilidad en los mercados sigue determinada por los constantes cambios en la narrativa
Commodity Ult. precio Var (%) geopolitica. En este contexto, el euro se mantiene alrededor de $1.16, con expectativas de
apreciacion gradual hacia niveles cercanos a $1.18-1.20 en los proximos trimestres, en la medida en
Oro 4,784 £ que se modere la prima de riesgo global. Asi, aunque el délar sigue respaldado por tasas de interés
Café o relativamente altas en EE.UU., el mercado comienza a descontar que su atractivo como refugio
afé 3,367 2.37% B X R X . o K
podria erosionarse si se consolida una desescalada del conflicto y se estabilizan los precios del
Maiz 1.27 0.15% petroleo.
Cobre 5.62 -0.97% En el frente regional, las monedas latinoamericanas registraron una recuperacion generalizada,
apoyadas por la correccion del dolar y por la caida de los precios del petroleo desde los maximos
WTI 100.12 -1.24% recientes, lo que permitié mejorar el apetito por riesgo en los mercados emergentes. En Colombia,
la tasa de cambio cerré en COPS3,652.44, con una apreciacion de COP$22.56 frente al cierre previo
S Wil & L de COPS$3,675, luego de fluctuar entre COPS3,647 y COPS3,706 en una jornada caracterizada por
Brent 10104 2.89% volatilidad intradia y un volumen negociado cercano a USD$1,040 millones. Aunque el peso

colombiano mostroé inicialmente presiones de depreciacion ante las tensiones politicas derivadas de
Plata 75.39 -3.26% la discusién entre el Gobierno y la Junta del BanRep, la moneda logré revertir esas pérdidas en linea
con el repunte de las divisas emergentes, particularmente en el bloque andino. Este movimiento

Fuente: Investin ,
g sugiere que, a pesar del ruido institucional local, el comportamiento del USD/COP contintia

Comportamiento diario fuertemente condicionado por el entorno externo, especialmente por la evolucién del délar global y
del petroleo, factores que seguiran definiendo el balance entre episodios de volatilidad doméstica y
USD/COP el soporte estructural que ofrecen el diferencial de tasas y los flujos asociados al carry trade.
Cierre $3,652 . .
Minimo T | Materias primas
N5 $3.706 El petréleo cerré la jornada a la baja, WTI retrocedi6 a USDS$100.12/barril y el Brent a
ot o e USDS101.04 /barril, tras las declaraciones del presidente Trump sobre un posible repliegue militar
' e en las proximas tres semanas. La volatilidad persiste ante el escepticismo de los operadores por la
Vol. (USD mll) 1,040

falta de un acuerdo formal para reabrir el Estrecho de Ormuz, sumado a nuevos ataques de drones

Fuente: Set-FX . . . : ; o
Hentee contra infraestructura en Kuwait y amenazas de Iran hacia corporaciones tecnologicas

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) estadounidenses. En contraste, el oro extendi6 su racha alcista, subiendo hasta los USD$4,784 /onza
- ante la debilidad del indice délar y la renovada esperanza de una desescalada.
Estados Unidos .
| Renta variable
S&P 500 +0.69%

e E1 MSCI COLCAP cerr6 a la baja un 0.24% hasta las 2,281 unidades, jalonado por la presion

R latr bajista sobre las acciones de Ecopetrol (-5.71%). Las noticias corporativas del dia estuvieron
Nasdaq +1.16% dominadas por anuncios estratégicos dentro del Grupo Empresarial Argos y por avances en
infraestructura regional. En primer lugar, Cementos Argos confirmé una transformaciéon
Stoxx 600 +2.50% estructural que contempla la escision operativa del negocio en dos companias independientes:
DAX +273% Argos Materials, enfoca.da en EE.UU,, y Argos Latafn, que integrara las operaciones en Cglqmbia,
FTSE 11.85% Centroamérica y el Caribe. Este proceso, que podria tomar cerca de 24 meses, busca maximizar la

generacion de valor y otorgar mayor flexibilidad estratégica a cada geografia. En paralelo, Grupo
Argos redefinidé su estructura directiva, con Juan Esteban Calle asumiendo la presidencia del

Hang Seng +2.04% holding y cambios relevantes en las filiales, incluyendo nuevos liderazgos en Odinsa y la
continuidad de Ricardo Sierra al frente de Celsia, en una reorganizacién orientada a fortalecer la
eficiencia operativa y profundizar la transferencia de valor a los accionistas. Finalmente, en el
frente de expansion regional, ISA Vias se adjudicd en Chile la concesion Rio Bueno-Puerto Montt
por 129 kildbmetros, proyecto que generaria ingresos cercanos a USD$56 millones anuales y que
refuerza el portafolio de infraestructura de la compaiiia en ese pais, consolidando su estrategia de
crecimiento en el negocio de concesiones viales en América Latina. Durante la jornada, Ecopetrol

Nikkei 225 +5.24%
ASX +2.24%

Fuente: Bloomberg

S A ) fue la accién mas negociada (COPS$67,365 millones), seguida por PF-Cibest (COP$28,163 millones) y

. Cibest (COPS$19,822 millones). Por su parte, la accion de Mineros encabez las ganancias (+4.85%),

junto con PF Cemargos (+3.10%) y PF Davivienda (+2.55%), mientras que las mayores caidas ademas
IBIT +0.57% de Ecopetrol fueron para Grupo Aval (-3.99%) y Exito (-2.60%).

e Las acciones en Estados Unidos extendieron su rally, impulsadas por un mayor apetito por

Fuente: Bloomberg riesgo ante la caida del petrdleo y la expectativa de una posible desescalada del conflicto en

Medio Oriente. El S&P 500 subi6 alrededor de 1%, mientras que el Nasdaq 100 avanzo cerca de

1.7%, liderado por acciones de tecnologia, semiconductores, mineria y compafiias relacionadas con

Mercado Local viajes, sectores que suelen beneficiarse de menores costos energéticos y de un entorno de menor
incertidumbre global. La reduccién de las tensiones geopoliticas mejor6é el sentimiento del

mercado y favoreci6 la rotacién hacia activos de renta variable, mientras los inversionistas
ECOPETROL $2,640 -5.71% redujeron posiciones defensivas. En Europa, las bolsas también registraron ganancias
PFCIBEST $66,860  -0.95% generalizadas, con avances en sectores ciclicos como industria, consumo y recursos basicos, en

linea con el mayor apetito por riesgo a nivel global.
CIBEST $ 86,900 2.36%

Acciones mas valorizadas

| Renta fija

MINEROS $13,840 4.85%
PFCEMARGOS $13,300 310% ¢ En Estados Unidos, el mercado de Tesoros mostré una jornada de relativa estabilidad tras el
PFDAVVNDA $24120 9.55% rally observado en sesiones previas, con los rendimientos recuperandose parcial{nente desde los
i i minimos de la semana luego de la publicacion de datos macroecondémicos mas soélidos de lo
Acciones menos valorizadas esperado. En particular, las cifras de ventas minoristas de febrero y el reporte de empleo privado
LIOIRANOL $2,640 ~5.71% de ADP para marzo sugirieron que la economia estadounidense mantiene una dinamica de
GRUPOAVAL $745 -3.99% crecimiento resiliente, lo que redujo el impulso bajista reciente en las tasas. Este entorno llevo a
EXITO $4,305 -2.60% que los rendimientos de los bonos del Tesoro repuntaran hacia niveles cercanos a los observados
Fuente: BVC al cierre de la sesiéon anterior, reflejando un mercado que contintia equilibrando dos fuerzas

opuestas: por un lado, el alivio parcial en los precios del petroleo y las expectativas de una posible
desescalada en el conflicto de Medio Oriente, que favorecen una compresién en las tasas; y por
otro, datos econdmicos firmes que respaldan la postura cautelosa de la Fed y mantienen limitado
el espacio para recortes de tasas en el corto plazo. En este contexto, los operadores siguen
descontando apenas un ajuste moderado de la politica monetaria hacia finales de afio, mientras el
mercado de bonos aun absorbe el impacto del repunte inflacionario derivado del choque
energético observado durante marzo.
En Europa, los mercados de renta fija registraron una jornada de valorizacion por tercera sesion
consecutiva, impulsados principalmente por la caida de los precios del petréleo y la consecuente
moderacion en las expectativas de nuevas alzas de tasas por parte de los bancos centrales. Los
rendimientos de los bonos soberanos descendieron de forma generalizada, con los gilts britanicos
liderando las ganancias, mientras que el rendimiento del bono aleman a dos afios retrocedi6 de
forma significativa antes de moderar parte del movimiento hacia el cierre de la sesion. Este
comportamiento refleja un ajuste en las expectativas de politica monetaria tanto del BCE como del
BoE, en un entorno donde los inversionistas comienzan a reducir las probabilidades de
incrementos adicionales de tasas en el corto plazo. En particular, el mercado ahora descuenta una
probabilidad cercana al 50% de un aumento por parte del BCE en las proximas reuniones y una
menor probabilidad de endurecimiento por parte del BoE, lo que ha favorecido la compresion de
los rendimientos en los principales mercados soberanos de la region y ha sostenido la demanda
por deuda publica europea.
¢ El mercado de deuda publica local registré una jornada mixta, con movimientos diferenciados a
lo largo de la curva de TES que reflejan un entorno de mayor cautela por parte de los
inversionistas. En el tramo medio se observo un desempefio favorable, con valorizaciones en
referencias como los TES noviembre de 2027 y abril de 2028, cuyas tasas descendieron 10 y 15 pbs
hasta 13.85% y 13.86%, respectivamente, sefialando una mayor demanda por duracion intermedia.
No obstante, la parte larga de la curva mostr6 presiones alcistas en los rendimientos, con los TES
de junio de 2032, octubre de 2034 y octubre de 2050 aumentando entre 12 y 21 pbs hasta niveles
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de 13.72%, 13.40% y 13.10%, respectivamente, mientras que la referencia de febrero de 2033 cerr6
practicamente estable en 13.64%. Este comportamiento sugiere un leve empinamiento de la curva,
en un contexto donde los participantes del mercado contintan evaluando los riesgos fiscales y la
evoluciéon de la liquidez del Gobierno. En este frente, uno de los factores que sigue bajo
seguimiento es la dinamica de los Depositos del Tesoro (DTN) en el BanRep, que al cierre de marzo
se ubicaron alrededor de COP$7.32 billones, lo que representa una caida anual cercana al 34%,
reflejando una menor holgura de caja del Ejecutivo frente al afio anterior y manteniendo la
atencion del mercado sobre las necesidades de financiamiento del Gobierno y la evolucion de la
oferta de deuda publica en el corto y mediano plazo.

Variaciones diarias renta fija (%):
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen

" Mkt. Cap Min. Mes Volumen 1D Ultimo
Ult. Precio ' %MTD P/VL X ) MTD - Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido (Millones) Dividendo
(Millones)

Cibest 86,900 716 |4 236% |4 781% | A 1311% 14 20 45,700 52,880 19823 261,090 3900 |  45% 69,200
PF-Cibest 66,860 | 716 |W-095% | 562% | 901% | 87| 15 39,820 44,500 28164 | 568753 3900 | 58% 69,200
Ecopetrol 2,640 1083 | -571% (AN 517% |4 57.6% 95 10 1725 2,085 67366 420,056 214 | 81% 2,120
1A 28480 | 319 |4 17% |4 4724%  |A 705% | 13.0 | 11 18900 21,800 4632 | M8 1265 | 4.4% 28,700
GEB 2,965 271 A 0% A 22% A 2L5% 104 14 2,750 2,995 466 41205 238 | 8.0% 4,000
Celsia 5280 | 55 | -038% |4 251% | 435% | 261 | 11 3,890 4,070 704 | 22423 326 6.2% 5340
Promigas 6510 73 |\ -061% | -28% | -14.9% 67 11 6510 6,790 10 11,998 545 | 84% -
Grupo Sura 49100 | 150 | L4 |4 9% |4 s20% | 37| 07 41520 44240 2,979 | 24736 1,500 31% 54160
PF-Grupo Sura 42500 50 [ 119% A 139% A 633% 32 06 37,680 39,600 4805 79455 1500 | 35% 54,160
Grupo Argos 16,600 | 105 [W-060% | -228% | -194% | 44| 06 20,540 22,000 2666 | 40985 688 41% 21,000
PF-Grupo Argos 12,920 105 | 137 | -210% | -163% 34 04 16,340 17,560 1124 18,822 688 | 53% 21,000
Corficolombiana 16,040 | 59 | -074% |W-133% |M 93% | 136 | 03 15,700 16,880 153 | 24,079 = 0.0% 23,000
Pr-Corficolombiana 17,060 59 | -195% (A 40% (A 195% 145 04 16,300 17,280 36 5250 194 | 7.0% 23,000
Cementos Argos 1,720 ‘ 151 (W -0179% | 123% | 149% \ 65 \ 12 9,980 10,840 2,694 \ 188,567 770 6.6% 12,420
PE-Cementos Argos 13,500 B1 (A 310% A 286% | A 162% 75 14 9,840 10,900 7 201 70 | 57% 12,420
PE-Davivienda Group 25960 | 31 | -031% | 43% | 478% | 105 | 08 27,600 30300 n2|  urae - 0.0% 32,100
Bogota 38,000 B35 A 17% | 166% (N 415% 9.7 0.8 29,600 31,700 466 8,672 1752 46% 48,050
Pr-Aval 800 | 61 |5 000% | 375% |h 194% | s | 10 525 575 42| 200% 28| 35% -
Grupo Bolivar 86,280 71 |A 225% | 234% | A 42.8% 66 04 69,520 76,920 55 18877 2736 | 32% -
Mineros 13840 | 41 | 485% | 920% | 2253% | 77 25 5,660 6,200 4321 | 29108 49 | 3.0% 13,200
BVC 17,500 11 (A 034% (A 458% |AN 76.8% 103 16 11,760 15,800 365 1,099 1641 | 94% -
ETB 50 | 02 | 000% | -223% | -324% |- 82 | o1 51 51 o 731 - 0.0% e
Nutresa 304,040 1386 [ 0.01% | A 1403% |/ 284.9% 122.3 209 118360 | 126,600 72 11518 - 0.0% -
Terpel 17,700 | 33 M 080% |4 441% |4 539% | 53 | 10 11,000 11,300 243 | 6,811 1463 83% =
PEI 64980 33 | -155% | -37% | -63% 66 05 69,900 72,520 316 36,506 1168 | 18% -
Grupo Exito 4305 | 55 | -260% | 164% |A 153% | 162 | 07 = = 379 | - 21 05% 4,500
HCOLSEL 25,655 P 0.00% |A 403% | 73.4% 17,160 17,879 5685 - -
Icolcap 22578 | A 016% |4 402% | 622% | | 16,000 16,983 | 208882 - -
COLCAP 2,281 W -024% | 418% | 65.4% 1547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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