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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

En EE.UU. las acciones abrieron al alza en la primera jornada del afio impulsadas por el renovado
Moneda Cierre Cambio (%) optimismo en torno a la inteligencia artificial y el sector tecnologico, en un contexto de ausencia de
datos macro relevantes y tras un 2025 s6lido para la renta variable. Asia marc6 el ritmo con nuevos

EUR/COP 4,422 LEo récords en varias bolsas tras noticias favorables en el ecosistema de IA chino, mientras que los
USD/NZD 173 0.36% m~etales preciosos cor}tinﬁan allalza y el petféleo retroce.de tras su peor desen.lpeﬁo anual des@e el
afio 2020. En Colombia, se realizaron anuncios regulatorios relevantes del Gobierno, como el ajuste
USD/JPY 156.83 0.26% al mecanismo que cubre el impacto del salario minimo en pensiones y la futura desindexacién de las
viviendas VIS y VIP del SMMLV. Este marco, aunque busca reducir distorsiones financieras de largo
USD/CAD 1.37 0.26% plazo, se ha visto acompariado por sefiales que han elevado la percepcién de riesgo regulatorio, en
particular la discusion sobre una eventual ampliacion de los controles de precios tras el aumento del
USD/AUD 149 0.01% salario minimo, mas alla de los esquemas ya vigentes en agroquimicos, leche y medicamentos, lo que
ha generado cautela entre los agentes del mercado ante el potencial impacto sobre la formacién de
CEE/UED 2B e precios, los margenes empresariales y la volatilidad financiera en el corto y mediano plazo.
USD/CNY 6.99 -0.05%
| Monedas
Usb/cop 3772 ~0:21% El délar estadounidense' inicié el afio con un leve repunte tras su peor desempeifio anual en ocho
USD/MXN 1790 -0.43% anos, avanzando hacia 98.4 en un contexto de baja liquidez y cautela previa a los datos laborales en

EE.UU. que sera clave para recalibrar expectativas de tasas. Pese al rebote inicial, el sesgo sigue
USD/BRL 5.42 1.01% condicionado por preocupaciones fiscales, riesgos de guerra comercial y dudas sobre la
independencia de la Fed, especialmente ante la inminente designacion del préoximo presidente del
banco central y un mercado que descuenta dos recortes frente a uno proyectado por la Fed. En

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas monedas desarrolladas, el euro y la libra retrocedieron marginalmente tras fuertes ganancias en
2025, afectados por el tono del ddlar y, en el caso del euro, por debilidad manufacturera en la zona
Commodity Ult. precio Var (%) euro; el yen volvi6 a quedar rezagado, cercano a minimos de 10 meses, ante expectativas de una
— i oG normalizacién monetaria del BoJ mas lenta de lo que el mercado demanda.
WTI 5731 1.829% El USD/COP inici6 2026 con una correccion moderada, en una sesion de liquidez reducida en la que
el mercado continud asimilando el impacto del aumento del salario minimo del 23%, cerrando en
Maiz 437.00 0.33% COPS3,772 tras moverse en un rango amplio entre COPS$3,765 y COPS3,827. El peso llegd a
depreciarse hasta 1.2% intradia antes de recortar pérdidas, en un contexto marcado por renovadas
Café 35510 -0.05% preocupaciones inflacionarias y fiscales luego de que el Gobierno sefalara la posibilidad de
implementar controles de precios. El mercado cambiario registr6 un volumen bajo acorde con el
L (S S arranque de afo, con transacciones por USDS529 millones en 525 operaciones en el sistema SET-FX.
Gas Natural 3,640 _0.19% En el plano regional, el desempefio de las monedas latinoamericanas fue mixto, con el peso chileno
retrocediendo levemente tras datos de actividad econdémica por debajo de lo esperado, mientras el
el 57005 ~0.74% sol peruano mostré una apreciaciéon moderada; en conjunto, el COP figuré entre las divisas de peor
desempefio en emergentes en la jornada, reflejando una dinamica dominada por factores
Oro 4,338.85 -1.25% idiosincraticos domésticos mas que por el tono general del dolar o el apetito global por riesgo.
Fuente: Investing
| Petroleo

Comportamiento diario
Los precios del petréleo iniciaron el afio con leves descensos, tras cerrar 2025 con su mayor pérdida

anual desde 2020, reflejando un entorno dominado por preocupaciones de sobreoferta estructural

que contintan predominando sobre los riesgos geopoliticos. El Brent cerré en USD$60.75/barril y el
(Citgre 83,772 WTI en USDS$57.32, mientras el mercado ponder6 un balance global sobre abastecido frente a focos
Minimo $3,765 de tensién como la intensificacion de ataques ucranianos sobre infraestructura energética rusa, el
NG $3.827 endurecimiento de sanciones de EE.UU. contra exportaciones venezolanas y el aumento de

presiones entre Arabia Saudita y Emiratos Arabes Unidos previo a la reunién de OPEP+. En este
contexto, el consenso apunta a que el cartel mantendria la pausa en incrementos de producciéon
durante el 1T26, con China acumulando inventarios como factor de soporte marginal para los
precios. No obstante, desde una perspectiva de oferta de mediano plazo, la entrada en operacion del
FPSO P-78 en el campo Buzios por parte de Petrobras —que afiade hasta 180 kbpd y eleva la

var. diaria -0.21%

Vol. (USD mll) 530
Fuente: Set-FX

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) capacidad instalada del yacimiento a cerca de 115 mbd— refuerza el sesgo expansivo de la
produccién offshore brasilefia y consolida la percepciéon de abundancia de suministro global, tanto

en crudo como en gas, limitando el potencial alcista y favoreciendo un escenario de precios
Sy +0.69% acotados en el rango de USD$60 - USDS65/barril durante 2026.
Dow Jones +0.19%
Nasdaq -0.03% I Renta variable

Europa e El mercado accionario local cerré estable (+0.05%), llevando al MSCI COLCAP a los 2,069.0
Stoxx 600 +0.67% puntos, por debajo de su media movil de 40 dias. En este contexto, Canacol Energy informé que el
desliste de sus acciones ordinarias en la Bolsa de Toronto (TSX) se hizo efectivo, por lo que
actualmente no cuenta con un mercado canadiense para la negociacion. En Colombia, la
negociacion en la BVC continuara suspendida por tiempo indefinido, limitandose Gnicamente al
Asia cumplimiento de las obligaciones de revelacion de informacién, sin que exista un mercado activo
CSI 300 ~0.46% para sus acciones. Por su parte, Conconcreto informo¢ la renuncia de Christophe Pelissié du Rausas
Nikkei _0.37% a la Junta Directiva de la compania, dejando la posicién vacante hasta que se surta un nuevo
’ proceso de designacion. Durante la jornada, Ecopetrol fue la accién mas negociada (COP$34,529
ASX +0.15% millones), seguida por PF Cibest (COP$9,906 millones) y Cibest (COP$4,998 millones). Por su parte,
[itanes Bl b la acciéon de Ecopetrol encabez6 las ganancias (+2.67%), junto con Promigas (+2.05%) y PF
Davivienda Group (+1.91%), mientras que las mayores caidas fueron para Conconcreto (-3.20%),
Cibest (-2.46%) y Banco de Bogota (-2.16%).
El S&P 500 cierra al alza en el primer dia de negociacion de 2026, ya que las acciones de chips de
IA ofrecen un renovado impulso al mercado. En particular, emisores de gran capitalizacién como

DAX +0.20%
FTSE +0.20%

Cierre ETF’s

Nvidia y Micron Technology subieron durante la sesion. Ambas compaiiias relacionadas con la IA
IBIT +2.60% lideraron las ganadoras en 2025: Nvidia subi6 alrededor del 39%, mientras que Micron se dispar6
mas del 240%. Sin embargo, otras areas tecnologicas sufrieron pérdidas: el sector de software se

Fuente: Bloomberg vio presionado, con Salesforce un 4% a la baja, seguido por CrowdStrike, Palantir y Microsoft.

Asimismo, las acciones de Tesla cayeron mas del 2%, después de que las entregas de la compaiiia

en el cuarto trimestre no alcanzaran las estimaciones de los analistas. Por su parte, en Europa, los
Mercado Local indices accionarios mostraron un desempeno alcista, con el Stoxx 600, el CAC 40 y el FTSE 100
registrando valorizaciones. Los sectores de mineria y defensa lideraron los rendimientos del
mercado europeo, incluyendo a Leonardo, Thyssenkrupp, Kongsberg Group, Saab y Rolls-Royce.
ECOPETROL $1,920 2.67% Las acciones del grupo energético danés Orsted cerraron al alza un 4.6% después de anunciar que
PFCIBEST $59,520.0(  -0.50% habia impugnado la suspensién del contrato de arrendamiento de su empresa conjunta Revolution
Wind por parte del gobierno de EE.UU. y que solicitaria una orden judicial. Finalmente, los
mercados asiaticos cerraron mixtos, con correcciones en el Nikkei 225, pero una recuperacion en

Acciones mas negociadas

CIBEST $ 67,500 -2.46%

ECOPETROL $1,920 2.67% .
ICOLCAP $ 20,481 2.40% I Renta fija
PROMIGAS $6470 9.05% e Los bonos del Tesoro de EEUU. cerraron con sesgo negativo, con presiones técnicas

concentradas en el tramo intermedio de la curva tras ventas puntuales en futuros del bono a 10

anos, que empujaron los rendimientos hacia maximos de la sesiéon. El movimiento se vio reforzado

ConEoneH $423 33:20% por un leve giro hacia activos de riesgo y por expectativas de elevados volimenes de emision

CIBEST $67,500  -2.46% corporativa en enero, lo que anticipa flujos de cobertura adicionales. En este contexto, la curva

BOGOTA $ 38,920 -2.16% mostré un empinamiento moderado, con subdesempeiio de los vencimientos medios, mientras
Fuente: BVC que la liquidez y la actividad en derivados se mantuvieron acotadas.

e La renta fija europea cerr6 la sesion con sesgo negativo, concentrando las presiones en el tramo
largo de las curvas soberanas, en un contexto de liquidez reducida por el periodo festivo. El ajuste
respondi6 principalmente a factores técnicos, en particular a la anticipacién de un mayor volumen
de emisiones soberanas en enero, lo que impulsoé al alza las primas por plazo. En este marco, los
rendimientos de paises core y periféricos aumentaron de forma generalizada, mientras que los
spreads, como el BTP-Bund, registraron ampliaciones moderadas, sin evidenciar un deterioro
relevante del apetito por riesgo soberano.

e Los TES COP registraron un desempeiio mixto con sesgo de valorizacion, con variaciones en los
rendimientos entre -48.8 y +20.9 pbs, donde las desvalorizaciones se concentraron en referencias
especificas del tramo corto y medio, 2027 (+19.1 pbs), 2033 (+10.0 pbs) y 2036 (+20.9 pbs), mientras
que el TES 2026 lider¢ las ganancias de la jornada; a nivel ~de curva, los spreads mostraron
comportamientos diferenciados, con una ampliaciéon del 2s10s de 1.8 pbs y una compresion del
5s30s de 9.0 pbs, consistente con un aplanamiento en el extremo largo. Los TES UVR, por su parte,
presentaron baja volatilidad, con valorizaciones puntuales en las referencias 2031 y 2062, cuyos
rendimientos cayeron 7.0 y 30.2 pbs, respectivamente. En el plano fundamental, el CARF estimoé
que el incremento de 23% del salario minimo para 2026 tendria un impacto fiscal significativo,
elevando el déficit en al menos COPS$5.3 billones (0.3% del PIB) en 2026 y en COPS$8 billones (0.4%
del PIB) a partir de 2027, lo que complica el retorno a la senda de la Regla Fiscal y deteriora las
perspectivas de sostenibilidad de la deuda publica; este mayor desbalance estaria explicado
principalmente por un aumento en el gasto pensional y salarial del sector publico, mientras que,
por el lado de los ingresos, el mayor costo laboral podria traducirse en una reduccién del recaudo
del impuesto de renta corporativo via compresion de margenes empresariales.
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Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales

Volumen
Min. Mes Méax. Mes  Volumen 1D
%MTD MTD
Corrido Corrido (Millones)
(Millones)

Ultimo

Dividendo

Dvd. Yield Valor Justo

Cibest

PE-Cibest
Ecopetrol

1SA

GEB

Celsia

Promigas

Grupo Sura
PF-Grupo Sura
Grupo Argos
PF-Grupo Argos
Corficolombiana
PF-Corficolombiana
Cementos Argos
PF-Cementos Argos
PE-Davivienda Group
Bogota

PF-Aval

Grupo Bolivar
Mineros

BVC

ETB

Nutresa

Terpel

PEI

Grupo Fxito
HCOLSEL

Icolcap

COLCAP

67,500
59,520
1920
24720
2,990
4900
6470
54,500
42,900
17,220
12,980
18,400
17,000
10,840
13,340
28,840
38,920
761
87,080
15,180
14,500

283,140
18,420
71,500

4300
22,841
20481
2,068
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Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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Practicante
sara.guzman@accivalores.com

m Acciones y Valores ° ionesyvalor e jonesyvalor

Suscribete a nuestros informes

@ @accivaloressa
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