CIERRE DE

MERCADOS

Movimientos de las monedas Ecopetrol activa plan de contingencia para
Divics vl [ evitar afectaciones por paro de la USO

Resumen del dia

USD/COP 3579.00 +0.70%

El mercado se vio impulsado por el renovado optimismo alrededor de la inteligencia

EUR/COP 4151.00 +0.51% artificial, sefales de fortaleza econdmica y expectativas de una eventual reduccién de
las tensiones geopoliticas en Medio Oriente. El S&P 500 superd por primera vez los
USD/JPY 159.93 +0.22% /7,600 puntos y completd nueve jornadas consecutivas de ganancias. En el frente
macroecondmico, los inversionistas centran su atencidn en el inicio de una semana
USD/NZD 1.69 +0.17% clave para el mercado laboral estadounidense. Las vacantes laborales (JOLTS)
aumentaron hasta 7.6 millones en abril, su nivel mas alto desde mayo de 2024 y muy
GBP/USD 135 +0.02% por encima de las expectativas, reflejando una demanda de empleo que continda

siendo solida. Asimismo, los despidos disminuyeron. La atencion se traslada ahora al
informe ADP de empleo privado vy, especialmente, al reporte oficial de ndminas no

USD/ACAD 1.38 +0.00% agricolas de mayo que se publicara el viernes. El consenso espera una creacién de 90 a
100 mil empleos y una tasa de desempleo estable en 4.3%. El sentimiento positivo
USD/CNY 6.76 -0.04% también se vio respaldado por sefiales de avance en las conversaciones entre EE. UU. e
Iran, lo que contribuyd a moderar |la percepcién de riesgo geopolitico. No obstante, los
USD/AUD 1.39 0.21% precios del petréleo permanecieron elevados, con el WTI cerca de USD $94 por barril.
USD/BRL 5 00 .0.23% En Cc?lc?m Oia, F.itch Ratings aol.virtié que el resullt.ado.de las eleccionesf presidenciales
tendrd implicaciones significativas sobre la politica fiscal, la trayectoria de la deuda
USD/MXN 1728 0.99% publica y la futura composicién de la Junta del Banco de la Republica. La calificadora

destacd la reaccion favorable de los mercados tras la primera vuelta, reflejando
expectativas de una mayor disciplina fiscal.

Fuente: Yahoo - Finance

Monedas

Materias primas

El indice del ddlar (DXY) operd en un estrecho rango de consolidacion con un leve
sesgo alcista, avanzando un 0.1% para ubicarse en 99.29 puntos, en medio de un

Commodity Ult. precio mercado que sopesa las fragiles negociaciones geopoliticas y la solidez
macroecondémica en EE.UU. La persistente incertidumbre y la fragilidad de las treguas

Cobre 6 68 2 339 en Medio Oriente mantuvieron un piso firme para la demanda del billete verde como
activo refugio. En el frente de los datos, el sorpresivo aumento de las vacantes

WT] 93.46 1.41% laborales (JOLTS) en abril reforzé las apuestas de que el préximo movimiento de la Fed
sera un incremento en las tasas de interés. Este entorno restrictivo limité el desempeno

Oro 4 518.70 0.97% de las divisas desarrolladas: el euro retrocedid un 0.1% hasta los US$1.162, mientras
que la libra esterlina se ubicé en US$1.3459. Por su parte, el yen japonés sigue

Brent 75.81 0.87% operando bajo extrema presién al cotizar en 159.96 por ddlar, manteniendo en alerta a

los operadores ante una inminente intervencion de las autoridades niponas al rozar la

Plata 75.44 0.58% temida barrera de los 160 yenes.
Gas N 317 0.38% En el blogue regional, el USD/COP experimentd una jornada de alta volatilidad y toma
Café 259 15 -0.56% de utilidades, cerrando con un repunte de $25.20 para ubicarse en $3,579.70, tras
haber alcanzado durante la sesién minimos de $3,533.33 (su nivel intradiario mas bajo
Malz 440.00 -0.90% desde marzo de 2021). Esta depreciacién del 0.4% para el peso colombiano,
respaldada por un volumen de negociacion de US$1,779 millones, pausa técnica tras el
Fuente: Investing fuerte rally de alivio postelectoral. Mientras tanto, el peso chileno se desmarcé como la

moneda de mejor desempefno emergente, avanzando un 0.6% impulsado por un alza
del 1.3% en los futuros del cobre y soélidas apuestas institucionales a favor de su
apreciacion, logrando ignorar la solicitud del gobierno para ampliar el nivel de deuda
7" publica. En el resto de la region, el dolar retrocedié frente al real brasilefio hasta los
R$5.0272 y el sol peruano logré leves ganancias, configurando una sesién mixta pero
resiliente para Latinoamérica.
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Comportamiento diario

USD/COP

Cierre
Minimo
Maximo

Var. diaria

Vol. (USD mll)

$3,579
$3,533
$3,584

+0.70%

1,780

Materias primas
I

El petréleo cerrd la jornada al alza, el Brent subié a los USD$95.81/barril y el WTI a los
USD$93.46/barril. El movimiento se dié tras reportarse que Teherdn se encuentra
evaluando formalmente una propuesta de acuerdo de la Casa Blanca para detener el
conflicto. No obstante, la comunicacion indirecta entre Washington y Teheran se congelé
en los ultimos dias tras la ultima advertencia de Iran exigiendo el cese de la incursion
terrestre israeli en el Libano. Aunque el presidente Trump se mostréd optimista en redes
sociales respecto a lograr una extensién del cese al fuego la proxima semana. De la
misma manera, el oro mostrd un avance hacia los USD$4,518.70/onza. El metal precioso
operd en un estrecho rango debido a la falta de direccion del dolar.

Fuente: Next Day

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +0.13%
Dow Jones +0.45%
Nasdaq +0.03%
Europa
Stoxx 600 +0.66%
DAX +0.48%
FTSE +0.33%
Asia

Hang Seng +2.52%
Nikkei -0.30%
ASX -0.06%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin

IBIT -6.03%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2.,870 -0.69%
PFCIBEST $66,060 +1.13%
CIBEST $77,400 +1.18%
Acciones mas valorizadas
PFDAVIGRP $28,000 +6.71%
CORFICOLCF | $16,380 +3.67%
CEMARGQOS $11,600 +3.57%
ISA $30,100 -2.90%
PFGRUPOARG | $12,300 -2.54%
PFAVAL $882 -2.00%
Fuente: BVC

R_enta Variable

El S&P 500 cerrd al alza tras alcanzar un nuevo maximo histérico el martes, mientras los
operadores siguen de cerca los acontecimientos entre Estados Unidos e Iran, asi como
los movimientos de las principales empresas tecnoldgicas. Sin embargo, Alphabet
retrocediod casi el 4% después de que la compafiia anunciara que recaudaria USD$80,000
millones mediante la venta de acciones para financiar el desarrollo de su inteligencia
artificial. Esto incluye una inversion de USD$10,000 millones de Berkshire Hathaway.
Entre tanto, las principales empresas tecnoldgicas, en particular las del sector de los
semiconductores, mantuvieron a flote el mercado. Marvell Technology se dispard un 32%
después de que el CEO de Nvidia afirmara que esta podria convertirse en la préxima
empresa valorada en un billén de dolares. Ademas, las acciones de Hewlett Packard se
dispararon mas del 19% después de presentar unas perspectivas optimistas para el
trimestre actual y elevar sus previsiones para todo el afio, superando notoriamente las
estimaciones del mercado. Los resultados del segundo trimestre de HPE también
supusieron su mayor superacién de las previsiones de beneficios desde 2018. En América
Latina, las acciones de Nubank cayeron un 8.16% después de anunciar un relevo
inesperado en su direccion financiera, en un contexto marcado por el deterioro de la
calidad crediticia en Brasil y la revisién a la baja de Bank of America a "underperform"
desde "neutral", recortando su precio objetivo a USD$10 desde USD$16.

En el mercado local, el MSCI COLCAP profundizé su tendencia alcista con un avance del
0.44%, manteniendo un desempefo por encima de sus pares en la regién. En noticias
corporativas, la Union Sindical Obrera de Ecopetrol declaré un paro por 24 horas que
obligd a la compania a activar un plan de contingencia para garantizar la continuidad de
operaciones y suministro de combustibles. Las partes anunciaron un proceso de
negociaciéon para llegar a acuerdos laborales Durante la jornada, las acciones con mayor
volumen fueron Ecopetrol (COP$69,111 millones), PF Cibest (COP$42,175 millones) y
Cibest (COP$18,206 millones). Por su parte, las acciones mas valorizadas fueron PF
Davivienda Group (6.71%), Corficol (3.67%) y Cemargos (3.57%). En contraste, se
desvalorizaron las acciones de ISA (-2.90%), PF Grupo Argos (-2.54%) y PF Aval (-2.00%).

Renta Fija

En EE.UU., la curva de los Tesoros revirtid sus ganancias iniciales —cediendo en la parte
corta y cerrando practicamente plana en la referencia a 10 afos, cerca del 4.45%— tras
conocerse que las vacantes de empleo (JOLTS) de abril. Este dato afianzé la narrativa de
que el proximo movimiento de la Fed sera restrictivo: los contratos de swaps (OIS) ahora
descuentan cerca de 18 pbs de alzas para diciembre y valoran por completo un
incremento de 25 pbs para marzo de 2027. Esta reaceleracion de las expectativas
hawkish borré el impulso favorable que habia brindado una modesta estabilizacion en los
precios del petroleo durante las primeras horas de la jornada. En Europa, los mercados
de deuda lograron mantener un tono mas positivo mediante un aplanamiento alcista,
revirtiendo las fuertes ventas del lunes al amparo de la pausa inicial en el repunte del
crudo. Asi, el rendimiento del Bund aleman a 10 afos retrocedié 3 pbs al 2.97% y su par
a 30 anos bajé 2 pbs al 3.52%, mientras que en el Reino Unido, el Gilt a 30 anos liderd
los avances al caer 5 pbs al 5.54%, si bien las autoridades del BoE advirtieron que la falta
de resolucion en Medio Oriente fortalece cada vez mas los argumentos para retomar las
alzas de tasas locales.

El mercado de deuda publica local extendié por segunda jornada consecutiva un potente
rally alcista impulsado por el favorable desenlace de la primera vuelta electoral,
provocando una masiva compresion de tasas a lo largo de toda la curva de rendimientos.
El nodo de referencia a 2033 lidero el fuerte avance al desplomarse 27 pbs para cerrar en
12.95%, acompanado de marcados descensos en los papeles a 2027 y 2028, que
retrocedieron 26y 25 pbs .26% y 13.30%, respectivamente; mientras tanto, el tramo ultra
largo a 2050 cayo 6 pbs al 12.19%. Este aplanamiento y valorizacion generalizada —que
refleja el drastico desmonte de la prima de riesgo politico tras el triunfo en primera vuelta
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del candidato pro-mercado— se ve complementado por unos fundamentales técnicos. Al cierre de mayo, el saldo total de
TES alcanzé los $763.5 billones, con un mercado asimilando sin sobresaltos el récord de adjudicaciones del Gobierno, e
incluso beneficidndose de la reciente cancelacion del Total Return Swap (TRS) que retiré $9.4 billones en TCOs de
circulacién. Esta renovada confianza y holgura de liquidez quedé demostrada hoy en el mercado primario de corto plazo,
donde el MinHacienda logré adjudicar con éxito los $900 mil millones convocados en Titulos de Tesoreria a corto plazo
(TCOs) con vencimiento en mayo de 2027 , logrando ademas una reduccién de 12 pbs en la tasa de corte, que cerrd en
13.380%, evidenciando un sostenido apetito por la deuda soberana colombiana en este nuevo escenario institucional.

Variaciones diarias renta fija (%):

Var.s/s Var.m/m
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Cierre de acciones locales

[ ]
Volumen
) Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Dividendo
Ult. Precio %MTD %YTD P/VL MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)

Cibest 76,500 77 AR 118% AR 0.7% AN 10.5% 19.0 2.0 45,700 52,880 18,206 261,090 4512 5.9% 76,100
PF-Cibest 66,060 77 |4 113% (R 6.5% A 10.4% 16.4 1.6 39,820 44,500 42,175 568,753 4,512 6.8% 76,100
Ecopetrol 2,870 17.7 |\ -0.69% RN 7.9% AN 53.5% 13.0 13 1,725 2,085 69,112 420,056 121 4.2% 2,990
ISA 30,100 337 (W -290% W -03% (AN 221% 13.7 1.8 18,900 21,800 10,619 171,918 1,090 3.6% 29,000
GEB 2,850 26.1 |[Ah 1.06% RN 5.6% W -4.0% 8.2 14 2,750 2,995 1,674 41,205 251 8.8% 3,620
Celsia 4,780 50 [4h 1.70% R 3.2% W -2.4% 24.3 1.3 3,890 4,070 2,134 22,423 208 4.4% 5,550

Promigas 6,630 75 [Ah 153% W -13% AR 4.6% 7.0 11 6,510 6,790 183 11,998 525 7.9% -
Grupo Sura 52,120 155 |4 220% (N 3.6% W -3.5% 6.0 1.0 41,520 44,240 2,584 24,736 2,000 3.8% 57,700
PF-Grupo Sura 42,260 155 (W -1.72% ¥ -17% ¥ -0.7% 4.9 0.9 37,680 39,600 11,398 79,455 2,000 4.7% 57,700
Grupo Argos 16,500 102 (4h 0.36% (W -24% |V -2.8% 4.4 1.0 20,540 22,000 2,529 40,985 750 4.5% 16,950
PF-Grupo Argos 12,300 10.2 (W -254% W -08% W -41% 3.3 0.8 16,340 17,560 2,091 18,822 750 6.1% 16,950
Corficolombiana 16,380 6.0 |4h 3.67% | 8.2% W -10.3% 12.7 0.5 15,700 16,880 840 24,079 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 16,020 6.0 |\ -087% W -05% W -5.9% 12.4 0.5 16,300 17,280 127 5,250 1,255 7.8% 18,500
Cementos Argos 11,600 15.0 |§h 357% | 82% A 7.8% 6.4 1.3 9,980 10,840 5,993 188,567 580 5.0% 10,450
PF-Cementos Argos 12,420 15.0 |<> 0.00% MR 1.0% W -6.9% 6.9 15 9,840 10,900 18 291 580 4.7% 10,450
PF-Davivienda Group 28,000 33 |4h 6.71% | 129% | -11% 8.3 0.8 27,600 30,300 5,814 147,444 793 2.8% 30,600
Bogota 37,980 135 (AR 1.23% RN 7.0% W -4.5% 10.6 0.8 29,600 31,700 311 8,672 2,136 5.6% 42,000
PF-Aval 882 6.7 |\ -2.00% | 7.4% A 14.5% 12.0 1.0 525 575 1,348 20,026 32 3.6% 830
Grupo Bolivar 71,580 59 |V -058% MR 42% W -17.7% 8.5 0.5 69,520 76,920 294 18,877 3,012 4.2% 107,000
Mineros 16,160 48 |4h 025% |R 4.3% A 5.6% 8.0 2.2 5,660 6,200 3,437 29,108 | USDS0.10 2.4% 11,600

BVC 16,180 1.0 (W -012% R 24% RN 11.6% 0.6 15 11,760 15,800 124 1,099 1,641 10.1% -

ETB 55 0.2 |= 0.00% |[= 0.0% AN 254.6% |- 31.6 0.1 51 51 3 731 - 0.0% -

Nutresa 304,160 1386 (W -1.25% ¥ -08% AR 7.9% 55.8 20.9 118,360 126,600 81 11,518 - 0.0% -

Terpel 18,680 35 |fh 152% | 61% W -01% 5.4 1.0 11,000 11,300 816 6,811 1,732 9.3% -

PEI 64,360 3.2 [Ah 213% AR 3.9% W -19.5% 4.8 0.4 69,900 72,520 684 36,506 1,168 1.8% -
Grupo Exito 4,570 59 |fh 022% | 21% AN 7.4% 10.1 0.8 - - 649 - 160 3.5% 4,940

HCOLSEL 25,419 W -0.74% M 3.3% AR 11.3% 17,160 17,879 5,685 - -

Icolcap 22,597 A 052% | 3.3% A 13.0% 16,000 16,983 206,882 - -
COLCAP 2,265 AN 044% AN 40% AN 9.5% 1,547 1,657 - 2,457

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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