Cierre de mercados
MSCI COLCAP supera la barrera de los 2,100 puntos
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

El mercado inicia la semana concentrado en los datos econdémicos de EE.UU., que seran
determinantes para afinar la lectura sobre actividad, mercado laboral e inflacién. Mafiana se
conocerd el reporte ADP de noviembre, con un consenso de 40 mil nuevos empleos, junto con el

Moneda Cierre Cambio (%)

EUR/COP 4432 3.50% PMI de servicios, clave para evaluar el ritmo del crecimiento hacia cierre de afio. Mientras estas
USD/CAD 140 0.06% cifras ayud:flrém a perfilar la sendzfl de politica mqnetaria, Donald Trump aflticipé que anuncia.lré al
’ ’ nuevo presidente de la Fed a comienzos del proximo afio, elemento que aflade atencién politica al
USD/NZD 174 -0.01% panorama econdémico. En Colombia, el Gobierno realiza el giro final —por USD$670 millones— del
crédito tomado durante la pandemia bajo la Linea de Crédito Flexible del FMI, cerrando asi ese
USD/MXN 18.28 ~0.04% esquema de apoyo extraordinario.
USD/IPY 155.84 -0.06% | Monedas
USD/CNY 7.07 -0.08% El délar estadounidense' logré estabilizarse tras la fuerte correccion de la sesion previa, apoyado
por un tono mas firme del mercado y por el alza del USD/JPY luego de una sélida demanda en la
USD/COP 3,809 -0.11% subasta de bonos japoneses, pese a que las expectativas de un alza del BoJ en diciembre permanecen
elevadas. Aun asi, el DXY sigue sesgado a la baja en un entorno donde el mercado asigna cerca de
SRR 2 ~0.14% 87% de probabilidad a un recorte por parte de la Fed la proxima semana. El euro se movié de manera
GBP/USD - 021% estable alrededor de 1.16 tras una lectura de inflaciéon levemente superior a lo esperado pero

insuficiente para reactivar expectativas de accién del BCE, mientras la libra retrocedio
USD/AUD 152 -0.26% marginalmente hacia 1.32 tras tocar maximos recientes. El USD/COP cerr6 en COPS3,809,
mostrando una leve correccion bajista frente al fuerte repunte del lunes, aunque manteniéndose

Fuente: Yahoo - Finance . s . . . . A
bajo presion por segundo dia consecutivo en un contexto dominado por el deterioro del sentimiento

Materias primas politico local. La moneda sigui6é oscilando en torno a niveles altos dada la elevada percepcion de
riesgo local. En contraste, el CLP lider6 las ganancias en emergentes, apoyado por mejores
Commodity Ult. precio Var (%) perspectivas para el BCCh y un cobre al alza, mientras el PEN avanz6 levemente tras borrar parte de

las pérdidas previas pese al clima politico local. En conjunto, la sesién mostré un desempefio mixto

Cobre 52493 107% en la region, con el COP destacdndose nuevamente por su fragilidad relativa dentro del universo
Brent 62.45 012% andino, fuertemente condicionado por factores idiosincraticos pese a un entorno global sin choques
relevantes.
A - 0,

Café 372.80 0.81% I Petr()leo
Maiz 449775 -1.01% Los precios del petrdleo retrocedieron ante la menor probabilidad de avances concretos en las
negociaciones de paz entre Rusia y Ucrania, en un contexto donde persisten los temores de
Gas Natural A glileo sobreoferta pese a que la OPEP+ mantuvo sin cambios su meta de produccién para el 1T2026. Los
— oo 14% ataques ucranianos a buques vinc.ulados al “shadqw fleet” ruso y.las tensiones en gl Mar Negro
aportaron soporte al mercado, mientras que el cierre del espacio aéreo estadounidense sobre
oro 4.240.00 A471% Venezuela anadi6 incertidumbre al panorama de suministro. Por otro lado, Arabia Saudita reafirmé
una estrategia fiscal expansiva para 2026, manteniendo el impulso de los proyectos asociados a

WTI 58.67 -1.82% Vision 2030.

Fuente: Investing I Renta variable

Comportamiento diario ¢ El mercado accionario local consolida su rally alcista, con el MSCI COLCAP superando el umbral
de los 2,100 puntos, tras avanzar un 1.65% hasta los 2,115.8 puntos. En este contexto, Canacol
Energy confirmé dos procesos de reestructuracion financiera: uno en Canada bajo la CCAA y otro
en Colombia en virtud de la Ley 1116 de 2006, a la vez que la BVC informé que la negociacion en el
Cierre $3,809 contado de la especie CNEC continuara suspendida hasta que el desliste en la TSX se haga
Minimo $3,806 efectivo. Por su parte, el presidente de Ecopetrol aseguro6 a la Comisiéon Quinta del Senado que la
Méximo $3.832 compaiiia no ha presentado planes de desinversion de activos en la cuenca del Permian en EE.UU.
var. diaria 011% Asimismo, el Grupo Argos convoco a su asamblea extraordinaria de accionistas para el préoximo 16

de diciembre, con el propoésito de elegir una nueva Junta Directiva. En particular, se anticipa el
Vol. (USD mil) 1,017 relevo de cuatro de sus miembros, a la vez que los representantes de fondos de pensiones pasarian

LGS B de dos a tres. Durante la jornada, el PF Cibest fue la accién mas negociada (COP$30,496 millones),
seguida por Ecopetrol (COPS$15,901 millones) y PF Grupo Sura (COPS$10,556 millones). Por su parte,

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) la accion de Cibest encabezé las ganancias (+4.94%), junto con PF Cibest (+3.62%) y Terpel
- (+2.98%), mientras que las mayores caidas fueron para Exito (-1.19%), Promigas (-0.94%) y Mineros
Estados Unidos 0
(-0.64%).
S&P 500 +0.24% e El mercado accionario en EE.UU. retomé su impulso alcista, soportado por una recuperacién del
Dow Jones +0.39% Bitcoin y nuevas valorizaciones en el sector tecnoldgico. En particular, las compafias

tecnologicas vinculadas al sector de IA impulsaron al mercado en general, con Nvidia al alza un 1%,
mientras que Credo Technology -empresa de infraestructura de IA- se disparé un 10% y alcanzo
nuevos maximos historicos. Entre tanto, Nvidia anuncié un acuerdo de inversion de USDS2,000

Nasdaq +0.59%

Stoxx 600 +0.07% millones en Synopsys, como parte de la transicion hacia la computaciéon basada en GPU. En
DAX +0.51% paralelo, Morgan Stanley actualizd6 su calificacion sobre Danaher, al otorgarle una
FTSE -0.01% sobreponderacion y fijar un precio objetivo en USDS$270, mientras que Boeing gand un 9%,
después de anunciar un aumento en las entregas de sus aviones B737 y B787 para 2026. Por su
parte, en Europa, los indices accionarios registraron un desempefio mixto, con el Stoxx 600 al

CSI300 -0.48% alza, pero el CAC 40 y FTSE 100 profundizando retrocesos. En este contexto, el sector financiero
Nikkei 0.00% del Reino Unido se valorizd, después de que el Banco de Inglaterra alivio los requisitos de capital
ASX +017% para los prestamistas como estrategia de estimulo al crecimiento, mientras que las acciones de

consumo basico y mineria cayeron. Finalmente, el mercado asiatico cerré mixto, con el Nifty 50 y
el Shanghai a la baja, pero el Hang Seng al alza.

| Renta fija

o Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron estables tras revertir pérdidas iniciales, con el tramo
corto liderando las valorizaciones y generando un leve empinamiento de la curva. El mercado

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

Bitcoin
_ sigue atento al nombramiento del préoximo presidente de la Fed, que ha impulsado actividad en
IBIT +6.54% spreads y estrategias de curva curva en futuros SOFR. La caida del petroéleo ofrecié soporte
adicional, mientras que la emision corporativa fue limitada y tuvo poco efecto sobre la dinamica de

Fuente: Bloomberg tasas

e Las curvas soberanas europeas mostraron estabilidad con movimientos moderados por tramo,

mientras el crédito soberano registré un tono constructivo reflejado en el estrechamiento de CDS

Mercado Local en Italia y el Reino Unido. Los diferenciales clave —como OAT-Bund y BTP-Bund— permanecieron
acotados, en un contexto donde los mercados siguen calibrando riesgos fiscales domésticos y la

Acciones mas negociadas P iy ., e .
dinamica de oferta. En general, la sesion dejo una presion limitada sobre las tasas largas y un leve

0,
PFCIBEST GG 3.62% soporte en vencimientos cortos, sin catalizadores macro de gran impacto.
ICOLCAP $20,730 0.67% e La curva de TES COP present6 un comportamiento mixto, con desvalorizaciones en la mayoria
ECOPETROL $1.890 _0.26% de los tramos cortos y medios —hasta la referencia 2034— donde los rendimientos repuntaron

hasta 7.8 pbs, salvo en los titulos 2026 (-13.9 pbs) y 2032 (-4.0 pbs), que registraron valorizaciones.

Acci as valori . . - Lo, o
cciones mas valorizadas A partir de los bonos de 2035 y hacia los vencimientos largos, la dinamica fue de pérdidas

CIBEST $68,000  4.94% generalizadas, con aumentos en las tasas de hasta 6.2 pbs. Este movimiento dejé un aplanamiento
PFCIBEST $ 61,260 3.62% leve de la curva, con los spreads 2s10s y 5s30s comprimiéndose 5.1y 1.1 pbs, respectivamente. Los
TERPEL 17300 2.98% TES UVR también mostraron un desempefio heterogéneo, los tramos cortos y medios se

Acciones menos valorizadas desvalorizaron, destacandose el incremento de 15 pbs en la referencia 2031, mientras que los

EXITO $ 4,580 -119% vencimientos largos se valorizaron con descensos de hasta 3.5 pbs. Ademas, las tasas de TCOs
PEAEAT $6.350 s alcanzaron 10.50%, un aumento semanal de 24 pbs que amplia a 125 pbs el spread frente a la tasa

' ' repo del BanRep, este nivel, el mas alto desde abril de 2024, refleja la mayor prima exigida por los
MINEROS $15,480 -0.64%

inversionistas y el efecto del incremento progresivo en los montos subastados por MinHacienda.
Fuente: BVC
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Cibest
PF-Cibest
Ecopetrol

ISA

GEB

Celsia

Promigas
Canacol

Grupo Sura
PE-Grupo Sura
Grupo Argos
PF-Grupo Argos
Corficolombiana
PE-Corficolombiana
Cementos Argos
PE-Cementos Argos
PF-Davivienda
Bogota

PF-Aval

Grupo Bolivar
Mineros

Grupo Exito
HCOLSEL
Icolcap
coLcaP

Ult. Precio

68,000
61260
1,890
25,740
3,200
4,905
6,350
5000
54,500
46,080
17,420
13.200
18,540
17,320
10,940
13,340
26,940
38,500
784
89,200
15,480
13,900
47
262,800
17,300
77,820
4,580
23,250
20,730
2,116

Mkt. Cap

(Billones)

0.00%
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Cierre de acciones locales

A 80.9%
| 741%
AN 128%
| sa1%
A 3L1%
|4 333%
W -17.0%
| -55.0%
A 465%
| 7719%
W -15.4%
| -45%
A 26.3%
|4 213%
A 73%
|4 148%
A 534%
|4 43.3%
A 75.8%
| a27%
A 263.8%
A 40.4%
W -372%
|4 2327%
A 50.4%
| 122%
A 129.0%
A 57.1%
A 48.9%
|4 s53.4%

Min. Mes

Corrido

45,700
39,820
1,725
18,900
2,750
3,890
6510
9,050
41520
37,680
20,540
16,340
15,700
16,300
9,980
9,840
20,320
29,600
525
69,520
5,660
11,760
51
118,360
11,000
69,900

17,160
16,000
1547

Max. Mes

Corrido

52,880
44,500
2,085
21,800
2995
4,070
6,790
10,800
44240
39,600
22,000
17,560
16,880
17,280
10,840
10,900
21,900
31700
575
76,920
6200
15,800
51
126,600
11,300
72520

17,879
16,983
1657

Volumen 1D
(Millones)

8,002
30,496
15,901
8356
6,125
918
435

6201
10,559

2524
1,960

1217

1828

Volumen
MTD
()
261,090
568,753
420,056
171,918
41205
22423
1,998
11,400
24736
79,455
40,985
18,822
24,079
5,250
188,567
201
33,506
8,672
20,026
18,877
29,108
1,099
1
1,518
6811
36,506

5,685
206,882

Ultimo

Dividendo

4524
4524
214
1,265
238
326
545

1500
1,500
688
688

1,194

Dvd. Yield

Valor Justo

54,160
54,160
21,000
21,000
23,000
23,000
12420
12,420
26,100
48,050

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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