Cierre de mercados
Diciembre marca un repunte en las exportaciones colombianas
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Las tensiones geopoliticas siguieron generando cautela en los mercados. Hoy, la Camara de
Representantes de EE.UU. aprobé por 217 votos a favor y 214 en contra un proyecto para reabrir el
USD/COP 3,648 VP Gobierno y financiar temporalmente al ICE. Se espera que Trump firme la ley en breve. Mientras

tanto, la atencion de esta semana seguira en los resultados corporativos, con mas de 100 compariias

EUR/COP R 0-54% del S&P 500 presentando sus informes, entre las que destacan Alphabet (Google) mafiana y Amazon

USD/IPY 15574 0.35% el jueves. En cuanto a lo local, se conoci6é que, en 2025, las exportaciones de Colombia crecieron
1.3% interanual, alcanzando USDS$50,200 millones. Ademas, hoy fue clave la reunion que se llevo a

GBP/USD 1.37 0.13% cabo entre Petro y Trump, en donde ambos presidentes abordaron el control del narcotrafico, la
seguridad regional y el intercambio comercial.

USD/CAD 1.36 0.01%

USD/CNY 6.94 -0.20% I Monedas

A nivel global, el délar estadounidense' retrocedi6 levemente tras dos jornadas de recuperacion,
USD/BRL 5.24 -0.30% reflejando un mercado que sigue recalibrando expectativas de politica monetaria més que validando
un giro estructural alcista del ddlar. Si bien la nominacién de Kevin Warsh y la sorpresa positiva del
ISM manufacturero han brindado soporte tactico al billete verde, el indice permanece contenido y
vulnerable a tomas de ganancia en ausencia de datos clave del mercado laboral que confirmen un
endurecimiento mas persistente del sesgo monetario. En este contexto, las monedas desarrolladas
USD/MXN 17.23 -1.38% mostraron movimientos diferenciados: el euro recuper6 marginalmente terreno apoyado en la
debilidad del dolar y la espera del mensaje del BCE, mientras que el yen sigui6é presionado por
factores politicos y electorales en Japon, y el dolar australiano destaco por el impulso claramente

USD/NZD 1.65 -0.70%

USD/AUD 1.42 -1.07%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas idiosincratico tras el sorpresivo ajuste de tasas del RBA.

Commodity Ult. precio Var (%) En LatAm, ese tono externo mas benigno permiti6 un mejor desempefio relativo de las monedas

Café 2152 6.97% ligadas a commodities, con el CLP liderando ganancias tras el repunte del cobre y el PEN avanzando
de forma moderada, mientras el USD/COP mostrd un ajuste al alza hasta COPS$3,648 tras el fuerte

Maiz 42875 4.61% movimiento bajista de la jornada previa. Este comportamiento sugiere mas una correccioén técnicay
toma de utilidades que un cambio de tendencia, especialmente considerando que el atractivo de

Oro 4,977.06 3.03% carry sigue firmemente respaldado por la postura hawkish del BanRep y por diferenciales reales atin
muy favorables frente a pares regionales y desarrollados. De cara a la jornada, el balance para el

Gas Natural 3.335 s peso colombiano contintia dominado por factores locales mientras el délar global actia s6lo como
telon de fondo. Asi, en la medida en que el DXY permanezca contenido y los metales mantengan

Plata 85.173 2.64% p - S,
soporte, el USD/COP deberia seguir operando en un rango acotado, con sesgo a consolidacion y

WTI 63.21 172% volatilidad episddica mas que a una depreciacion sostenida.

Brent 67.33 1.55% I Petroleo
Los precios del petroleo cerraron la jornada con avances moderados, impulsados por un renovado

Cobre 6.094 0.70% repunte de la prima geopolitica tras el derribo de un dron irani por parte de EE.UU. y nuevos

Fuente: Investing incidentes navales en el Estrecho de Ormuz. El Brent subié 1.6% hasta USD$67.3/barril y el WTI

avanzd 1.7% a USDS$63.2/barril. El mercado volvio a descontar riesgos sobre la seguridad de una ruta

Solipeoianucn i critica por la que transita cerca del 20% del comercio mundial de crudo, elevando también costos de

flete y seguros maritimos. Estos eventos contrarrestaron el alivio previo asociado a sefiales
USD/COP . o ) ’ - ; . : .

diplomaticas entre Washington y Teheran. Adicionalmente, la persistencia del conflicto en Ucrania y
Cierre $3,648 la probabilidad de sanciones prolongadas sobre el crudo ruso mantienen restricciones estructurales
Minimo $3.590 de oferta.
Maximo $3,648 .

| Renta variable
var. diaria +0.94% . tocal i i ) 1

¢ El mer ionari r ré parcialmen érdi n una valorizacion .599
Vol. (USD mll) 1331 ercado accionario local recuperd parcialmente las pérdidas, con una valorizacion del 0.59%

del MSCI COLCAP hasta los 2,436.7 puntos. Con este desempefio, el avance del indice en lo
corrido del afio se modera a 17.8% (ligeramente por debajo del 22.1% hace una semana), lo que
muestra una posible desaceleracion de la tendencia alcista. En el frente corporativo, la

Fuente: Set-FX

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Cierre acciones (%) Administracion de Bogota confirmo el inicio de una fase de exploracion de mercado para analizar
la posibilidad de vender el 9.4% de las acciones totales del Grupo Energia Bogota (GEB). Por su
parte, el Banco de Bogota inform6 que culminé exitosamente la recompra parcial de sus bonos
S&P 500 -0.84% internacionales subordinados con vencimiento al 12 de mayo de 2026 y Satl Kattan -gerente de
Dow Jones -0.34% InterNexa, filial de ISA- fue removido de su cargo por decision de la Junta Directiva de la
compania. El ex-funcionario descart6 las versiones que sugerian un eventual interés de Ecopetrol
en adquirir InterNexa. Durante la jornada, PF Cibest fue la accion mas negociada (COP$69,325
millones), seguida por Ecopetrol (COP$S60,675 millones) y Cibest (COPS$19,957 millones). Por su

Estados Unidos

Nasdaq -1.43%

Stoxx 600 +0.10% parte, la acciéon de Mineros encabez6 las ganancias (+4.11%), junto con PF Aval (+1.74%), mientras
DAX -0.07% que las mayores caidas fueron para Nutresa (-3.12%), BVC (-2.96%) y BHI (-2.25%).
FTSE -0.26% ¢ El mercado accionario en EE.UU. retrocede, presionado por una rotacion de inversionistas fuera
de las compaiiias tecnologicas hacia sectores ciclicos. En particular, las "Magnificas 7 cayeron en
promedio un 2% previo al reporte de Alphabet y Amazon. A pesar de los resultados sélidos, los
CSI300 +118% inversionistas muestran cautela por el nivel de competencia que esta creando la carrera porlalAy
Nikkei +3.92% buscan empresas que generen retornos medibles a partir de sus inversiones. En paralelo, las
ASX +0.89% acciones de software continuaron su caida de 2026, con las acciones de ServiceNow y Salesforce

cayendo cerca del 7% cada una. En contraste, Walmart subi6 alrededor del 3%, tras un repunte del
crecimiento de sus negocios digitales y la adquisicion de nuevos clientes. Asimismo, las acciones
de bancos como JPMorgan y Citigroup se mantuvieron en positivo. En Europa, el mercado

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s profundiz6 su tendencia mixta, con avances en el Stoxx 600 y pérdidas para el FTSE 100 y el CAC
40. Las mineras lideraron las ganancias, con Anglo American registrando un alza de 7.3%, mientras
que Rio Tinto sumé un 3.5%. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron al alza, con
valorizaciones en el Nifty 50, el Hang Seng y el Shanghai.
IBIT -2.08%
Fuente: Bloomberg I Renta ﬁja
e En EE.UU. la jornada en el mercado de bonos del Tesoro estuvo marcada por una reduccion de las
pérdidas iniciales, con rendimientos que se mantuvieron relativamente estables o con ligeras
Mercado Local subidas de 1 pb a lo largo de la curva (el nodo de 10 afios se ubico cerca del 4.27%). Este

] ] ] comportamiento fue impulsado por una busqueda de refugio ante la debilidad del sector
tecnologico en las acciones y la escalada de tensiones geopoliticas tras el derribo de un dron irani
PFCIBEST $75,020 0.48% en el Mar Arabigo. Ademas, el mercado absorbi6 una intensa actividad de emisiones corporativas
ECOPETROL $2,260 112% que sumo6 USD$S21,400 millones, liderada por el sector financiero con Bank of America a la cabeza,

en una semana donde se proyecta alcanzar los USD$50,000 millones en nuevas ofertas.
CIBEST $ 83,000 1.59% . . . ,

i i e En Europa, los bonos soberanos sufrieron presiones a la baja, destacandose el fuerte repunte en
los rendimientos de los Bunds alemanes a 30 afios, que saltaron 4 pbs hasta el 3.56%, su nivel mas
MINEROS $ 18,740 4.1% alto desde 2011. Esta desvalorizaciéon respondié al anuncio de Alemania de un agresivo plan de
PFAVAL $ 878 1.74% emision de deuda por €512,000 millones para financiar infraestructura y modernizacion militar, lo
ISA $30,000 1.63% que generd un empinamiento de la curva (bear steepening) ante el temor de una sobreoferta de

z z duracion. El sentimiento fue bajista en todo el continente, con los rendimientos a 10 afios subiendo
en Alemania, Francia e Italia, mientras los inversores evaltan la dificultad de atraer capital ante
NUTRESA $295000  -3.12% . i . L,
cambios demograficos y reformas de pensiones en la region.
= 0, . . i . . . ,
BVC $16,400 2.96% o En Colombia, el mercado local experiment6 una jornada de incrementos en las tasas de interés,
BHI 477 -2.25% especialmente en los titulos de corto plazo (TCOs), cuya tasa de corte en la subasta de este martes
Fuente: BVC se dispar6 hasta el 12.683%, superando en 243 pbs a la tasa repo del BanRep (10.25%). Este repunte,

el mas alto desde febrero de 2023, refleja la presion por el aumento del 80% en la oferta de bonos
por parte del Gobierno para financiar el presupuesto, sumando COPS$85.8 billones en colocaciones
durante el tltimo afio. Los TES de mayor vencimiento no fueron ajenos a esta tendencia, con los
nodos a 2026, 2027 y 2028 subiendo entre 40, 10 y 14 pbs, en un entorno de alta demanda por
recursos de capital que contrasta con el crecimiento mas moderado de los ingresos tributarios.
Por su parte, la curva TES-UVR corrigi6 levemente a la baja en sus rendimientos con los mayores
ajustes en los nodos 2027y 2029 con -11y -12 pbs respectivamente.
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Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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