CIERRE DE

MERCADOS

Movimientos de las monedas Libro Beige de la Fed senala presiones
. . . . .
o vl | Inflacionarias asociadas a la energia en EE.UU.
USD/BRL 5.06 +1.04% Resumen del dia
Los mercados estuvieron afectados por un deterioro del sentimiento de riesgo ante la
USD/NZD 1.71 +1.03% escalada de las tensiones geopoliticas en Medio Oriente. Los enfrentamientos
registrados entre EE. UU. e Iran durante la noche reavivaron las preocupaciones sobre
USD/AUD 1.40 +0.73% la estabilidad del alto al fuego alcanzado en abril y redujeron las expectativas de un
acuerdo definitivo entre ambas partes. Como resultado, el petréleo WTI volvid a
USD/CAD 1.39 +0.43% repuntar y se ubicé cerca de USD$96 por barril, alimentando temores de mayores
presiones inflacionarias a nivel global. En este contexto, el S&P 500 interrumpid una
USD/MXN 17 33 +0.25% racha de nueve jornadas consecutivas al alza, mientras que los rendimientos de los
bonos del Tesoro estadounidense aumentaron. Los inversionistas interpretaron que el
repunte de los precios de la energia podria retrasar eventuales recortes de tasas por
JSD/CNY 6.77 +0.11% parte de la Reserva Federal. Esta percepcion se vio respaldada por datos econdmicos
solidos: las vacantes laborales (JOLTS) aumentaron a 7.6 millones en abril, maximo
USD/JPY 160.06 +0.11% desde mayo de 2024, mientras que la encuesta ADP reporté la creacién de 122 mil
empleos privados en mayo. Adicionalmente, el Libro Beige de la Fed sefald un
EUR/COP 4145 .00 -0.25% crecimiento econémico entre leve y moderado y mayores presiones inflacionarias
asociadas al encarecimiento de la energia. En este contexto, los mercados permanecen
GBP/USD 134 -0.36% atentos al informe oficial de empleo del viernes, que podria reforzar las expectativas de
una politica monetaria restrictiva por mas tiempo.
USD/COP 3566.00 -0.36% En Colombia, las exportaciones alcanzaron US$4,600.4 millones en abril de 2026,

| registrando un crecimiento anual de 11.7% frente al mismo mes del afo anterior.
Fuente: Yahoo - Finance

Monedas

Materias primas

El indice del ddlar (DXY) mostré un avance del 0.161% para ubicarse en las 99.455
unidades, impulsado por el resurgimiento de la demanda de activos refugio ante el

Commodity  Ult. precio grave recrudecimiento de las hostilidades en el Golfo Pérsico. La confirmacién por
parte de EE.UU. sobre el lanzamiento de misiles balisticos iranies hacia vecinos

WT 96.35 2 76% regionales y las posteriores represalias estadounidenses en la isla de Qeshm estancaron

los didlogos diplomaticos, consolidando la demanda del billete verde e incrementando

Gas N 3.24 2.27% las apuestas hacia una postura monetaria restrictiva, estimando actualmente 19 pbs de
endurecimiento de la Fed para diciembre. En el bloque de divisas desarrolladas, el yen

Brent 97.97 2.05% japonés se deprecid hasta tocar el nivel critico de 160 unidades por délar —borrando

as ganancias de la histdrica intervencion de Tokio de hace un mes—, lo que obligo a

Oro 4,466.00 -0.51% as autoridades niponas a lanzar duras advertencias verbales de intervencién y llevé al

gobernador del banco central, Kazuo Ueda, a adoptar un tono mas hawkish. Por su

Maiz 430.75 -2.21% parte, el euro cedié un 0.24% cotizando a US$1.16, mientras que la libra esterlina
Cobre 4 49 5 44% retrocedié un 0.26% hasta los US$1.3429.

Café 259 45 2 539, En el plano regional, la aversion al riesgo global y el consecuente desplome en los

futuros del cobre pasaron una factura directa a las principales monedas de la regién,

Plata 7315 -2 87% obligando a los flujos institucionales a refugiarse en activos de menor riesgo. Sin

embargo, el USD/COP logré desmarcarse de este pesimismo mediante una sdélida

Fuente: Investing desconexion idiosincratica, cerrando en $3,566.05 y anotando una apreciacion de

$13.65 para el peso colombiano. La paridad operdé con una liquidez robusta de

US$1,458 millones, fluctuando entre $3,550.20 y $3,600. El principal catalizador detras
de esta resiliencia local fue el blindaje de la confianza politica de cara a la segunda
7" vuelta y el respaldo publico de Donald Trump a la campara del candidato de derecha

Abelardo de la Espriella, sumado a los mensajes de tranquilidad de la Registraduria
sobre la transparencia del software electoral.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,566
Minimo $3,550
Maximo $3,600
Var. diaria -0.36%
Vol. (USD mll) 1,458

Fuente: Next Day

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 -0.74%
Dow Jones -1.21%
Nasdaq -0.89%
Europa
Stoxx 600 -0.66%
DAX -1.31%
FTSE -0.40%
Asia

Hang Seng -1.56%
Nikkei +2.50%
ASX +0.70%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin

IBIT -2.76%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL | $2,800 -2.44%
PFCIBEST $64,600 -2.21%
CIBEST $77,000 -0.52%
Acciones mas valorizadas
CELSIA $4,925 +3.03%
BOGOTA $38,400 +1.11%
PEI $64,820 +0.71%
Acciones menos valorizadas
OCCIDENTE | $18,260 -6.26%
MINEROS $15,460 -4.33%
PFDAVIGRP | $26,900 -3.93%
Fuente: BVC

Materias primas
I

El petréleo cerrd la jornada al alza, el Brent crecié a los USD$97.97/barril y el WTI a los
USD$96.35/barril. El detonante de la sesidn fueron las declaraciones del primer ministro
israeli, Benjamin Netanyahu, quien advirtio que lIsrael y EE.UU. estdn completamente
listos para reanudar bombardeos a gran escala si Irdn persiste en "jugar con fuego". Esta
retérica erosiond el optimismo de la tregua, especialmente luego de confirmarse un
ataque con misiles en Kuwait y la interceptacion de drones sobre el Estrecho de Hormuz
por parte del CENTCOM. La rigidez de Teherdn agrava el déficit fisico del mercado. Por
su parte, el oro retrocedié a los USD$4,466.00/onza. El activo refugio sucumbié ante la
renovada fortaleza del ddlar y el incremento en los rendimientos de la renta fija.

R_enta Variable

El S&P 500 cerré a la baja, ante la cautela por la volatilidad de precios del petréleo y
valorizaciones aceleradas en jornadas previas. En particular, acciones tecnoldgicas como
Nvidia y Dell Technologies presionaron al mercado en general con caidas de mas del 3%,
mientras que Oracle caydé mas del 5%, junto con Microsoft. A pesar de ello, el S&P 500
ha repuntado casi un 20% en las ultimas nueve semanas, un alza historica. Mientras esto
ocurre, dos importantes empresas publicaran sus resultados tras el cierre de la bolsa y
podrian influir sobre el sentimiento de mercado: Broadcom y Crowdstrike. En el plano
corporativo, Alphabet aumenté su captacion de capital a USD$84,750 millones, desde
los USD$80,000 millones anunciados apenas dos dias antes, con el objetivo de financiar
sus crecientes planes de inversidon en inteligencia artificial. En segundo lugar, Meta
Platforms esta ofreciendo por primera vez a las empresas acceso a un agente de IA, en su
ultimo esfuerzo por generar ingresos que compensen las cuantiosas inversiones de la
compania. En el plano de las IPO tecnolégicas, Anthropic ha entablado acuerdos con
bancos de EE.UU. para liderar su salida a bolsa, en una carrera contra su rival OpenAl por
ser la primera en cotizar. Sin embargo, SpaceX ya anuncié que planea ofrecer acciones a
USD$135 cada una para recaudar USD$75,000 millones en su oferta publica inicial. Con
ello, Elon Musk rompe con la tradicion de Wall Street al fijar un precio antes de la fase de
comercializacion de la operacién.

En el mercado local, el MSCI COLCAP cayé un 1.13% al cierre, mostrando nuevas
correcciones desde el repunte post-elecciones al comienzo de la semana en Colombia.
En noticias corporativas, Celsia activa su programa de formacién de liquidez con
LarrainVial, lo que se suma al programa de recompra de acciones como parte de la
estrategia EnergizarC, para dinamizar la negociacion en el mercado. Durante la jornada,
las acciones con mayor volumen fueron Ecopetrol (COP$54,401 millones), PF Cibest
(COP$48,215 millones) y Cibest (COP$23,630 millones). Por su parte, las acciones mas
valorizadas fueron Celsia (3.03%), Banco de Bogotd (1.11%) y PEI (0.71%). En contraste,
se desvalorizaron las acciones de Banco de Occidente (-6.26%), Mineros (-4.33%) y PF
Davivienda Group (-3.93%).

Renta Fija

En el mercado estadounidense, los rendimientos del Tesoro registraron caidas a lo largo
de toda la curva, con incrementos de entre 3 y 4.5 pbs liderados por los tramos medios e
intermedios. El rendimiento del bono de referencia a 10 afios repunté méas de 4 pbs
hasta situarse cerca del 4.49%, marcando su mayor avance diario desde el 19 de mayo,
impulsado por el rally del petréleo. Ademas, el indicador de empleo privado ADP del
mes de mayo avivo el nerviosismo del mercado al superar las expectativas de los
analistas y el reporte de ISM de servicios mostré un crecimiento generalizado a pesar de
los costos de la energia, este panorama de resiliencia laboral estabilizada llevo a los
operadores de swaps a elevar a mas del 80% la probabilidad de que el proximo
movimiento de la Fed sea un alza de tasas antes de fin de afno.

Por su parte, los bonos soberanos europeos sufrieron un castigo aun mayor. Las ventas
en el mercado aleman estuvieron lideradas por el tramo corto, donde el rendimiento del
Bund a 2 anos saltd 6 pbs hasta el 2.67% (su nivel mas alto desde el 21 de mayo),
mientras que la referencia a 10 afos subid 5 pbs al 3.02%, provocando un aplanamiento
bajista de la curva. Una dindmica similar se observd en el Reino Unido, donde los
rendimientos de los Gilts a 2 y 30 anos aumentaron 5 y 6 pbs hasta el 4.36% y 5.61%
respectivamente, reflejando el endurecimiento de las posturas de los inversores ante un
conflicto en el Medio Oriente que amenaza con prolongarse y condicionar la politica
monetaria global.

El mercado de deuda publica local extendié su compresion generalizada en las tasas
impulsada por una robusta gestién de pasivos y un fuerte apetito inversor. En la jornada
de hoy, la curva de rendimientos en pesos (COP) continué aplanandose con retrocesos
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destacados, como la fuerte contraccién de 33 pbs en la referencia a septiembre de 2030, que cerrdé en 13.30%, y la caida de
13 pbs base en los titulos a octubre de 2034 hasta el 12.75%. Las referencias a noviembre de 2027 y febrero de 2033
también cedieron terreno, bajando 6 y 5 pbs para ubicarse en 13.20% y 12.90%, respectivamente. Este comportamiento
técnico se fundamenta en la holgada posicién de liquidez del MinHacienda, que al cierre de mayo mantenia intacto su cupo
de $67 billones para la emisién de titulos a corto plazo (TCOs) —e incluso lo superaba por $13.12 billones— tras haber
redimido y cancelado anticipadamente $38.55 billones frente a adjudicaciones que solo sumaron $25.43 billones. Ademas,
a activa politica de operaciones de manejo de deuda (OMD), con canjes por cerca de $14.4 billones con la Tesoreria
Nacional en lo corrido del afio para sustituir TCOs por deuda a largo plazo ($13,59 billones), ha aliviado significativamente
as presiones de refinanciaciéon en el tramo corto. Finalmente, la contfianza de los agentes quedé ratificada en el mercado
primario, donde las recientes subastas de TES en UVR (referencias 2031, 2041, 2055 y 2062) recibieron una demanda
superior a los $1.2 billones (mas de tres veces el monto ofertado), permitiendo al Gobierno activar cladusulas de
sobreadjudicacion para entregar $800 mil millones y elevar el cumplimiento de su meta anual de subastas al 51.9% al
arranque del mes de junio.

Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales

. Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Yo Dividendo
Ult. Precio %MTD P/VL ) : : MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)
Cibest 76,500 71.0 | -0.52% | 0.7% A 11.9% 19.0 2.0 45,700 52,880 23,630 261,090 4,512 5.9% 76,100
PF-Cibest 64,600 71.0 | -221% | 4.2% A 10.4% 16.0 1.6 39,820 44,500 48,215 568,753 4,512 7.0% 76,100
Ecopetrol 2,800 114.8 |\ -2.44% | 5.3% A 53.5% 12.7 1.3 1,725 2,085 54,401 420,056 121 4.3% 2,990
ISA 30,000 336 (¥ -033% |¥ -07% | 22.6% 13.7 1.8 18,900 21,800 5,516 171,918 1,090 3.6% 29,000
GEB 2,830 259 (¥ -0.70% | 4.8% W -4.4% 8.2 1.4 2,750 2,995 889 | 41,205 251 8.9% 3,620 |
Celsia 4,925 51 [4h 3.03% |[fN 6.4% W -2.5% 25.0 1.3 3,890 4,070 2,701 22,423 208 4.2% 5,550
Promigas 6,600 74 |\ -045% |W -1.8% | 4.6% 7.0 1.1 6,510 6,790 98 11,998 525 8.0% -
Grupo Sura 51,800 154 (W -0.61% |[fh 3.0% W -3.5% 6.0 1.0 41,520 44,240 6,902 24,736 2,000 3.9% 57,700
PF-Grupo Sura 42,260 154 |=> 0.00% [¥ -17% W -0.7% 4.9 0.9 37,680 39,600 2,485 79,455 2,000 4.7% 57,700
Grupo Argos 16,500 102 |=> 0.00% (¥ -24% |[¥ -2.8% 4.4 1.0 20,540 22,000 662 40,985 750 4.5% 16,950
PF-Grupo Argos 12,260 10.2 (¥ -0.33% |¥ -11% W -4.1% 3.3 0.8 16,340 17,560 1,269 18,822 750 6.1% 16,950
Corficolombiana 16,020 59 |W -220% |4 58% W -10.3% 12.4 0.5 15,700 16,880 216 24,079 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 16,020 59 |=> 0.00% (¥ -05% |[¥ -5.9% 12.4 0.5 16,300 17,280 226 5,250 1,255 7.8% 18,500
Cementos Argos 11,460 14.8 (¥ -121% |4 6.9% A 7.8% 6.4 1.3 9,980 10,840 2,481 188,567 580 5.1% 10,450
PF-Cementos Argos 12,280 14.8 W -113% |¥ -02% |¥ -6.9% 6.8 1.5 9,840 10,900 61 291 580 4.7% 10,450
PF-Davivienda Group 26,900 3.2 (W -3.93% |[f 85% ¥ -11% 8.0 0.8 27,600 30,300 13,049 147,444 793 2.9% 30,600
Bogota 38,400 13.6 [ 1.11% A 8.2% W -4.5% 10.7 0.8 29,600 31,700 455 8,672 2,136 5.6% 42,000
PF-Aval 875 6.7 (¥ -0.79% |4 6.6% A 14.6% 11.9 1.0 525 575 719 20,026 32 3.6% 830
Grupo Bolivar 71,920 59 |4 047% | 4.7% W -17.7% 8.5 0.5 69,520 76,920 4,884 18,877 3,012 4.2% 107,000
Mineros 15,460 46 (W -433% |¥ -03% |fh 56% 7.7 2.2 5,660 6,200 2,239 29,108 | USDS$0.10 2.4% 11,600
BVC 16,180 1.0 2 0.00% | 2.4% M 11.6% 0.6 1.5 11,760 15,800 70 1,099 1,641 10.1% -
ETB 54 02 |¥-092% |¥ -09% [P 17.2% - 31.3 0.1 51 51 132 731 - 0.0% -
Nutresa 304,160 138.6 | 0.00% (¥ -0.8% | 7.9% 55.8 20.9 118,360 126,600 10 11,518 - 0.0% -
Terpel 18,780 35 | 054% | 6.7% W -0.1% 5.4 1.0 11,000 11,300 565 6,811 1,732 9.2% -
PEI 64,820 3.3 |4 071% | 4.6% W -19.5% 4.8 0.4 69,900 72,520 2,233 36,506 1,168 1.8% -
Grupo Exito 4,575 59 |4 0.11% h 2.2% A 7.4% 10.1 0.8 - - 545 - 160 3.5% 4,940
HCOLSEL 25,419 » 0.00% [P 3.3% A 11.3% 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 22,001 W -264% |[f 0.6% A 13.0% 16,000 16,983 206,882 - -
COLCAP 2,239 W -113% | 2.9% M 8.3% 1,547 1,657 - 2,457
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
Acclones

A

&Valores
Dendle 4%

es para Godos



Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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