Cierre de mercados
Retroceso del COLCAP mas pronunciado en lo corrido del ano
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Tras el repunte inesperado del ISM manufacturero en Estados Unidos a comienzos de la semana, el
indicador de servicios también evidenci6 fortaleza el miércoles. En enero se ubicé en 53.8 puntos,
USD/JPY  156.82 0:88% practicamente en linea con el consenso (53.5), confirmando la continuidad de la expansién del

sector. Este dinamismo, sumado a la recuperacion de la actividad industrial, refuerza la percepcion

USD/NZD 167 0-14% de que la economia estadounidense mantiene un sélido ritmo de crecimiento. Mientras tanto, la
USD,/COP 3,651 0.08% atencion del mercado se centra en la temporada de resultados, con mas de 100 compaiiias del S&P
500 programadas para reportar, lideradas por Alphabet (Google) el miércoles y Amazon el jueves. En
USD/BRL 5.26 -0.06% Colombia, se conocié que Ivan Cepeda no podra participar en la consulta interpartidista del Frente
por la Vida, tras la decision del Consejo Nacional Electoral (CNE). Con una votaciéon de 6-4, la sala
USD/CNY 6.94 -0.08% determind que Cepeda debera ir directamente a la primera vuelta electoral.
- 0,
USD/CAD 1.37 0.12% I Monedas
GUEE /D L3y -0.15% El délar estadounidense' transita una fase de estabilizacion tras el rebote técnico observado luego
EUR/COP 4306 0.24% de tocar mipimos de varios aﬁqs., appyado en upa combinacion de dato§ macroeconomicos Qe
’ EE.UU. que siguen mostrando resiliencia y en el reajuste gradual de expectativas sobre la trayectoria
USD/MXN 1729 —0.49% de la politica monetaria de la Fed. Si bien el mercado continta descontando recortes de tasas mas

adelante en 2026, la magnitud y el timing siguen sujetos a la evolucion del mercado laboral y a la
USD/AUD 143 ~0.61% persistencia de presiones inflacionarias, lo que ha limitado una depreciacion mas profunda del dolar.
En este contexto, las monedas desarrolladas han operado de forma mixta: el euro se mantiene cerca

Fuente: Yahoo - Finance L. . . . L. . 9
de maximos recientes, pero sin lograr consolidar rupturas adicionales ante una inflacién de la

Materias primas Eurozona mas contenida y un BCE inclinado a mantener una postura cauta; mientras que la libra
esterlina ha mostrado fortaleza relativa frente al euro, respaldada por datos internos mas sélidos y

Commodity Ult. precio  Var (%) una reduccion del riesgo fiscal, aunque frente al dolar permanece contenida por la mayor firmeza
Oro 4,993.99 462% del billete verde. En conjunto, el entorno global sugiere un délar menos direccional, pero atn con

sesgo defensivo frente a episodios de aversion al riesgo.
Brent 69.46 3.16%
En LatAm, y particularmente para el USD/COP, el foco sigui6 anclado en factores idiosincraticos.
WTI 65.14 3.05% Pese a un dolar estadounidense estable, la tasa de cambio en Colombia registr6 movimientos
acotados y cerr6 con una variaciéon marginal al alza, en un mercado caracterizado por elevada

Plata e 2.15% liquidez y rangos bien definidos. La fuerte sorpresa hawkish del BanRep contintia siendo el principal
ancla para el peso, incluso en jornadas en las que otras monedas de la regiéon muestran mayor
Gas Natural 3.464 2.04% o1 L. ., . srs s .
volatilidad. Adicionalmente, la moderacion del ruido politico tras la reunién entre los presidentes de
Café 309.85 1.20% Colombia y EE.UU. redujo primas de riesgo de corto plazo, permitiendo que la tasa oscile mas en
funcion de flujos locales, ajustes tacticos y expectativas sobre la senda de politica monetaria. En este
Cobre 5.9275 0.23% contexto, mientras monedas como el CLP y el PEN mostraron mayor estabilidad apoyadas en
factores especificos —metales y politica monetaria local—, el peso colombiano permanece en una
Maiz 429.00 -2.61% fase de consolidacion, con sesgo todavia favorable en el margen, aunque condicionado por la
Fuente: Investing evolucion del délar global y por eventuales flujos asociados a gestiéon de caja del sector publico.
Comportamiento diario I Materias primas
El pet}"él.eo modero sus avances el. miércoles. luego de conocerse gue EE.UU. e .Irém retomariﬁn las
negociaciones nucleares, tras versiones previas sobre su cancelacion. La evoluciéon de este dialogo
Cierre $3,651 siguié marcando la volatilidad del mercado. Al mismo tiempo, los precios recibieron apoyo por la
Minimo $3,627 caida inesperada de los inventarios en EE. UU., afectada por el clima extremo. Mientras tanto, el oro
- se negocio con ligera variacion, manteniéndose por debajo de los USD $5,000 por onza troy, lo que
Maximo 33,669 indica que el mercado sigue atento a factores como la fortaleza del délar y la percepcion de riesgo
var. diaria +0.08% global sin grandes cambios bruscos en la sesion.
Vol. (USD mll) 1,605

Fuente: Set-FX

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) I Renta variable
e E1 MSCI COLCAP registr6 su peor jornada en lo corrido del afio, retrocediendo un 2.29% hasta
S&P 500 -0.51% los 2,381 puntos. Sin embargo, la sesiéon se caracteriz6é por una intensa volatilidad, con un nivel
minimo de 2,335 y maximo de 2,439, con un precio de cierre por debajo de su media movil de 14
Dow Jones +0.53%

dias. Esta presion bajista se replico en otros mercados emergentes pares como Chile y Brasil, con
Nasdaq -151% el indice IPSA y BOVESPA cediendo un 1.58% y 2.14%, respectivamente. En el frente corporativo

Europa local, la venta de Movistar se concret6 en el tltimo dia de negociacion de la OPA. Como resultado,
Stoxx 600 +0.03% Millicom se quedo6 con el 67.5% de las acciones de la compania y cerca del 100% de Tigo, en medio
DAX _0.52% de su plan de expansion en Colombia. Durante la jornada, Ecopetrol fue la accién mas negociada
— - (COPS$84,439 millones), seguida por PF Cibest (COP$80,680 millones) y Cibest (COP$35,293
' millones). Por su parte, la accion de Nutresa encabezé las ganancias (+8.14%), junto con Banco
Asia Popular (+1.61%) e ISA (1.60%), mientras que las mayores caidas fueron para TIN (-6.59%), PF Cibest

Hang Seng +0.05% (-4.72%) y PF Grupo Aval (-3.99%).

_ ¢ El mercado accionario en EE.UU. cerré a la baja, en medio de una tendencia de liquidacion de
Nikkei 225 +0.78% . 165i . 1 ltados de Alphabet. E icular. AMD ,
ASX £0.80% acciones tecnologicas y expectativa por los resultados de Alphabet. En particular, AMD cay6 un

16%, después de un pronoéstico para el trimestre por debajo de las expectativas. Asimismo,
Broadcom y Micron Technology también sufrieron pérdidas del 3% y 9%, respectivamente. Esto
mostr6 una rotacion de posiciones del sector tecnoldgico hacia acciones orientadas al valor. Al
cierre de la jornada, Alphabet reporté un crecimiento anual de utilidades del 31%, pasando de
USDS2.15 a USD$2.82 por accion. Esto fue consistente con ingresos que avanzaron un 18%, gracias
al fuerte impulso de sus plataformas de Google Services y Google Cloud, mientras que las

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

inversiones e infraestructura en IA mejoraron la perspectiva de ingresos. En contraste, Europa
IBIT -4.00% registr6 ganancias en el Stoxx 600, el FTSE 100 y el CAC 40, impulsado por los solidos resultados
del sector bancario. Sin embargo, el Banco Santander retrocedi6é un 3.6% tras anunciar la compra

Fuente: Bloomberg del banco regional estadounidense Webster Bank por USD$12,200 millones y anunciar un nuevo

programa de recompra de acciones por EURS5,000 millones. Por su parte, Novo Nordisk baj6é un
18%, ya que prevé una disminucién del crecimiento de sus ventas por los precios regulados de
Mercado Local medicamentos en EE.UU. y el fin de la patente de exclusividad de Wegovy y Ozempic en China,
Brasil y Canada. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron al alza, con valorizaciones en el Nifty

Acciones mas negociadas 50, el Hang Seng y el Shanghai. Las acciones de Nintendo cayeron debido al riesgo de un aumento

ECOPETROL $2,225 -1.55% en los precios de sus chips de memoria, un componente clave de sus consolas.
PFCIBEST $ 71,480 -4.72%
CIBEST $81000  -241% | Renta fija

Acciones mas valorizadas e En EE.UU. los rendimientos de los bonos del Tesoro mostraron tendencias mixtas mientras el
mercado digiere el retraso del informe de empleo oficial debido al cierre gubernamental. El

NUTRESA $ 319,000 8.14% .. ~ . . . - ..
rendimiento a dos afios baj6é a 3.557%, mientras que el de diez afios subi6 levemente a 4.276%,

POPULAR $126 1.61% . . L L . .

. empinando la curva de tipos. Los operadores anticipan una politica mas expansiva con la llegada
i baean 160% de Kevin Warsh a la Fed en mayo, ante el debilitamiento laboral. No obstante, la postura de Warsh
de reducir el balance y un posible repunte inflacionario complican el panorama, aunque cambios
TIN S 14,460 -6.59% regulatorios necesarios harian que cualquier ajuste en el balance sea lento.
PFCIBEST $ 71,480 ~472% e En la Eurozona, los rendimientos de los bonos alemanes (Bund) y franceses (OAT) cayeron tras
PFAVAL $843 3.99% datos de inflacion en la eurozona menores a lo esperado (1.7%). Esto aumenta la presion sobre el

BCE para retomar recortes de tasas, dada la apreciacion del euro. Aunque se espera que Christine
Lagarde mantenga las tasas estables este jueves, Alemania enfrenta presiones adicionales por
emisiones récord de deuda para defensa e infraestructura. Por su parte, Francia logr6 aprobar su
presupuesto de 2026, reduciendo cierta incertidumbre fiscal.

e En Japon, los rendimientos se mantuvieron estables en 2.25% antes de las elecciones. La politica
fiscal expansiva de la primera ministra Takaichi genera nerviosismo, reflejado en una subasta de
bonos con demanda débil y rendimientos al alza. En China, los rendimientos operaron
lateralmente en 1.80%. Mientras los datos del sector servicios muestran expansion, el sector oficial
se contrajo. Los bancos chinos han aumentado la compra de bonos soberanos buscando refugio
ante la volatilidad del mercado de acciones.

e En Colombia la curva de los TES experiment6 un marcado empinamiento, con un incremento
promedio de 13 pb en los titulos de tasa fija, impulsado por una mayor percepcion de riesgo
soberano tras los recientes fallos de la Corte Constitucional y el impacto esperado en el Plan
Financiero. El ajuste fue mas severo en el tramo largo de la curva, donde el nodo a 2046 lider? las
subidas con +26 pb, seguido por los TES de 2034 (+20 pb) que cerraron en 12.72%, y los de 2050
(+18 pb) con un cierre de 12.38%. En la parte media y corta, los movimientos fueron mas
moderados, pero igualmente alcistas: los titulos a 2033 finalizaron en 12,80% (+10 pb), los de 2032
en 12.95% (+6 pb), mientras que los nodos a 2028 y 2027 cerraron en 12.74% y 12.49%
respectivamente, ambos con un avance de 9 pb. Los titulos indexados a la UVR también reflejaron
este deterioro en las expectativas de precios, registrando un empinamiento promedio de 5.37 pb,
con variaciones destacadas en los nodos de 2041 (+9 pb) y 2049 (+8 pb), mientras que el nodo UVR
de 2027 mostrdé un ajuste técnico de -7 pb. El balance de riesgos actual subraya una alta
incertidumbre, especialmente en el sector servicios y en la sostenibilidad fiscal, consolidando un
entorno de tasas elevadas frente a las presiones inflacionarias y juridicas que enfrenta el pais.

Fuente: BVC
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BanRep: acronimo para el Banco de la Reptiblica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acronimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acronimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.
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