Cierre de mercados
Utilidades netas de Ecopetrol caen un 39.5% anual en 2025
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Moneda Cierre Cambio (%) Los mercados reaccionaron hoy al informe de empleo privado, ADP, de EE.UU. de febrero, el cual
indic6 que el empleo privado aument6 en 63 mil puestos, superando las expectativas de 50 mil y
USD/MXN 17.57 1.57% registrando el mayor incremento mensual desde julio pasado. La creaciéon de empleo fue
generalizada, con avances tanto en los sectores productores de bienes como en los servicios,
USD/BRL 523 114% especialmente en educacion y salud. El mercado laboral seguira en el centro de la atencion esta
/D Ll 0.37% semana, con la publicacion el viernes de las néminas no agricolas de febrero y la tasa de desempleo,
’ ’ en donde se espera que el desempleo se mantenga en 4.3% y que se creen alrededor de 60 mil
EUR /COP 4364 0.25% empleos. En el ambito geopolitico, el primer ministro de Qatar recibi6 una llamada de su homoélogo
irani, informé Doha en una publicacién en X. Las autoridades qataries afirmaron que los ataques
USD/CNY 6.90 0.21% recientes de Iran evidencian una falta de intencién real de desescalar las tensiones en la region. En
Colombia, hoy se realiz6 una segunda mesa de trabajo entre altos funcionarios del Ministerio de
USD/NZD 1.68 0.12% Hacienda y representantes del sistema financiero, en donde participaron Asobancaria y directivos
de Bancolombia, BBVA, Banco Popular, Davivienda y Banco Caja Social.
USD/JPY 157.08 -0.11%
USD/CAD 136 -0.23% | Monedas
El ddlar estadounidense' registr6 una moderada correccion durante la jornada, luego de haber
GEE/AUSD ek Dz alcanzado maximos de varios meses en sesiones previas, en un movimiento explicado
USD/COP 3747 P principalmente por el desmonte de posiciones defensivas tras sefiales preliminares de posible

desescalamiento en el conflicto de Medio Oriente. En este contexto, el DXY retrocedi6é hacia 98.9,

Fuente: Yahoo - Finance mientras el mercado reducia parcialmente la demanda por activos refugio ante reportes de

Materias primas contactos indirectos entre Iran y Estados Unidos para explorar una salida al conflicto. Las monedas
desarrolladas reflejaron esta dinamica de ajuste: el euro se estabilizé cerca de 1.16, recuperando
Commodity Ult. precio Var (%) parte de las pérdidas recientes tras haber tocado minimos desde noviembre, mientras que la libra

esterlina mostré una leve apreciacion hacia 1.33, apoyada por el retroceso del délar aunque ain

presionada por el riesgo de mayores precios de energia sobre la inflacion britanica. En conjunto, el

comportamiento de la sesién sugiere una pausa técnica en la reciente fortaleza del délar mas que un

cambio estructural en sus fundamentos, en un entorno donde el mercado contintia altamente

Gas Natural 2.93 0.84% sensible a la evolucién del frente geopolitico y a las implicaciones inflacionarias derivadas de los
precios de la energia.

Maiz 443.75 1.31%

Oro 5166 0.92%

Café 285.85 0.57%

En América Latina, la jornada estuvo marcada por un rebote parcial de las monedas tras las fuertes
Plata 83.57 0.37% pérdidas observadas a comienzos de la semana, favorecido por la mejora del apetito por riesgo
global y por la correcciéon del dolar. En este contexto, el USD/COP registré una apreciacion
relevante del peso colombiano, con la tasa cerrando en COPS$3,747 (-COPS$53 frente al cierre previo
de COPS$3,800), tras operar en un rango entre COPS$3,731 y COPS3,780 y con un volumen de
USDS1,481 millones negociados. El movimiento se dio en linea con el comportamiento regional —con
Cobre 5.90 ~0.62% avances del CLP, PEN y BRL— en un entorno donde las monedas andinas recuperaron parte del
terreno perdido luego de la reciente aversion al riesgo global. Asi, el peso colombiano mostr6 una
correccion significativa tras el fuerte ajuste de la sesion anterior, reflejando tanto la mejora del

WTI 74.66 0.13%

Brent 81.37 0.11%

Fuente: Investing

Comportamiento diario sentimiento externo como el caracter altamente sensible del USD/COP a cambios en el délar global,
aunque la dindmica de corto plazo contintia condicionada por la evolucion del entorno geopolitico,
USD/COP los precios de materias primas y el posicionamiento de flujos hacia activos emergentes.

Gl A | Materias primas
Minimo el El petréleo cerrd la jornada estable con el Brent cerrando en USD$81.37/barril y el WTI en
Maximo $3,780 USDS74.66/barril. La presion alcista derivada de los ataques cruzados entre la coalicion
i, chara -1.39% EE.UU.-Israel e Iran fue mitigada por las garantias del Tesoro estadounidense; el secretario Scott
Vol. (USD mll) 1481 Bessent ratifico el respaldo de la DFC para asegurar buques cisterna y la dlsposwloq de escol.t?s
Fuente: Set-FX navales en el Estrecho de Hormuz, por donde fluye el 20% del consumo global. Esta intervencion

mitigé la prima de riesgo inmediata, permitiendo que el crudo cediera desde sus maximos
semanales cercanos a los USDS78. En contraste, el oro recuperd terreno con un avance del 1.6%

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) situdndose en USDS$5,1667/0onza, impulsado por una pausa en el "rally" del dolar y el incremento de
- la aversion al riesgo ante la expansion del conflicto hacia milicias regionales.
S&P 500 +0.54% | Renta variable
RofHouES +0.84% o E1 MSCI COLCAP cerr6 ligeramente al alza con una ganancia de 0.99% hasta los 2,170.5 puntos.
Nasdaq +1.32% Ecopetrol reportd caidas en ingresos y utilidades con dividendo de COP$110 en 2026. En este

Europa contexto, Ecopetrol publico su informe de resultados del 4T25, revelando ingresos por ventas que

Stoxx 600 +1.37% totalizaron COPS$28.8 billones en el trimestre, una disminucién de 17.2% frente al 4T24, debido al

DAX 179% impacto cambiario en los ingresos, menor precio promedio ponderado de venta y un menor

T +0.80‘y volumen de ventas. Asimismo, las utilidades netas cayeron un 60.8% anual en el 4T25, presionadas
. 0

por un aumento del 93% en gastos operacionales debido a la valoracion de la adquisicion de
Asia CPO-09 y la mayor carga tributaria dados los nuevos impuestos de conmocion interior. Con ello, la

Hang Seng -2.01% Junta Directiva de la compariia respalda una propuesta de dividendo de COPS110 por accion para

Nikkei 225 _3.61% 2026. Durante la jornada, PF Cibest fue la acciéon mas negociada (COP$107,457 millones), seguida

A;X el 1'94; por Cibest (COP$52,856 millones) y Ecopetrol (COP$33,127 millones). Por su parte, la accion de PF
—1. ()

Grupo Aval encabezo6 las ganancias (+12.90%), junto con Grupo Aval (+9.63%) y Promigas (+8.26%),
mientras que las mayores caidas fueron para Banco de Occidente (-19.57%), Corficolombiana
(-4.12%) y Celsia (-4.08%).

El mercado accionario en EE.UU. recuper6 parcialmente las pérdidas de jornadas anteriores,
moderando la aversion al riesgo geopolitico y a la expectativa del reporte financiero de
Broadcom. En particular, las acciones subieron el miércoles aprovechando el impulso observado al

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

final de la sesion anterior, a medida que se disiparon los temores sobre la resiliencia del
IBIT +7.24% crecimiento economico estadounidense. Con ello, las acciones tecnologicas impulsaron el
mercado en general, especialmente las del sector de chips: Micron Technology y Advanced Micro

Fuente: Bloomberg Devices avanzaron alrededor de un 6%, mientras que Broadcom y Nvidia subieron alrededor de un

2%. Asimismo, el sector de consumo discrecional registré nuevas ganancias, en su mejor dia desde

el 31 de octubre de 2025. Particularmente, Ross Stores, Expedia Group, Amazon y Tesla sumaron
Mercado Local cerca de un 3% durante la jornada. Por ultimo, las acciones de Broadcom subieron un 2% antes del
informe de resultados del trimestre fiscal, que espera publicarlo después del cierre del mercado.
Los analistas encuestados por LSEG prevén ganancias de USD$2.03 por accion sobre unos
PECIBEST $ 63,220 0.67% ingresos de USDS$19,180 millones. La comparfiia se ha beneficiado de la creciente demanda de
CIBEST $ 83,000 2.47% infraestructura tecnologica y prevé un aumento del 65% en los ingresos por IA en el 2025,
contribuyendo con el desarrollo de las unidades de procesamiento de Google. En Europa, el Stoxx
600, FTSE 100 y CAC 40 cerraron al alza, mientras que el Gobierno de EE.UU. anunci6 que esta

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,180 -1.58%

dispuesto a implementar medidas de proteccion a los envios de petroleo a través del Golfo Pérsico.

PFAVAL $778 12.75% Entre las mas destacadas, Novo Nordisk registré un alza del 6%, después de que sus acciones

GRUPOAVAL $ 740 9.63% cayeran casi un 20% durante el Gltimo mes ante las crecientes dudas sobre sus lanzamientos de

PROMIGAS $6,550 8.26% nuevos productos y la comercializaciéon de futuros medicamentos. Finalmente, Asia se desmarco

de la tendencia y registr6 correcciones en el Nifty 50, el Nikkei 225 y el Hang Seng.

OCCIDENTE $18,500  -19.57% .

CORFICOLCF $17200  -412% | Renta fija

MINEROS $18,000 -3.74% o Los rendimientos del mercado estadounidense mantuvieron un sesgo alcista, en un entorno
Fuente: BVC marcado por liquidacién de posiciones largas en futuros de bonos del Tesoro y un ajuste en las

expectativas de politica monetaria. Los operadores continuaron reduciendo exposicién en los
tramos medios y largos de la curva —particularmente en futuros a 5y 10 afios— con liquidaciones
equivalentes a cerca de USDS$16.1 millones por DVOI, reflejando un proceso de desarme de
posiciones que venian apostando por caidas adicionales en tasas. En contraste, en el tramo corto
de la curva se observaron nuevas posiciones cortas en futuros a 2 afos, sefial de que el mercado
esta revaluando el ritmo de flexibilizaciéon monetaria de la Fed y reduciendo las expectativas de
recortes en el corto plazo. Este ajuste en el posicionamiento ocurre en un contexto de elevada
incertidumbre geopolitica asociada al conflicto en Medio Oriente, que ha impulsado flujos hacia
activos liquidos —con los fondos de mercado monetario alcanzando un récord cercano a USD$8.27
billones en activos— pero sin traducirse plenamente en una compresion sostenida de
rendimientos en los Tesoros, evidenciando un mercado ain dominado por el reposicionamiento
tactico de inversionistas y por la reevaluacion de la trayectoria de tasas en Estados Unidos.

¢ El mercado europeo mostr6 seiiales de estabilizacion tras las fuertes ventas observadas a
comienzos de la semana, mientras los inversionistas evaluaban la volatilidad reciente en los
precios de la energia y las implicaciones del conflicto en Medio Oriente sobre la inflaciéon. En
este contexto, los rendimientos en Europa moderaron el movimiento alcista previo, con las tasas
en Italia y Reino Unido retrocediendo ligeramente después de haber subido varios puntos basicos
mas temprano en la sesion, mientras la deuda de la region logré superar el desempefio de los
Tesoros estadounidenses. La dinamica del mercado contintia dominada por la incertidumbre
respecto a la duraciéon del conflicto y el impacto del repunte en petroleo y gas sobre las
expectativas inflacionarias, particularmente en una economia como la europea altamente
dependiente de importaciones energéticas. No obstante, algunos indicadores sugieren una
moderacion en el estrés del mercado: los spreads entre Italia y Alemania retrocedieron tras
alcanzar maximos desde noviembre, la volatilidad implicita en swaps a dos afios disminuyé desde
niveles elevados y los precios del gas natural comenzaron a corregir parcialmente.

o El mercado de TES corrigio parte del estrés reciente y operé con sesgo bajista en tasas,
favorecido por un tono externo algo mas constructivo y por una moderacion en la demanda de
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prima por riesgo en la curva local, lo que se reflejo en descensos particularmente visibles en el
belly y el largo: TES feb-33 en 13.80% (-23 pbs), nov-27 en 13.86% (-24 pbs), abr-28 en 14.07% (-13
pbs), jun-32 en 13.90% (-24 pbs), oct-34 en 13.50% (-17 pbs) y oct-50 en 12.95% (-36 pbs),
configurando un bull-flattening (el tramo largo comprime mas que los tramos medios) consistente
con recomposiciéon hacia duracion tras la volatilidad previa. En UVR, el comportamiento fue mas
mixto, pero el dato clave del dia fue la subasta: a pesar del repunte fuerte de tasas vs la colocaciéon
anterior, hubo demanda >2.5x que activd sobreadjudicacion y permitié adjudicar COP$S600 mil
millones, con cortes de 7.367% (UVR 2031), 6.910% (2041), 6.785% (2055) y 6.849% (2062); es decir,
el apetito por inflacion existe, pero a niveles de rendimiento materialmente mas altos, lo que ancla
una prima real elevada. Hacia adelante, el telén de fondo sigue dominado por dinamica de oferta y
caja: en el primer bimestre de 2026 Hacienda acelerd colocaciones directas (=COPS$15.8 billones,
muy por encima de lo inicialmente contemplado para entidades publicas), el saldo de TES subi6 a
COPS$750.8 billones (+3.3% m/m) y los Depositos del Tesoro cayeron a COP$6.61 billones (minimo
histérico para un periodo comparable), combinacién que mantiene vigente el debate de
necesidades de financiacion, manejo de liquidez y presion de term premium; adicionalmente, los
canjes con la Tesoreria ya acumulan cerca de COPS$3.1 billones en el bimestre (incluyendo
operaciones como la de COP$92 mil millones), reforzando que la estrategia de OMD seguira siendo
un driver relevante de microestructura, distribucion de papeles y forma de la curva.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

) . Mkt. Cap Min. Mes  Max.Mes Volumen 1D Volumen Ultimo .
Ult. Precio ) %MTD P/VL ) ) ) MTD " Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido  (Millones) Dividendo
(Millones)
Cibest 83,000 738 A 247% A 701% (A 1207% 10.8 19 45,700 52,880 47,357 261,090 3,900 47% 69,200
PE-Cibest 63,220 738 | 067% | 472.7% (A 797% 83 15 39,820 44,500 99,709 568,753 3,900 6.2% 69,200
2,180 894 W -158% AN 253% |4 301% 79 08 1725 2,085 32,066 420,056 214 9.8% 2,120
isA 26,880 301 |4 338% | 391%  |4h 610% 123 10 18,900 21,800 7427 171,918 1,265 47% 28,700
GEB 2,770 254 A 184% W -45% A 135% 97 13 2750 2,995 2,946 41,205 238 8.6% 4,000
Celsia 4,800 50 W -204% | 137% (4 304% 237 10 3,890 4,070 620 22,423 326 6.8% 5340
Promigas 6,550 74 A 826% W -22% | -14.4% 68 1 6510 6,790 241 11,998 545 8.3% -
Grupo Sura 53,000 156 (A 192% |4 18.0% |4 425% 40 08 41520 44,240 14,618 24736 1,500 28% 54160
PF-Grupo Sura 42,120 156 | 149% A 129% | 619% 32 06 37,680 39,600 6,098 79,455 1500 3.6% 54,160
Grupo Argos 15,540 99 |W-263% |W-2717% | -24.6% 41 05 20,540 22,000 4,667 40,985 688 44% 21,000
PF-Grupo Argos 12,500 99 | 0.00% W -236% (¥ -19.0% 33 04 16,340 17,560 2,797 18,822 688 5.5% 21,000
Corficolombiana 17,200 63 W -412% |W -71.0% | 17.2% 146 04 15,700 16,880 1128 24,079 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 18,000 63 A 664% A 98% |A 261% 153 04 16,300 17,280 106 5250 1194 6.6% 23,000
Cementos Argos. 11,760 152 |4 316% A 126% |A 153% 65 12 9,980 10,840 5232 188,567 710 65% 12,420
PF-Cementos Argos 13,500 152 |2 000% A 286% |4 162% 75 14 9,840 10,900 26 291 770 5% 12,420
PF-Davivienda Group 27,700 33 | 244% | 209%  |d 577% 12 08 27,600 30,300 2,093 147444 - 0.0% 32,100
Bogota 38,900 138 |4 083% AN 193% A 448% 9.9 08 29,600 31,700 145 8672 1752 45% 48,050
PE-Aval 78 6.0 A 1275% | 337% (M 744% 11 10 525 575 6313 20,026 28 35% -
Grupo Bolivar 83,500 69 A 198% AN 195%  |A 382% 6.4 03 69,520 76,920 15 18,877 2,736 33% -
Mineros 18,000 54 W -374% |A 497% |4 323.0% 71 25 5,660 6,200 2712 29108 419 23% 13.200
BVC 16,400 10 22 000% AN 367% |A 657% 9.6 15 11,760 15,800 63 1,099 1641 | 10.0% -
ETB 48 02 [ 0.00% |W -156% | -350% |- 79 01 51 51 0 731 - 0.0% -
Nutresa 300,000 1867 |3 0.00% A 137.2% |4\ 279.7% 1207 206 118,360 126,600 192 1,518 - 0.0% -
Terpel 19,000 35 W -104% |Ah 547% |4 652% 57 11 11,000 11,300 445 6,811 1463 77% -
PEI 64,020 32 | -136% W -52% | -77% 65 05 69,900 72520 2,788 36,506 1,168 18% -
Grupo Exito 3,900 50 [ 271% |4 54%  |f 95.0% 147 06 - - 2918 - 21 0.5% 4,500
HCOLSEL 23,370 A 095% AN 27.8% | 57.9% 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 21570 A 274% |4 340% |4 55.0% 16,000 16,983 206,882 -
COLCAP 217 A 099% A 349% |AN 57.4% 1,547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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