CIERRE DE

MERCADOS

Movimientos de las monedas

Grupo Cibest reporta caida anual de 16%
s Sl | en utilidades netas en el 1T26

EUR/COP |4,347.19|  4.31% Resumen del dia

USD/COP |3,716.80 2.58% Los mercados globales registraron hoy una jornada volatil, en un entorno dominado
por la intensificacién del conflicto en el estrecho de Ormuz. El principal catalizador fue

USD/NZD 1.70 0.53% el fuerte repunte del crudo Brent, debido a la escalada militar entre EE.UU. e Irdn en
el Golfo Pérsico, que incluyd intercambio de ataques y la participacion de Emiratos

USD/AUD 139 0.399% Arabes Unidos tras incidentes en el puerto de Fujairah. La creciente disrupcién en esta

via —por donde transita cerca de una quinta parte del petréleo mundial— elevo
significativamente los riesgos sobre el suministro energético global. El presidente

USD/MXN 17.51 0.31% Y . -
Donald Trump sefalé que los ataques iranies en Ormuz solo causaron dafios a un
buque surcoreano, mientras atirmé que las fuerzas estadounidenses habian destruido
USD/CAD 1.36 0.26% varias embarcaciones militares iranies, declaraciones que han sido parcialmente
contradictorias y negadas por Teheran. Reportes independientes también indican que
USD/JPY 157.13 0.10% el incidente involucrdé efectivamente a un carguero surcoreano, sin victimas
confirmadas. En este contexto, las acciones retrocedieron desde maximos historicos,
USD/CNY 6 83 0.03% reflejando un deterioro en el apetito por riesgo ante el temor de que los mayores
costos energéticos se traduzcan en presiones inflacionarias persistentes. En Asia, el
USD/BRL 4 o7 0.07% desempefo fue mas contenido, con menor liquidez por festivos.
Monedas
GBP/USD 1.35 -0.49% —
El indice del ddélar estadounidense (DXY) experimentd un repunte del 0.3%,
Fuente: Yahoo - Finance situandose en 98.476, fuertemente respaldado por la cautela de los inversionistas

ante la fragilidad del alto el fuego en Medio Oriente y el incremento de las
tensiones geopoliticas entre EE.UU. e Irdn. Esta aversidén al riesgo fortalecié al
billete verde generalizadamente, ejerciendo presion bajista sobre las principales
monedas desarrolladas. El euro retrocedid un 0.3% (cotizando a 1.1689),
presionado tanto por el conflicto internacional como por las tensiones comerciales

Materias primas

Commodity Ult. precio  Var (%)

derivadas de posibles aranceles automotrices de EE.UU. a la UE. De manera
Brent 114.44 6.00% paralela, la libra esterlina y el ddlar australiano cayeron un 0.3% y un 0.4%,
respectivamente. El yen japonés fue la excepcién en cuanto a volatilidad; aunque
Plata 73.18 5.13% cerrd con una caida marginal del 0.1% frente al ddlar, llegd a fortalecerse durante
la jornada impulsado por fuertes especulaciones y datos que sugieren una
Cobre 5.86 4.67% intervencion directa de las autoridades japonesas para frenar su reciente

depreciacion.

WTI 106.42 4.00%

En el mercado latinoamericano, el par USD/COP registré un fuerte movimiento al
Gas Natural 2 85 2 959, alza, cerrando la sesion en COP$3,728.99 tras un pronunciado salto de COP$94.69
frente al cierre previo. El peso colombiano sufrié una caida superior al 2%,
Oro 4 553 53 1.30% convirtiéndose en la moneda con peor desempeno dentro de los mercados
' emergentes, arrastrada por la sorpresiva decisién del BanRep de mantener
Mais 1174 2 10% inalteradas las tasas de interés y por la presion del entorno geopolitico global. Este
debilitamiento se replicé en otras monedas de la regién andina, las cuales
, . sucumbieron ante las dudas internacionales. El peso chileno se perfil6 como la
Café 3,704.00 -2.58% segunda moneda emergente mas golpeada tras ceder un 1.4% en medio de

descensos anuales en su actividad econdmica, mientras que el sol peruano retomo
su tendencia bajista cayendo un 0.3%, afectado adicionalmente por Ila
incertidumbre de una polarizada contienda electoral local.

Fuente: Investing
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Materias primas

“E petroleo cerrd la jornada al alza, por un lado el Brent repuntd hasta los
USD$114.44/barril, mientras que el WTI avanzd a los USD$106.42/barril. La escalada
responde a un ataque con drones y misiles desde Iran contra un nodo petrolero en

Comportamiento diario

USD/COP

Cierre $3 728 Fujairah, el cual dejé tres heridos e impactd un buque operado por ADNOC. Esta

- ofensiva se produce mientras EE.UU. despliega la operacién Project Freedom, una

Minimo $3,674 iniciativa de asesoramiento y proteccidn para escoltar embarcaciones civiles a través

M&ximo $3,730 del Estrecho de Ormuz. El riesgo de una confrontacion militar directa se mantiene

o . latente tras las advertencias de Teheran contra los buques de guerra. En contraste, el

e Ll +2.587% oro retrocedida los USD%4,553.53/onza. Esta caida refleja el fortalecimiento del
Vol. (USD mll) 1,586 dolar, que actia como activo refugio ante la incertidumbre del conflicto

FUente: Set.FX Renta Variable

Cierre de acciones (%) El mercado accionario en Estados Unidos cerro a la baja, borrando ganancias previas
en un contexto de incertidumbre geopolitica. En particular, las acciones del sector
logistico sufrieron un duro golpe el lunes después de que Amazon anunciara la

apertura de su propia red de transporte de mercancias, distribucion, logistica y envio

Estados Unidos*

S&P 500 -0.39% . , . :
de paquetes a las empresas. Con ello, GXO Logistics cayo casi un 18%, mientras que
Dow Jones -1.13% UPS y FedEx descendieron un 10% y un 9%, respectivamente. Entre tanto, el sector
Nasdaq -0.19% energético del S&P 500 subié un 0.6%, convirtiéndose en el Unico de los 11 sectores
Furopa en registrar ganancias. El S&P 500 en su conjunto bajé un 0.4% en la jornada. Sin
Stonx 600 0,999 embargo,.SLB I|m|t.o Ias. ganancias del sector, ya que sus acciones cayeron mas del
2%. El director ejecutivo de Chevron, Mike Wirth, afirmé que la escasez de
DAX -1.24% combustible es motivo de creciente preocupacion en algunas regiones del mundo,
FTSE -0.14% ya que el estrecho de Ormuz permanece cerrado debido al conflicto con Iran.

. Finalmente, el mercado europeo registrd presion a la baja, con las acciones de las
Asia automotrices europeas cayendo después de que el presidente estadounidense

Hang Sheng +1.24% Donald Trump anunciara un aumento del 25% en los aranceles a los automoviles
Nikkei +0.38% procedentes de la UE. Mercedes-Benz perdi6 un 3.4% y Volkswagen mas del 2%.
ASX -0.37%

En el mercado local, el MSCI COLCAP cayd un 0.39% hasta las 2,170 unidades.
Grupo Cibest reportd sus resultados trimestrales, registrando una caida de 16%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin
IBIT +2.09%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,620 | 0.77%

PFCIBEST $ 60,900 |-2.50%

CIBEST $ 75,200 |-0.32%

Acciones mas valorizadas

CEMARGOS $ 12,200 | 2.52%
ISA $ 28,780 | 2.27%
GEB $ 3,095 | 1.64%

Acciones menos valorizadas

FABRICATO $4 -92.09%
ELCONDOR $480 |-7.69%
OCCIDENTE $ 19,000 |-5.00%

Fuente: BVC

anual en utilidades netas y aumento de gasto en provisiones. Las acciones con mayor
volumen de transacciones fueron Ecopetrol (COP$47,783 millones), PF Cibest
(COP$22,004 millones) y Cibest (COP$17,648 millones). Por su parte, las acciones
mas valorizadas fueron Cemargos (2.52%), ISA (2.27%) y GEB (1.64%). En contraste,
se desvalorizé Fabricato (-9.09%), El Céndor (-7.69%) y Occidente (-5.00%).

Renta Fija

_os mercados de renta fija tanto en EE.UU. como en Europa experimentaron fuertes
oresiones vendedoras, catalizadas por una escalada de las tensiones geopoliticas. En
el mercado estadounidense, este escenario provocd un repunte de los rendimientos
de los Tesoros de hasta 8 pbs en el tramo corto, generando un aplanamiento bajista
de la curva y situando la nota a 10 anos en la zona del 4.435%; este movimiento
estuvo traccionado por un agresivo ajuste hawkish en los futuros de SOFR y los OIS
de la Fed, que comenzaron a incorporar primas de nuevas alzas de tasas para el
primer cuatrimestre del proximo ano, todo esto mientras los operadores mantienen
la cautela de cara al préximo anuncio de refinanciamiento trimestral del Tesoro. De
manera sincronizada, la deuda soberana europea replicd esta debilidad ante el
choque energético: los rendimientos de los Bunds alemanes a 2 y 10 afios escalaron
9 y 5 pbs (hasta 2.73% y 3.09%, respectivamente), mientras que los mercados
monetarios consolidaron las expectativas de un endurecimiento de la politica del
BCE, descontando por completo un incremento de 25 pbs en junio y un total de 82
pbs de ajuste para el cierre del ano, reflejando el riesgo inminente de una intlacion
mas persistente en el bloque.

Este entorno de mayor percepcién de riesgo contamind la sesion local de TES en
Colombia, donde se observé una curva con sesgo al alza en los tramos medios y
largos —con el titulo de 2033 cerrando en 14.14% y el de 2050 en 12.98%—, a
pesar de que el nodo de 2027 mostrd una correccién técnica de 20 pbs. En el plano
de fundamentales y noticias de oferta, el mercado digiere un cumplimiento de meta
de subastas del 28.1% para 2026 tras colocaciones en abril por $4.8 billones (un
14.3% menos que en 2025) y una salida masiva de capital extranjero por $13.54
billones en lo corrido del mes, explicada principalmente por el prepago del 30% del
Total Return Swap ($11.57 billones) que fue absorbido por entidades publicas,
mientras el MinHacienda continla con su gestién de pasivos mediante canjes de
deuda por $1.69 billones para extender vencimientos, todo esto en un marco de
cautela institucional reflejado en la nula ejecuciéon de posturas en la opcién no
competitiva de la subasta de UVR de este lunes.
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Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales

[ ]
Volumen
) Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Dividendo
Ult. Precio %MTD P/VL MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)

Cibest 75,200 68.6 (W -0.32% AR 54.1% | 100.0% 18.7 2.0 45,700 52,880 17,648 261,090 4512 6.0% 76,100
PF-Cibest 60,900 68.6 |W -250% |Mh 42.3% | 73.1% 15.1 1.6 39,820 44,500 22,004 568,753 4,512 7.4% 76,100
Ecopetrol 2,620 1074 | 0.77% |/ 506% | 56.4% 1.9 1.3 1,725 2,085 47,183 420,056 121 4.6% 2,990
ISA 28,780 322 AN 227% | 49.0% | 72.3% 13.1 1.8 18,900 21,800 2,978 171,918 1,090 3.8% 29,000
GEB 3,095 283 |/h 1.64% | 6.7% AN 26.8% 8.9 1.4 2,750 2,995 1,105 41,205 251 8.1% 3,620
Celsia 4,980 52 (W -0.20% |40 18.0% | 35.3% 25.3 1.3 3,890 4,070 1,030 22,423 208 4.2% 5,550
Promigas 6,230 70 (W -142% | -7.0% | -18.6% 6.6 1.1 6,510 6,790 241 11,998 525 8.4% -
Grupo Sura 50,640 149 (W -121% |[f 12.8% M 36.1% 5.9 1.0 41,520 44,240 829 24,736 2,000 3.9% 57,700
PF-Grupo Sura 40,160 149 (W -079% | 7.7% AN 54.3% 4.7 0.9 37,680 39,600 1,609 79,455 2,000 5.0% 57,700
Grupo Argos 15,240 96 |W -354% [ -29.1% | -26.0% 4.1 1.0 20,540 22,000 815 40,985 750 4.9% 16,950
PF-Grupo Argos 11,980 9.6 (W -1.64% |V -268% |V -22.4% 3.2 0.8 16,340 17,560 1,635 18,822 750 6.3% 16,950
Corficolombiana 15,200 56 |\ -1.94% | -17.8% | 3.5% 11.8 0.5 15,700 16,880 926 24,079 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 17,640 56 |[AR 138% | 7.6% M 23.5% 13.7 0.5 16,300 17,280 712 5,250 1,255 71% 18,500
Cementos Argos 12,200 157 [ 2.52% |[4h 16.9% | 19.6% 6.8 1.3 9,980 10,840 6,462 188,567 580 4.8% 10,450
PF-Cementos Argos 13,300 15.7 |=> 0.00% M 26.7% MR 14.5% 7.4 1.5 9,840 10,900 12 291 580 4.4% 10,450
PF-Davivienda Group 25,860 31 (W -0.84% |1 13.8% |P 47.3% 7.7 0.8 27,600 30,300 288 147,444 793 3.1% 30,600
Bogota 37,080 13.2 (W -232% |Mh 13.7% [N 38.0% 10.4 0.8 29,600 31,700 836 8,672 2,136 5.8% 42,000
PF-Aval 809 6.2 (4N 0.50% |4h 39.0% | 81.4% 11.0 1.0 525 575 601 20,026 32 3.9% 830
Grupo Bolivar 77,080 6.3 | 013% | 103% | 27.6% 9.1 0.5 69,520 76,920 226 18,877 3,012 3.9% 107,000
Mineros 13,560 4.0 |\ -0.29% |4 88.1% | 218.7% 6.7 2.2 5,660 6,200 355 29,108 | USDS0.10 2.4% 11,600
BVC 15,040 09 | 0.00% |AN 25.3% |/ 51.9% 0.5 14 11,760 15,800 63 1,099 1,641 10.9% E

ETB 53 02 [ 0.00% [¥ -7.0% W -284% - 30.7 0.1 51 51 14 731 - 0.0% -
Nutresa 306,900 1399 [> 0.00% |/N 142.6% |7k 288.5% 56.3 21.1 118,360 126,600 25 11,518 - 0.0% -
Terpel 17,120 32 |W -3.17% |fh 39.4% | 48.9% 4.9 1.0 11,000 11,300 870 6,811 1,732 10.1% -

PEI 61,880 31 (R 144% | -83% | -10.8% 4.6 0.4 69,900 72,520 280 36,506 1,168 1.9% -
Grupo Exito 4,125 53 |W -1.79% |f 11.5% N 106.3% 9.1 0.8 - - 194 - 160 3.9% 4,940
HCOLSEL 24,050 > 0.00% |\ 31.6% | 62.5% 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 21,538 A 030% | 338% | 54.7% 16,000 16,983 206,882 - -
COLCAP 2,170 W -039% |/ 348% | 57.3% 1,547 1,657 - 2,457

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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