Cierre de mercados
A la expectativa del dato de inflaciéon en Colombia

Acciones _. ' g 3 e
Valores i b R -3
Desde 1959 __
P (), 124 .
Viernes, 06 febrero 2026
Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) El S&P 500 subié y Nvidia destaco por el fuerte crecimiento de la demanda, mientras Amazon cayo
por sus planes de inversion en IA. En el panorama global, Iran y EE. UU. sostuvieron conversaciones
EUR/COP 4,333 L8 indirectas, con la mediacién de Oman, en un intento por acercar posiciones frente a las profundas
USD/IPY . 0.139% diferepcias §obre el programa nuclear de Teheran. .Las conversaciones.impa}ctaron los precios de las
materias primas. Ademas, la confianza del consumidor en EE. UU. mejor6 inesperadamente, pese a
USD/CNY 6.9 0.01% sefales de debilidad en el mercado laboral. La proxima semana, la inflacién en EE. UU. sera uno de
los principales focos de atencion, junto con la publicacion del informe laboral que estaba previsto
USD/CAD 14 -0.12% hoy pero tuvo que posponerse por el cierre fiscal. En Colombia, la Corte Constitucional ordené la
suspension temporal de los gravimenes impuestos a las empresas generadoras de energia eléctrica,
GBP/USD 14 -0.19% establecidos durante la declaratoria de emergencia econémica en Colombia. En cuanto a datos, el
DANE informé que en diciembre de 2025 la producciéon de cemento gris en Colombia fue de 1,181.2
USD/MXN 17.3 -0.38% mil toneladas, con un aumento de 3.1% interanual. Mas tarde, el DANE publicara el dato de IPC de
USD,/NZD 17 s enero, en donde esperamos un incremento de 5.45% interanual y 1.27% intermensual.
USD/BRL 5.2 -0.41% | Monedas
USD/AUD 14 -0.42% El délar estadounidense' se mantuvo cerca de maximos de dos semanas, respaldado por su rol de

activo refugio en un entorno de correccion abrupta en activos de riesgo y un proceso de desarme de
USD/COP 3,664 1.45% posiciones apalancadas ligado al ajuste en valuaciones asociadas a la narrativa de IA. Aunque moderé
marginalmente su avance hacia el cierre de la semana, acumul6 una ganancia relevante impulsada

Fuente: Yahoo - Finance . . -, . fs .
tanto por flujos defensivos como por la revaluacion del escenario de politica monetaria en EE.UU.,

Materias primas tras la nominacién de Kevin Warsh y sefiales de una Fed menos proclive a recortes agresivos. Al
mismo tiempo, los datos laborales mas débiles introducen un contrapeso que mantiene al dolar
Commodity Ult. precio  Var (%) firme pero sin un impulso direccional claro. En este contexto, las monedas desarrolladas mostraron
Café 294 176% comportamientos divergentes: el yen sigue condicionado por la incertidumbre fiscal y electoral en
Japon, el euro se mantiene estable tras un BCE comodo con su postura actual pese a la desinflacion,
Maiz 430.75 117% y la libra intenta estabilizarse luego de un mensaje mas dovish del BoE.

Brent 68.05 0.74% En LatAm, el repunte del apetito por riesgo hacia el cierre de la semana favoreci6 una recuperacion
parcial de las monedas andinas, apoyada en la estabilizacion de los precios de las materias primas y
Plata iz 0.50% en un entorno externo algo menos adverso. No obstante, el peso colombiano continia exhibiendo
una dinamica diferenciada frente a sus pares: pese a la correccion a la baja de la tasa de cambio

WTI 63.55 0.41% . . . L
hasta COPS$3,656, su comportamiento sigue estando determinado principalmente por factores
Gas Natural 3428 0.25% locales, mas que por la evolucion del dolar global. En particular, la sefial explicita del MinHacienda
de mantener una estrategia activa de acumulacion de divisas —respaldada por compras recientes en
Cobre 5.89 -0.98% el mercado spot, un nivel elevado de caja en dodlares y la posible conversion de utilidades del
BanRep— introduce un sesgo estructural de demanda que acota la profundidad de los movimientos
Oro 4,975.79 -2.31% bajistas. En este contexto, la tasa de cambio podria permanecer operando en rangos, en la medida
Fuente: Investing en que el sesgo bajista asociado a un entorno regional y a un carry atn favorables sea compensado

. L por la dinamica de flujos y primas idiosincraticas.
Comportamiento diario

| Materias primas
USD/COP , il . ,
El petroleo cerr6 la jornada de manera estable tras las conversaciones nucleares entre EE.UU. e Iran

Cierre $3,656 mediadas por Oman, con el Brent cerrando en USD$68.1/barril y el WTI en USDS63.6/barril,
Minimo $3.653 reflejando un equilibrio entre alivio diplomatico y persistente riesgo geopolitico. La falta de
- consenso sobre la agenda y la posibilidad latente de escalamiento mantienen una prima de riesgo
Maximo 53,690 asociada al Estrecho de Ormugz, por donde transita cerca del 20% del consumo mundial. En el frente
var. diaria -145% de oferta, las exportaciones de Kazajistan podrian caer hasta 35% este mes por la lenta recuperacion
Vol. (USD mll) 1,141 del campo Tengiz, mientras que Arabia Saudita profundiz6 recortes en precios oficiales a Asia,
Fuente: Set-FX seflalando un mercado con presiones de sobreoferta. En el largo plazo, la expansion de

TotalEnergies en la exploracion offshore de Namibia refuerza las expectativas de nueva capacidad
futura, aunque limitada por desafios de infraestructura, moderando el balance estructural del crudo.

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) Por otro lado, el oro se sostuvo en torno a USD$4,900/onza y la plata registré avances acotados,
T evidenciando una estabilizacién tras la elevada volatilidad observada recientemente.
stados Unidos
0, .
S&P 500 +1.97% | Renta variable
0,
DA el e El MSCI COLCAP cerré al alza con un avance de 1.85%, aunque permanece por debajo de su
Nasdaq -2.18% media movil de 14 dias. El indice local se ubicé en 2,363.4 puntos. En el frente corporativo, el
Grupo Energia Bogota (GEB) suscribié un acuerdo con Alianza Valores, quien actuara como
Stoxx 600 +0.89% formador de liquidez de la accién de la compafiia, buscando aumentar la transaccionalidad de las
DAX 10.94% acciones a través de 6rdenes de compra y venta en el mercado bursatil. En paralelo, Mineros prevé
FTSE +0' 9% producir 10,000 onzas de oro en 2026 y expandir su rentabilidad en las operaciones en Colombia y
. 0

Nicaragua, ante un contexto favorable del precio del oro. Asimismo, la Junta Directiva de Enka
-previo cumplimiento de los procesos legales- aprobd someter a consideraciéon de la Asamblea
Hang Seng -1.21% General de Accionistas una distribucion de utilidades por valor de COPS$S310 millones para reserva
legal y COP$2,791 millones para la reserva de readquisicion de acciones. Durante la jornada, PF
Cibest fue la accion mas negociada (COPS$43,393 millones), seguida por Ecopetrol (COP$32,718
millones) y Cibest (COPS$21,584 millones). Por su parte, la accién de Terpel encabezo las ganancias
(+4.80%), junto con Cibest (+3.69%) y Ecopetrol (3.00%), mientras que las mayores caidas fueron
para PF Davivienda (-3.76%), BHI (-2.54%) y Celsia (-1.59%).
El mercado accionario en EE.UU. cerrd al alza, tras una recuperacion moderada de las acciones

Nikkei 225 +0.81%
ASX -2.03%

Fuente: Bloomberg

. 9,
Cierre ETF's del sector tecnoldgico y un renovado apetito de riesgo. En particular, los principales indices
L. accionarios recuperaron ganancias, con Microsoft, Nvidia, Tesla y Apple al alza después de varios
dias de fuertes ventas en el sector. Entre tanto, el Dow Jones ha subido un 2% semanal,
IBIT +9.92% beneficiandose de la tendencia de rotacion hacia acciones econémicamente ciclicas. En contraste,
las acciones de las empresas de software han estado bajo presiéon en medio de crecientes
Fuente: Bloomberg preocupaciones de que la IA podria representar una amenaza para los modelos de software

tradicionales. En el frente corporativo, Amazon cayé un 7% después de anunciar que planeaba un
aumento de mas del 50% en los gastos de capital este aflo, intensificando la carrera después de un
Mercado Local anuncio similar de Alphabet. En Europa, los mercados cerraron al alza, con avances en el Stoxx
600, el FTSE 100 y el CAC 40. El sector minero centr6 su atencion en el anuncio de Glencore de

abandonar sus planes de fusién con Rio Tinto, a pesar de las negociaciones por alcanzar un

PFCIBEST $72,400 2.99% acuerdo. Por su parte, las acciones de Stellantis se desplomaron un 24% después de que el
ECOPETROL $ 2,240 3.23% fabricante de automoviles anunciara una reestructuracién empresarial de gran alcance con un
CIBEST 4 81500 2.80% coste de USDS26,000 millones. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron con tono mixto, con
’ ' desvalorizaciones en el Hang Seng y el Shanghai, pero avances en el Nikkei 225 y Nifty 50.
Acciones mas valorizadas I Renta fiia
TERPEL $19,200 4.80% J . , L. L
CIBEST 5 B 2.89% e En EE.UU., el Tesoro a' 10 anos escalo 4 punt‘os' basicos hasta el 4.20%, tras a]ganzar un minimo
’ mensual del 4,156%, dejando la curva de rendimientos aplanada en 71 pbs, reflejando una cautela
e fa 3.23% generalizada ante los signos de debilidad econémica. El movimiento se vio impulsado por el
repunte del sector tecnoldgico y una mejora en la confianza del consumidor (U. Michigan),
PFDAVVNDA $ 27,620 -3.76% mientras los inversores asimilan una prevision de recortes de la Fed de 58 pbs para este afio. En
BHI $460 -2.54% Europa, los rendimientos disminuyeron tras la pausa del BCE: el Bund aleméan bajo al 2.82%, el OAT
HCOLSEL $ 25789 1.96% francés a menos del 3.45% tras aprobarse un presupuesto con déficit del 5% del PIB, y el BTP
Fuente: BVC italiano cay6 por debajo del 3.5% ante una inflacién local del 1.0%. El bono de Espafia se mantuvo

estable en 3.22%. Finalmente, en el Reino Unido, los gilts cayeron al 4.55% luego de que el Banco
de Inglaterra mantuviera la tasa en 3.75%, pero mostrara un sesgo mas dovish con una divisién de
votos de 4 a 9 a favor de un recorte, mitigando la incertidumbre politica reciente. En China, el
rendimiento del bono a 10 afios cay¢ al 1.80% ante sefiales mixtas en los PMI y una fuerte demanda
de refugio apoyada por inyecciones de liquidez del PBoC.

En LatAm, los rendimientos en Chile y México retrocedieron a 5.32% y 8.87%respectivamente,
mientras que en Brasil la tasa se estabilizé en 13.45% ante una politica monetaria restrictiva (Selic
al 15%) y ruidos fiscales persistentes. En Colombia, en linea con la dindmica observada durante la
semana, la curva TES tasa fija mantuvo el aplanamiento, con un ajuste promedio al alza cercano a
+5 pbs, concentrado principalmente en el tramo corto y medio. Las mayores presiones se
registraron en los TES 2028 (+15.5 pbs) y TES 2027 (+13 pbs), seguidos por los TES 2033 (+11.9 pbs),
reflejando una nueva recalibracion de expectativas de politica monetaria y de primas de riesgo en
los horizontes mas sensibles al ciclo. En contraste, la parte larga de la curva mostré6 un
comportamiento defensivo, con valorizaciones de hasta -5 pbs en el nodo TES 2058 y descensos
mas moderados de -1 pbs en los TES 2042 y 2046, lo que sugiere que el mercado sigue preservando
el anclaje de largo plazo pese al ajuste en el frente corto. Por su parte, la curva TES UVR consolido
las valorizaciones, con una caida promedio de -5 pbs a lo largo de la curva, en un movimiento
asociado a toma de utilidades al cierre de la semana. Las mayores ganancias se observaron en el
TES UVR 2027 (-18.4 pbs), seguido por el TES UVR 2029 (-6.5 pbs), confirmando un sesgo favorable
hacia instrumentos indexados a inflacién en un contexto de ajustes nominales y mayor cautela
sobre la trayectoria inflacionaria de mediano plazo.
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Cibest 81500
|PE-Cibest 72,400
Ecopetrol 2,240
isa 29,000
GEB 2,870
Celsia 4,960
Promigas 6,740
|Grupo Sura 60,000
PF-Grupo Sura 51,200
Grupo Argos 17,780
PF-Grupo Argos 14,200
Corficolombiana 19,800
PF-Corficolombiana 18,720
|Cementos Argos 13460
PF-Cementos Argos 13,500
|PE-Davivienda Group 30,500
Bogota 40,700
PE-Aval 802
Grupo Bolivar 91,400
Mineros 18,240
BVC 15,700
ETB 50
Nutresa 319,000
[Terpel 19,200
PEI 72,640
Grupo Exito 4,880
HCOLSEL 25,789
Jicolcap 23397
COLCAP 2370
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A 3.82%
M 2.99%
A 3.23%
D 247%
A 141%
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A 240%
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A 259%
P 0.00%
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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