Cierre de mercados
Consenso de analistas espera inflacion de 5.5% en Colombia
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Con el conflicto en Oriente Medio entrando en su séptimo dia, la atenciéon de los mercados se
centré en el petroéleo, cuyo precio de referencia Brent superé los USD 90 por barril. Anoche, Qatar
USD/MXN 17.80 118% advirti6é que los productores del Golfo podrian verse obligados a detener la produccion en cuestion
de dias, mientras que el gobierno de EE. UU. evaltia medidas para aliviar la presion sobre los precios.
USD/AUD 142 0.71% La escalada del conflicto esta impulsando los costos energéticos y reavivando temores inflacionarios
/D 160 0.60% a nivel global. En este contexto, un débil informe laboral en Estados Unidos golped a los mercados
’ ’ en un momento de elevada sensibilidad macroeconémica. La economia estadounidense perdio
USD/JPY 157.88 0.57% inesperadamente 92 mil empleos en ffj‘brero y la tasa de desempleo subic'{ al 4.4%, revirtiendo par'ge
del sorpresivo repunte de las néminas observado en enero. La caida fue una de las mas
USD/BRL 5.24 0.27% pronunciadas desde la pandemia y reflejo, en parte, una reduccion del empleo en el sector salud
asociada a huelgas. El informe laboral cuestiona la narrativa reciente de estabilizacion econdémica y
GBP/USD 1.34 0.16% podria volver a centrar la atencion de la Fed en la evolucion del mercado laboral al evaluar cuanto
tiempo mantener las tasas sin cambios. No obstante, el aumento del precio del petréleo introduce
EUR/COP 4378 0.07% nuevas presiones inflacionarias en el corto plazo. En Colombia, se espera el dato de inflacién de
febrero, con el consenso de analistas apuntando a una cifra anual de cerca del 5.5%.
USD/CNY 6.90 -0.01%
USD/COP 3,770 -0.13% | Monedas
El délar estadounidense' se mantiene firme y cercano a la zona de 99, encaminandose a registrar su
USD/CAD 1.36 -0.44% . , ~ . .
mayor ganancia semanal en mas de un afio, en un entorno dominado por la escalada del conflicto en
Fuente: Yahoo - Finance Medio Oriente y el consecuente aumento de la demanda por activos refugio. El repunte de los
Materias primas precios del petroleo ha elevado los temores de un nuevo choque inflacionario global, lo que ha
llevado a los mercados a revisar al alza las expectativas de tasas y a retrasar el inicio del ciclo de
Commodity Ult. precio Var (%) recortes de la Fed hacia septiembre u octubre. En este contexto, varias monedas desarrolladas han
permanecido bajo presion frente al dolar: el euro se mantiene alrededor de 1.16 con una caida
Wl 90.90 12.21% semanal cercana a 1.7%, mientras que el yen y la libra también muestran debilidad relativa,
S il o T reflejando la \{u‘lr'lerabilidad de. las ecgn(.)mi‘as impor'Eadoras de energia ante el aumento del petroleo
y la recomposicion de portafolios hacia liquidez en ddlares.
Brent 92.69 8.52%
En América Latina, el fortalecimiento del délar global continué trasladandose a las monedas de la
Plata 84.10 2.60% region, particularmente en aquellas mas expuestas a cambios en el apetito por riesgo y a la
volatilidad de los commodities. En este contexto, el USD/COP mostré una jornada relativamente
Cafeé 294.15 172% estable pero con sesgo alcista en la semana, cerrando en COP$3,770 (-$5 frente al cierre previo) tras
operar en un rango entre COPS$3,770 y COPS$3,807, con un volumen negociado cercano a USDS1,444
Cobre 58363 160% millones, reflejando un mercado atn dominado por la recomposicién hacia doélar observada en
Oro 5149 140% sesiones anteriores. A nivel regional, las monedas andinas mostraron nuevamente debilidad —con

caidas del CLP (-1.3%) y PEN (-1.2%)— en un entorno de mayor aversion al riesgo global, caida en los
Maiz 46075 0.55% precios del cobre y tensiones geopoliticas persistentes. En el caso del peso colombiano, ademas del
entorno externo, contindan pesando factores idiosincraticos asociados al frente politico y al

Fuente: Investin
g posicionamiento del mercado previo al ciclo electoral, lo que mantiene al USD/COP altamente

Comportamiento diario sensible a los movimientos del délar global y al sentimiento de riesgo hacia activos emergentes.
USD/COP | Materias primas

Cierre $3.770 El petroleo cerréd la jornada al alza superando las expectativas el WTI escalé hasta los
Min $3'770 USD$90.90/barril y el Brent a USD$92.69/barril, consolidando un repunte semanal sin precedentes
{mo ‘ del 35.63%. Esta apreciacion disruptiva responde al paso de una prima de riesgo geopolitico a una
Maximo $3,807 parélisis operativa tangible en el Estrecho de Hormuz, exacerbada por la exigencia de "rendicién
i, chara -0.13% incondicional" de la administracion Trump a Iran y la declaraciéon de fuerza mayor en las
Vol. (USD mll) 1444 exportaciones.del Golfo. Con recortes de producci(’)n en Irak y Kuwait que tptalizan 1.5 millones de
Fuente: Set-FX bpd y proyecciones de hasta USD$150/barril, el crudo enfrenta su mayor crisis de oferta desde 1983.

En contraste, el oro avanzé a USDS5,149/onza tras un reporte de ndéminas no agricolas
alarmantemente débil, lo que reavivé temores de estanflacion.

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) I Renta variable

Estados Unidos o El MSCI COLCAP cerré a la baja tras una correccion de 0.32% hasta los 2,175 puntos. En este

S&P 500 -1.06% contexto, ISA inform6 que Jhonatan Villada Palacio, quien se venia desempefiando como director

0 de Aprovisionamiento Corporativo, dejara su cargo en la compania. Asimismo, se publicé el listado

Dow Jones Ui de candidatos para conformar la Junta Directiva de ISA, considerando la inclusion de 5 nominados
Nasdaq -1.16% por parte de Ecopetrol, 3 nominados por las AFPs y un miembro nominado por EPM. En paralelo,

la constructora Conconcreto informé sobre los resultados financieros de la compania
Stoxx 600 -1.02% correspondientes al cuarto trimestre del 2025 y la Corte de King’'s Alberta de Canada autorizé a
DAX 113% Canacol Energy a suspender sus reportes ante Superintendencia Financiera y la Bolsa de

Colombia, en el marco de su proceso de insolvencia y la recepcion de ofertas de venta. Durante la
jornada, Ecopetrol fue la accién mas negociada (COPS$111,568 millones), seguida por PF Cibest
Asia (COPS$42,882 millones) y PF Grupo Sura (COP$27,510 millones). Por su parte, la accién del Banco de

FTSE -1.24%

Hang Seng +1.72% Occidente encabez6 las ganancias (+8.00%), junto con Conconcreto (+7.56%) y Ecopetrol (+2.32%),
_ o mientras que las mayores caidas fueron para el Banco de Bogota (-6.89%), PF Banco Davivienda

Nikkei 225 +0.62% (-5.31%) y Enka (-5.00%).

ASX -1.00%

El mercado accionario en EE.UU. cerrd a la baja, presionado por la expectativa alcista en los
precios del petrdleo internacional. En particular, las acciones estadounidenses cayeron,
sumandose a sus descensos semanales, debido al aumento repentino de los precios del petroleo y
a la reaccion de los operadores ante una caida inesperada en los nuevos datos de empleo en
EE.UU. El Promedio Industrial Dow Jones perdi6é un 0.95% y el S&P 500 retrocedi6é un 1.3%.En
sectores afectados, las acciones de Royal Caribbean, que han caido un 10% esta semana ante el

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

aumento de los precios del combustible, volvieron a caer el viernes, un 1%. Las acciones de
IBIT ~4.41% Caterpillar, que también han sufrido esta semana, cayeron mas del 3%. En Europa, el Stoxx 600,
FTSE 100 y CAC 40 cerraron a la baja. A pesar de ello, la empresa alemana de defensa Renk subi6

Fuente: Bloomberg un 7%, revirtiendo en parte las pérdidas de la sesion anterior, e ITV también sumoé un 7% tras

conocerse que la emisora britanica sigue en conversaciones con Sky sobre una posible venta de su
negocio de television. Asimismo, Sectra subi6 casi un 14% para liderar el Stoxx 600 después de que
Mercado Local la empresa sueca de tecnologia médica registrara un aumento del 8% en las ventas netas.
Finalmente, Asia mostr6 una tendencia mixta con alzas en el Hang Seng y Nikkei 225, mientras que

Acciones mas negociadas el Nifty 50 profundizé sus pérdidas.

ECOPETROL $2485  4.85%
PFCIBEST $61860  0.59% | Renta fija
GRUPOSURA $52100  019%

¢ El mercado de renta fija estadounidense registr6 una jornada de recuperacion en los precios de

los Tesoros, luego de que el reporte de empleo en EE.UU. sorprendiera negativamente frente a
OCCIDENTE $19,980 8.00% las expectativas del mercado. En este contexto, los rendimientos soberanos retrocedieron a lo
CONCONCRET $ 427 756% largo de la curva, con la tasa a 10 afios cayendo cerca de 3 pbs hasta 4.10%, mientras que el tramo
ECOPETROL $2.485 4.85% corto lider6 el movimiento con el rendimiento a 2 afios descendiendo 5 pbs hasta 3.53%,

reflejando la mayor sensibilidad de ese segmento a las expectativas de politica monetaria. Tras la

Acciones menos valorizadas L . L
varorta publicacion del dato laboral, los mercados de swaps ajustaron nuevamente las probabilidades de

PFDAVVNDA 526,180 ~6.10% flexibilizacion monetaria, pasando a descontar cerca de 44 pbs de recortes acumulados hacia
BVC $16,000  -533% diciembre, frente a aproximadamente 35 pbs antes del dato. A pesar del rally observado en la
ENKA $17 -5.00% sesion, el balance semanal de los bonos contintia siendo negativo, con los inversionistas oscilando

Fuente: BVC entre la narrativa de desaceleraciéon econémica que favoreceria recortes de tasas y el riesgo de

presiones inflacionarias persistentes que limitarian el margen de accién de la Fed.

El mercado global de renta fija registré una jornada de ventas generalizadas y presion alcista
sobre los rendimientos, liderada por el fuerte ajuste en los gilts del Reino Unido, en un entorno
marcado por el repunte de los precios del petrdleo y el aumento de los temores de un choque
inflacionario. En este contexto, los tramos cortos de las curvas concentraron la mayor presion,
reflejando un reajuste significativo en las expectativas de politica monetaria, con los rendimientos
de los gilts a 2 afios subiendo hasta 21 pbs hacia 4.02%, su nivel mas alto desde octubre, mientras
que el 10 afos alcanz6 4.67%-4.72%, en lo que constituye su mayor aumento semanal desde 2022.
La presion también se extendi6 al resto de Europa, con el bund aleman a 10 afos subiendo hacia
2.86%, el BTP italiano a 10 afios en 3.63% (+7 pbs) y el spread BTP-Bund ampliandose a 77 pbs,
reflejando un deterioro del sentimiento hacia activos soberanos ante el riesgo de una prolongacion
del choque energético. En conjunto, la dinamica del dia estuvo dominada por la revalorizacion del
riesgo inflacionario global, que ha llevado a los inversionistas a reducir drasticamente las
expectativas de recortes de tasas por parte del BoE y del BCE, generando un movimiento de bear
flattening en las curvas europeas y consolidando un entorno de mayor volatilidad para la renta fija
soberana en el corto plazo.

Hoy, el mercado de TES registré un movimiento de desvalorizacién generalizada a lo largo de la
curva en pesos, reflejando presiones alcistas sobre los rendimientos en todos los tramos, en un
contexto de mayor cautela de los inversionistas y ajustes en las condiciones financieras
globales. En particular, los TES feb-33 subieron 9 pbs hasta 13.89%, mientras que los TES nov-27
avanzaron 6 pbs a 13.90% y los abr-28 aumentaron 12 pbs a 14.14%, evidenciando presién también
en el tramo corto y medio de la curva; en los vencimientos mas largos, el TES jun-32 subi6 14 pbs a
14.05%, el oct-34 aumentd 15 pbs a 13.50% y el oct-50 ascendio 9 pbs a 13.07%, configurando una
sesion de empinamiento moderado y ajuste general de tasas. Mas alla del desempefio intradia, el
mercado contintia evaluando factores estructurales de oferta y dinamica fiscal: al cierre del primer
bimestre de 2026 el Gobierno ejecut6 el 12.1% del Presupuesto General de la Nacion, con pagos
por COPS$66.2 billones, a lo que se suma la ejecucion de COPS19.5 billones del rezago presupuestal
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de 2025, equivalente al 40% de ese componente, lo que refleja un ritmo de gasto relativamente
elevado al inicio del aflo. Asimismo, el servicio de la deuda ha avanzado de manera significativa,
con pagos cercanos al 20.9% del total presupuestado para 2026, mientras que, por el lado de los
flujos de inversion, los fondos extranjeros realizaron compras netas por COP$8.14 billones en TES
durante febrero, un maximo histérico mensual excluyendo operaciones extraordinarias como el
TRS o la colocacion a Pimco, lo que confirma el interés estructural de inversionistas
internacionales por la deuda local. Finalmente, el BanRep mantuvo una postura neutral, sin
compras ni ventas de TES en febrero y con un portafolio cercano a COP$36.1 billones, lo que deja
al mercado principalmente guiado por flujos privados y por la dinamica fiscal y de emisiones del
Gobierno.
Variaciones diarias renta fija (%):
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen

A Mkt. Cap Min.Mes  Max. Mes  Volumen 1D Ultimo
Ult. Precio ' P/VL ) X X MTD " Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  Comido  (Milones) L Dividendo
illones

Cibest 80,220 7 | -3.00% |4 644% | A 113.4% 105 18 45,700 52,880 19997 261,090 3900 | 49% 69,200
PE-Cibest 61860 | N7 |4 059% |\ 445% | 758% | 81| 14 39820 | 44500 31841 | 568753 3900 | 63% 69,200
Ecopetrol 2,485 1009 | 485% |4\ 428% |4 48.4% 90 10 1725 2,085 95568 | 420,056 214 | 86% 2120
isA 28600 | 320 |4 220% | 48.0% |B 7L3% | 31 11 18900 | 21800 7031 | Mo 1265 | 44% 28,700
GEB 2785 255 |A 091% | -40% |A 141% 98 13 2,750 2,995 1372 1205 238 | 85% 4,000
Celsia 4840 ‘ 51 |4 168% |4 147% |4 315% ‘ 239 \ 10 3,890 ‘ 4,070 449 ‘ 22423 326 6.7% 5,340
Promigas 6,400 72 | 24% | -45% | -163% 66 10 6510 6,790 86 11,998 545 |  85% -
Grupo Sura 52100 | 155 [ 019% |M 160% |A 401% | 40 | 08 4520 | 44240 26018 | 24736 1500 | 2.9% 54,160
PF-Grupo Sura 42,480 55 A 231% A 139% A 633% 32 06 37,680 39,600 25593 79,455 1500 | 35% 54,160
Grupo Argos 15500 | 99 5 000% |W -279% | -248% | 41| 05 20,540 ‘ 22,000 1206 | 40985 688 4.4% 21,000
PF-Grupo Argos 12,380 99 |W-096% |\ -243% |V -198% 33 04 16,340 17,560 3,212 18,822 688 | 56% 21,000
Corficolombiana 16760 | 62 |W-095% |W -94% A 142% | 12 | 0.4 15,700 \ 16,880 468 | 24,079 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 17,220 62 | -260% |4 50% | 20.6% 146 04 16,300 17,280 58 5250 1194 | 69% 23,000
Cementos Argos 11,960 | 544 o |4 6% |h 3% | 66 | 12 9980 | 10840 3600 | 188,567 70 | 64% 12420
PF-Cementos Argos 13,500 54 [ 0.00% AN 286% |4 162% 75 14 9,840 10900 23 201 70 | 57% 12,420
PF-Davivienda Group 26,480 | 32 [W-300% | 165% |4 508% | 107 | 08 27,600 \ 30,300 1494 | 7444 = 0.0% 32,100
Bogota 38,600 1B7 | -364% A 184% | 437% 938 08 29,600 31,700 183 8672 1752 | 45% 48,050
PF-Aval 723 | 55 W -243% |4 242% | 621% | 103 | 0.9 52 | 575 58| 2002 28 3.8% -
Grupo Bolivar 83,100 638 (W -149% | 189% | 37.6% 63 03 69,520 76,920 291 18,877 2,736 3.3% -
Mineros 17100 | 51| 166% | 13729% | 3019% | 77 | 25 5660 | 6,200 1725 | 29108 49 | 25% 13,200
BVC 16,000 10 W -533% | A 333% | 616% 94 15 11,760 15,800 59 1,099 1641 103% -
ETB 55 | 02 % 000% |W -35% |W-257% |- 90 | 01 51 \ 51 7| 731 = 0.0% =
Nutresa 304,400 1387 |[A L47% | A 1406% | A 2853% 1225 209 118360 | 126,600 109 11518 - 0.0% -
Terpel 18880 | 35 [W-053% | 537% | 642% | 56 | 11 1000 | 11300 643 | 6,811 1463 | 77% -
PEI 66,000 33 |W 25% W 22% W -49% 67 05 69,900 72,520 1104 36506 168 | 18% -
Grupo Exito 3785 | 49 (W-039% |d 23% | 893% | 142 | 0.6 = = 3244 | = 21 0.6% 4500
HCOLSEL 23780 A 1% A 301% A 60.7% 17,160 17,8719 5685 - -
Icolcap 21,685 | A 086% |M 347% |4 s58% | | 16,000 | 16,983 | 206882 = -
coLcap 2188 A 02r% A 360% A 58.1% 1547 1657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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