Cierre de mercados
Grupo Cibest reporta crecimiento de utilidades de 23.2% anual
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Entre los fundamentales del dia, en EE.UU., destacé el informe de Challenger de EE.UU., el cual da
informacion sobre los despidos corporativos. En este se conocié una cifra mas alta de 153 mil,
generando nuevas dudas sobre la salud del mercado laboral del pais. Los mercados ahora esperan un
GBP/USD 1.31 0.88% nuevo recorte de las tasas de interés este afio, seguido de dos adicionales el préximo. En la
Eurozona, sobresalié la publicaciéon de las ventas minoristas de la eurozona, que registraron una

Moneda Cierre Cambio (%)

USD/NZD L7 010% sorpresiva caida del 0.1% en septiembre frente al mes anterior, cuando las expectativas indicaban un

USD/CAD 141 0.08% incremento del 0.25%. Esto tuvo un impacto en los mercados accionarios europeos. Por otro lado, el
Banco de Inglaterra decidi6 mantener sin cambios su tasa de politica monetaria en 4.0%, en linea

USD/AUD 1.54 0.07% con lo anticipado por los analistas. En otros temas, EE.UU. anunci6é cambios en las tasas arancelarias
reciprocas con China tras el acuerdo, mientras Donald Trump afirmé que una decisiéon negativa de la

USD/CNY 712 -0.16% Corte Suprema sobre el caso de los aranceles seria “devastadora” para el pais. Para mafiana, los
agentes del mercado estaban preparados para el informe de empleo de los EE.UU., que incluye el

IR/ I gUiZbte cambio de las néminas no agricolas y la tasa de desempleo de octubre. Sin embargo, debido al cierre

USD,/IPY e e del gobierno, creemos que la publicacion de estas cifras se veria postergada, algo que complica la
toma de decisiones de la Fed. Por el momento, se contara inicamente con datos privados, como la

USD/MXN 1857 _0.54% percepcion de la Universidad de Michigan que ayudara a medir la economia, en donde esperamos un
leve repunte a 54.4. En Latam, México y Chile publicaran datos de inflacion.

USD/BRL 5.35 -0.83% | Monedas

USD/COP 3785 1.95% El ddlar estadounidense' retrocedid por segunda jornada consecutiva, afectado por seiales de

enfriamiento en el mercado laboral y una mayor probabilidad de nuevos recortes de tasas por parte

fuentesvahoo = Finance de la Fed antes de fin de afio. El informe de Challenger reactivéd las dudas sobre la fortaleza del

Materias primas empleo y llevd a los inversionistas a reducir posiciones largas sobre el délar. En este contexto, el
indice DXY descendié hacia 99.7 puntos, mientras el euro repunt6 hasta 1.155 délares y la libra
Commodity Ult. precio Var (%) avanz6 a 1.31 tras la decision del BoE de mantener su tasa en 4%. En contraste, el yen mostr6 una
recuperacion moderada desde minimos recientes, favorecido por la toma de utilidades sobre el
Oro 3,988.50 3.99% billete verde. En LatAm, el peso colombiano lideré las ganancias regionales con una apreciaciéon de
Plata 47853 -0.06% 1.3%, cerrando en COPS$3,785 por dolar, su nivel mas fuerte desde abril. El movimiento se dio en una
jornada de amplio volumen (USDS$1,736 millones) y dentro de un rango estrecho entre COPS$3,781 y
Café 397.50 ~01% COPS$3,825, impulsado por el anuncio del Gobierno sobre la recompra de bonos externos y el
repunte de los precios del petroleo y el cobre. Las demas monedas andinas acompafaron el tono
Gas Natural 4.401 -0.13% positivo, reflejando un mayor apetito por riesgo y flujos hacia activos emergentes, mientras el COP
se mantiene respaldado por su atractivo diferencial de tasas y la expectativa de continuidad en la
Maiz 42875 -0.24% estabilidad del BanRep.
Brent 63.48 -0.35% | Petroleo
Los precios del petréleo retrocedieron por tercera jornada consecutiva ante temores de una
Sabee 4.9742 ~149% sobreoferta global, en medio del aumento de produccion por parte de la OPEC+ y senales de
S 2 e debilidad en la demanda de EE.UU. y Asia. Arabia Saudita redujo sus precios de venta a Asia para

diciembre, reflejando un mercado en condiciones de exceso de crudo. No obstante, las recientes
sanciones a las principales petroleras rusas moderaron las caidas al reavivar la incertidumbre sobre
el suministro.

Fuente: Investing

Comportamiento diario

| Renta variable
¢ El mercado accionario local cerr6 al alza por tercera jornada consecutiva, con el MSCI Colcap
e $3785 avanzando un 0.48% hasta los 2,045.7 puntos. Asimismo, el mercado local continud la temporada
de resultados con reportes de PEI y Grupo Clbest. Por un lado, PEI, vehiculo de inversion

Minimo ST inmobiliaria, reportdé ingresos acumulados por COP$605.1 mil millones en el 3T25, lo que
Méximo $3,825 representa un incremento del 7.2% interanual, mientras que el ingreso operativo neto (NOI)
var. diaria -1.25% acumulado alcanzé COPS$507.4 mil millones, con un margen del 83.9%. Por su parte, los ingresos
Vol. (USD mll) 1736 brutos por intereses de Grupo Cibest sumaron COPS$8.62 billones y su utilidad neta fue de

Fuente: Set-FX COPS$2.14 billones, aumentando un 23.2% frente al 3T24, soportado en un NIM de 6.59%. Durante

la jornada, PF Cibest fue la accién mas negociada (COPS$26,245 millones), seguida por Ecopetrol
(COPS$24,820 millones) y PF Grupo Argos (COPS15,285 millones). Por su parte, la acciéon de

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Corferias encabezé las ganancias (+8.33%), junto con Banco de Occidente (+7.36%) y Mineros
(+3.75%), mientras que las mayores caidas fueron Canacol (-8.60%), BVC (-3.81%) e ISA (-2.59%).

Estados Unidos e Los mercados accionarios globales registraron caidas en los principales indices bursatiles,
impulsadas por correcciones en el sector tecnoldgico. En particular, Qualcomm cay6 un 4%, tras

Cierre acciones (%)

S&P 500 -1.09% . . . s ,
publicar resultados trimestrales mejores de lo esperado, aunque advirtid que podria perder

Dow Jones -0.84% futuros negocios con Apple. En paralelo, AMD, Palantir y Oracle también mostraron correcciones.

Nasdaq -1.90% En el agregado, el 86% de emisores del S&P 500 ya presentaron sus resultados del 3T25, con el

82% superando las estimaciones de analistas y una sorpresa promedio del 7.3%. Las empresas

Europa o . . o . .
L tecnologicas lideran el crecimiento de las utilidades, seguidas por los sectores financiero y de

Stoxx 600 ~0.70% servicios publicos. En Europa, el Stoxx 600, el FTSE 100 y el CAC 40 cerraron a la baja, mientras
DaX -1.27% que emisores de petrdleo y gas como BP y Shell cayeron, ante las presiones bajistas sobre los
FTSE -0.42% precios del crudo. En contraste, AstraZeneca lider6 las ganancias del sector farmacéutico, tras
presentar utilidades superiores a las previstas y reportar solidas ventas de medicamentos
CSI 300 +1.43% oncolodgicos y cardiovasculares. Finalmente, el mercado asiatico registré un desempefio mixto, con
el Nifty 50 a la baja, pero el indice Hang Seng y Shanghai en terreno positivo.
Nikkei +1.34% .
ASX +0.30% | Renta fija
Fuente: Bloomberg e Los bonos del Tesoro estadounidense repuntaron con fuerza tras datos laborales débiles,
impulsando un empinamiento alcista y un giro dovish en las expectativas de politica monetaria.
Mercado Local Los rendimientos cayeron entre 5 y 8 pbs a lo largo de la curva, con el bono a 10 afios

retrocediendo a 4.09%, mientras los mercados de opciones y futuros registraron una elevada
actividad, reflejando apuestas por recortes adicionales de tasas en diciembre y una demanda
sélida por coberturas alcistas en los tramos de 5y 10 afios.

ECOPETROL $1,830 = o Los gilts repuntaron con fuerza tras la decision dividida del BoE de mantener la tasa en 4%, en
una votacién 5-4 que reflejé creciente disposiciéon a recortar en préximos encuentros. El
movimiento se vio reforzado por los débiles datos laborales en EE.UU., que impulsaron una caida
generalizada de rendimientos en los mercados desarrollados. Los rendimientos a 10 afios del gilt

Acciones mas negociadas
PFCIBEST $ 57,300 1.42%

PFGRUPOARG $12,600 0.16%

Acciones mas valorizadas

COREERILS $1,300 8.33% retrocedieron 2 pbs hasta 4.44%, mientras los bunds y BTPs acompafiaron con leves
OCCIDENTE $ 21,000 7.36% valorizaciones, en un contexto de mayor expectativa de flexibilizacion monetaria tanto del BoE
MINEROS $13,840 3.75% como del BCE hacia 2025.

Necionesimenoavalorizadas ¢ Los TES en pesos registraron valorizaciones generalizadas a lo largo de la curva, con descensos
en los rendimientos entre 0.1 y 8.0 pbs, concentrandose las mayores ganancias en el tramo medio,

CNEC $5,530 -8.60% . . Lo . . .,
sin alteraciones significativas en la pendiente de la curva. Los TES UVR también mostraron un
BVC $13,120.0C -3.81% . ! . . ‘s .
sesgo de valorizacion, con caidas de hasta 4.9 pbs en las referencias de mayor duracién, mientras
ISA $25620  -259% que el titulo de menor plazo se desvalorizo6 levemente con un incremento de 1.4 pbs en su tasa. En
Fuente: BVC el frente de deuda publica, el Ministerio de Hacienda efectué entre el 30 y el 31 de octubre una

nueva operacion de manejo de deuda con la Tesoreria Nacional por COPS$243,226 millones,
mediante la cual sustituyd6 TCOs con vencimiento en marzo de 2026 por TES COP al 2046. La
operacién redujo marginalmente el saldo en circulaciéon de TES en COPS$726.8 millones y
disminuy6 la torre de TCOs de marzo de COPS10.7 billones a COPS$10.44 billones, en linea con la
estrategia de gestion del portafolio orientada a suavizar el perfil de vencimientos y mantener un
saldo estructural de corto plazo cercano a COP$43 billones.

Variaciones diarias renta fija (%):

Bonol0Y  Cierre Var. Diaria (pbs)  PM50dias  PM200 dias Rango ltimo mes

PMSOdias PM200dias  Rangoiltimomes

/s Var.m/m
)

TES COP. Min  Actsl  Max

Min Actual Max
2025 851 851
3.95 409 416 o

=]
2
g
&
£

W, EEUU 409 a6 @ 72 4.086 4284 A 206 s e @ 220 200 620 s san
255 265 2m . . . o RIS
\/J\N"'" Alemania 265 2.67 ¥ -2.32 2,672 2621 S—————4———@ My ow an e @ 010 850 o0 2.068 9500
439 443 AT M om0z o W s a0 s sse  wos @S5 1025 0se
5 e e
Www'\ Reino Unido 443 446 L] -2.92 4,605 4599 ! ~ B 065 oo 1o
) L6 s 160 Maas 2 0 mos W s 30 2 om ow
T sapn 168 e A 230 1636 192 @478 ns i wa we ¥ 4@ oo o dos oo
_ 304 3m 321
™, canada an 36 % 5m 3 3220 s was s 2o 0o me wem e
. 354 2 & 2 s 5
\/JM Italia 341 32 W 113 3475 o o3 ML 3 am s ue % w0 o - . -
A~ M 333 344 357 AV 2w e oum W o 000 oz uss  oume §E3 UG Ny
Francia 344 346 113 3473 3351 e~ ""le e
0% us s 6 007 03 wan w7
o o 1o T we ouw W s -
“""-\» Singapur 185 1.83 L] 1.69 1823 2262 @—————————@ |~ 285 us us & 260 000 00 11563 04
. 253 264 27 E 7 ug
A Suedia 261 262 A ™ 2,620 2465 & 2759 4 208 @ um @ 3% 004 ol w0 wow
P 200 o2 o5 60 004 005 0B s 2w
Emergentes e on e nm o W s oo 0w msw poss gL 4w pey
S coombia 169 no ¥ 110 1440 ngyy U W09 NNg A son nm pu W a0 oo oz news  pao gl 2oy, v,
P, Mésico s sss W -0 ssi2 0262 @889 858 885 M a0 we  ww @ 600 -or 0% mew 2 4O 170, 1o
1370 1381 14.02, Vo 2058 1208 1213 W 450 00, 001 2133 smes g0 1208, 1220y
S prasit 1351 1378 A 255 13.827 14188 e oSl 0% Lo
~ 3 " _ 5.52 5.55 5.64 =
x 0. 1 e e e - 7 5
1N, chile 555 555 W 0.19 5605 51 AP as as 8w on om . v g, 4% su
i 6.02 602 622 N o o g3 g s
“xM:\,M Perti 602 6.06 W -3.40 6116 630 @2 2= D% ;™Moo sas 548 > o0 o on 56 sTo @38 sag
\_/\_,‘,A‘ China 150 . ? 078 1818 — 179 180 186, TN 2w em e 050 001 o 6312 2306 .T‘?—‘L?:ﬂ,‘
Coreadels 520 st 2 . o J— 320 320, et - WB 5T 5T S 000 009 005 59% ERCTRNN RN V/AL Y
re 32 3 912 L e . N 5 55
Vrioner! Corea detsur . 5o A am sm o se 2 o e om G e G 6%,
3.96 413 42 R
b Nuevazelanda 413 108 A 505 4179 4444 @S————% —e " w0y 5w sw > o0 o 00 616 A N
e inda 651 65 W 40 6516 66 @28 OOl 657g M 2on s s W 200 oos o e o S, ow ou,
3.45 3.52 352 2049 5 no 3 000 oot o015 6.026 o9 @I 9T oy
"\v Malasia 352 350 L) 225 3.448 3563 @@ T B o0 605
576 56 . AL 205 ss0 sm W 150 016 om 6062 5889 gl 4 580 605
y 6876 921 - .
M Sudafica 876 57 W 150 9136 ooss @D S0 g e 5o sw @ 4w oo om e 2w @R, on ey

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Cierre de acciones locales

Max. Mes

Volumen 1D
(Millones)

Volumen
MTD

Ultimo
Dividendo

Dvd. Yield

Valor Justo

Cibest
PF-Cibest
Ecopetrol

IsA

GEB

Celsia

Promigas
Canacol

Grupo Sura
PF-Grupo Sura
Grupo Argos
PF-Grupo Argos
Corficolombiana
PF-Corficolombiana
Cementos Argos
PE-Cementos Argos
PF-Davivienda
Bogota

PE-Aval

Grupo Bolivar
Mineros

BVC

ETB

Nutresa

Terpel

PEI

HCOLSEL
icolcap
COLCAP

17,340

12,060
27,800
38,400

85,000

13,120

260,000
16,200
79,600
22649
20,183

2,046

59.0

A 156%
A 142%
P 0.00%
¥ -259%
A 0.95%
W -010%
A 188%
W -8.60%
3 0.00%
A 093%
W -142%
A 016%
A 055%
A 023%
A 216%
< 0.00%
W -0.14%
A 073%
A 0.63%
A 095%
A 375%
¥ -3.81%
2 0.00%
= 0.00%
A 125%
¥ -243%
2 0.00%
A 019%
A 048%

A 332%
| 33.9%
A 52%
| 326%
A 97%
[ 1520
v -27%
|W -318%
N 143%
[ 207%
W -16.2%
| W -23.0%
¥ -16%
|4 579
-04%
14.9%
22.4%
17.8%
375%
216%
92.0%
9.3%
-12.3%
| 105:5%
A 319%
| 9%

€33399399 €

29%
62.9%
9.3%
53.4%
30.3%
321%
-14.8%
-50.2%
A 37.9%
A 745%
-12.5%
-18.4%
24.0%
21.4%
2.0%
3.8%
58.3%
43.0%
794%
40.7%
2253%
32.5%
-32.4%
229.1%
40.9%
14.7%
53.1%
45.0%
A 483%
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2,750
3,890
6,510
9,050
41520
37,680
20,540
16,340
15,700
16,300
9,980
9,840
20,320
29,600
525
69,520
5,660
11,760
51
118,360
11,000
69,900
17,160
16,000
1,547

17280
10,840
10900
21,900
31,700
575
76,920
6,200
15,800
51
126,600
11,300
72520
17,879
16,983
1,657

8,608
26,245
24,821

6,709

3442

3,028

475
6,518
11892
4473
15,285
1342
120
5,052

7,720
480
649

1454

7362

292
295
1536

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores

(Millones)
261,090
568,753
420,056
171,918
41205
22423
11,998
11,400
24736
79455
40,985
18,822
24,079
5250
188,567
201
33,506
8,672
20,026
18,877
29,108
1,099
731
11518
63811
36,506
5685
206,882

7.0%
7.9%

4.9%

28,700
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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