Cierre de mercados
Colombia elimind el subsidio al diésel para vehiculos particulares y
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Las grandes tecnolodgicas volvieron a liderar mientras el mercado asimil6é datos mixtos de EE.UU. y
riesgos geopoliticos. Las ndéminas privadas, segin ADP, crecieron en 41.000 en diciembre, por debajo
de las expectativas del mercado. La mayor parte del crecimiento del empleo se concentré en
EUR/COP 4,398 08756 sectores tradicionales como educacién y servicios de salud. Los datos publicados hoy anteceden al
informe de empleo de diciembre del viernes, clave por sus posibles implicaciones para la politica de

Moneda Cierre Cambio (%)

USD/CoP i 0-67% la Fed. En el plano geopolitico, este miércoles se informé que EE.UU. intercept6 un buque petrolero

USD/CAD 139 0.59% que llevaba semanas bajo seguimiento en el Atlantico tras huir cerca de Venezuela. Ademas, Trump
afirm6 que Venezuela entregara entre 30 y 50 millones de barriles de petroéleo sancionado para su

USD/MXN 17.97 0.30% venta a precios de mercado, como primer tramo de un acuerdo que contempla ventas continuas y el
levantamiento de sanciones de EE.UU. En Colombia, el Gobierno anuncio la eliminacion del diésel

USD/NZD 173 0.17% subsidiado para vehiculos particulares, diplomaticos y oficiales que usan ACPM, los cuales pasaran a
pagar de inmediato el precio de paridad internacional.

USD/CNY 7.00 0.12%

USD/IPY  156.79 010% | Monedas

USD//AUD 149 019% El délar estadounidense' se mantuvo practicamente estable, operando sin una dirf.:ccic')n clara tras

: ’ un conjunto de datos laborales de EE.UU. que refuerzan una lectura de desaceleracién gradual pero
USD/BRL =39 -038% aun desordenada. En este contexto, el dolar mostré movimientos marginales frente a sus principales

pares, reflejando un posicionamiento tactico mas que direccional: el euro se mantuvo presionado
GBP/USD 135 -0.52% por datos de inflaciéon mas débiles en Alemania que refuerzan la narrativa de tasas estables en la
eurozona durante un horizonte prolongado, mientras que el yen oper6 estable, con las tensiones
regionales en Asia sin impacto relevante pero si introduciendo cautela adicional sobre el ritmo

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas futuro de normalizacién del BoJ. En conjunto, el DXY contintia anclado en rangos estrechos, con las
monedas desarrolladas reaccionando de forma contenida y a la espera de una sefal mas clara desde
Commodity Ult. precio Var (%) el mercado laboral estadounidense que permita redefinir el balance de riesgos para el dolar en el

Oro 446719 6.21% corto plazo.
Cobre 5846 0.51% El USD/COP revirtié parte de la fortaleza reciente y registr6 una correccion alcista, en un contexto
de desempefio mas débil para las monedas latinoamericanas y mayor cautela global a la espera de
Café 374.25 -0.64% datos macroeconémicos clave en EE.UU. El peso colombiano fue uno de los de peor desempefio en
la region, presionado tanto por factores externos —un tono mas defensivo en emergentes— como
Plata 78.000 -0.91% por elementos idiosincraticos. En particular, el mercado incorporé un mayor ruido fiscal tras la
publicaciéon de un decreto que introduce un mecanismo de precios diferenciales para el diésel
Brent 59.96 “122% subsidiado, asi como un ajuste al alza en las expectativas de politica monetaria local derivado de
Gas Natural 3.558 172% in(,:remgntos salariales superiores a lo .previsto. Este. ultimo factor ha anticipado un ciclo de tasas
mas exigente del BanRep, lo que mejora el atractivo relativo del carry, pero bajo un enfoque
WTI 55.99 -2.00% defensivo que no se traduce automaticamente en fortaleza cambiaria. En conjunto, la jornada
confirm6 que, tras el reciente episodio de flujos favorables, el USD/COP vuelve a mostrar alta
Maiz 446.25 -3.57% sensibilidad a noticias locales y a la revaluacién de expectativas monetarias, con un comportamiento
Fuente: Investing mas vulnerable que el de varios de sus pares latinoamericanos en episodios de mayor aversion al

riesgo.
Comportamiento diario ,
| Petroleo

USD/COP Los precios del petroleo cierran a la baja, en un contexto en el que los inversionistas asimilaron las

sefiales de un entorno de sobreabastecimiento de la oferta global, acentuadas por las declaraciones

Cierre $3,742 . .. . .

o del presidente Donald Trump sobre un acuerdo preliminar para importar hasta USD$2,000 millones
LY 33,710 en crudo venezolano, en el marco de un mayor intento por ejercer control sobre la industria
Méximo $3,774 petrolera del pais, lo que reforzé las expectativas de mayor disponibilidad de barriles en el principal
e chad +0.67% consumidor mundial; en este marco, el Brent cerr6 en USDS$S59.96/barril y el WTI en
Vol. (USD mll) 1035 USDS$55.99/barril. El sesgo del mercado contintia dominado por proyecciones de superavit

estructural hacia 2026, con estimaciones que apuntan a un exceso de hasta 3 millones de barriles
diarios ante un crecimiento moderado de la demanda y una expansién sostenida de la oferta no
OPEP+. Asimismo, el refuerzo de los recortes compensatorios anunciados por la OPEP+, liderados

Fuente: Set-FX

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) por Kazajistan, Irak y Emiratos Arabes Unidos, pone de refleja los desafios para restablecer el
equilibrio del mercado en un entorno caracterizado por una expansion persistente de la oferta no

OPEP+, particularmente desde EE.UU. y Brasil, mientras que la potencial normalizacion gradual de
S&P 500 -0.36% las exportaciones venezolanas —con costos marginales relativamente bajos— introduce un sesgo
Dow Jones -0.94% adicional a la baja sobre los precios y reduce el aporte del petréleo como factor de apoyo para las
Nasdaq 1016% divisas ligadas a commodities.

-

SE— P — | Renta variable
DAX 10.83% ¢ El mercado accionario local mostré una correccién moderada -aunque permanece en maximos-,
FTSE ~0.74% retrocediendo un 0.18% y ubicando al MSCI COLCAP en 2,171.9 puntos. En este contexto,

Corficolombiana firmé un acuerdo para la adquisicion del 51% de las acciones de Sencia, sociedad
Asia concesionaria de la APP de renovacion y construccién del complejo deportivo del estadio “El

CSI 300 -0.29% Campin” de Bogota, con una inversién cercana a los COPS$S2.4 billones y un periodo de
Nikkei 1.06% construccion de 5 anos. En paralelo, Cementos Argos, filial del Grupo Argos, actualiz6 su estrategia
ket R corporativa de mediano plazo, enfatizando en las metas de crecimiento en varios de sus
ASX +0.15%

indicadores en linea con el plan Sprint 3.0. Por altimo, Ecopetrol inform6 que las organizaciones
sindicales: Adeco, Sindispetrol, Asopetrogas, Asteco, Trasine, Asintrahc, Sintramen, Sup y Utipec,
presentaron dentro del término legal la denuncia de sus respectivos capitulos de la Convencion
Colectiva de Trabajo ante el Ministerio del Trabajo. Durante la jornada, Ecopetrol fue la acciéon mas
negociada (COP$33,506 millones), seguida por ISA (COP$27,949 millones) y PF Cibest (COPS15,216
millones). Por su parte, la accién de Exito encabez6 las ganancias (+3.12%), junto con PF Davivienda

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

(+2.46%) y Cementos Argos (+2.17%), mientras que las mayores caidas fueron para Ecopetrol
IBIT -171% (-2.72%), Conconcreto (-1.85%) e ISA (-1.75%).

o El S&P 500 cierra la jornada con correcciones en el sector financiero, industrial y energético, en

Fuente: Bloomberg medio de un contexto de incertidumbre geopolitica global. En particular, entre las acciones

bancarias que cerraron la sesion a la baja se encuentran JPMorgan, Bank of America y Wells Fargo,

mientras que Exxon Mobil, Chevron y ConocoPhillips mostraron rezago en el sector energético. En
Mercado Local paralelo, Northrop Grumman cayé un 5.5% y Lockheed Martin perdi6 un 4.8% después de que
Trump anunciara que no permitiria dividendos ni recompras de acciones para las empresas de
defensa hasta que solucionen sus problemas con la producciéon de equipo militar. En el sector
ECOPETROL $1,965 -2.72% tecnoldgico, Anthropic planea una recaudacion de fondos que valoraria a la start-up en USD$350
ISA $27,000 -1.75% mil millones. En Europa, los indices accionarios mostraron un desempefo bajista, con el Stoxx
600, el CAC 40 y el FTSE 100 registrando correcciones. Las acciones de defensa europeas subieron
y el indice Stoxx Europe Aerospace and Defense sum6 un 3% durante la sesion, registrando su
cuarto dia consecutivo de ganancias. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron mixtos, con

Acciones mas negociadas

PFCIBEST $ 64,000 1.27%

Acciones mas valorizadas

EXITO $4,630 3.12% correcciones en el Nifty 50 y el Hang Seng, pero avances moderados en el indice Shanghai.
PFDAVVNDA 25,800 2.46% .

: 0 | Renta fija
CEMARGOS $11,300 2.17%

e Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron la sesion con valorizaciones moderadas, impulsadas

e principalmente por el dato débil de empleo privado (ADP) y por el apoyo proveniente del rally en

LIOIRANOLL $1,965 §272% gilts, lo que favorecié un aplanamiento de la curva. El tramo largo lideré las ganancias, con caidas
CONCONCRET $425 -1.85% cercanas a 5 pbs en los rendimientos, mientras que el tramo corto mostrdé cambios limitados,
ISA $ 27,000 -175% estrechando los spreads 2s10s y 5s30s. A nivel de flujos, se mantuvo una demanda relevante por

Fuente: BVC opciones que apuestan a menores rendimientos del bono a 10 afos, en un contexto de elevada

emision corporativa grado de inversion que no logré frenar el sesgo positivo del mercado.

¢ La deuda soberana europea cerr6 con ganancias generalizadas, lideradas por los bunds y gilts, en
un entorno de sesgo aplanamiento alcista apoyado en datos débiles de actividad e inflacién y en
mayores apuestas del mercado monetario por recortes del BCE. El tramo largo mantuvo el mejor
desemperio, pese a cierta moderacion hacia el cierre ante el anuncio de nueva oferta italiana,
mientras que los spreads periféricos se mantuvieron contenidos. En Reino Unido, la fuerte caida
de los rendimientos respondi6 a datos flojos y a una dinamica de oferta favorable, reforzando el
tono positivo para la renta fija core y semi-core al cierre de la sesion.

eLa curva de TES COP presentd un comportamiento mixto con sesgo de desvalorizacién, con
movimientos de tasas en un rango entre -5.3 y +15.2 pbs a lo largo de la curva. Las referencias de
corto plazo (2026 y 2027) se mantuvieron estables, mientras que los TES 2028 (-1.2 pbs), 2033 (-5.3
pbs) y 2058 (-2.5 pbs) fueron las Gnicas en registrar valorizaciones. El resto de los vencimientos
evidencié incrementos en las tasas, concentrandose los mayores ajustes en los tramos largos, lo
que se tradujo en una mayor pendiente en la parte larga de la curva nominal. Por su parte, los TES
en UVR también mostraron un desempefio mixto, los titulos de menor duracion se valorizaron con
caidas de hasta 14.0 pbs en sus rendimientos, mientras que los vencimientos mas largos se
desvalorizaron, con repuntes de hasta 11.1 pbs en el UVR 2062. En este contexto, la primera subasta
de TES UVR de 2026 confirm6 un sélido apetito por deuda indexada, con un BTC superior a 2.5
veces que permitié adjudicar COP$450 mil millones, por encima de los COP$300 mil millones
inicialmente ofertados. Las referencias on-the-run (2031, 2041, 2055 y 2062) registraron descensos
significativos en las tasas de corte frente a la Gltima colocacion de 2025, destacandose caidas de
hasta 26.0 pbs en el UVR 2031 y de 22.0 pbs en el UVR 2062, reflejando una demanda robusta por
duracion real en un entorno de menor oferta y expectativas constructivas para la curva UVR.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

) Volumen )
Mkt. Cap Max. Mes  Volumen 1D Ultimo

Ult. Precio %MTD 3 X MTD " Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  (Millones) Dividendo
(Millones)

Cibest 72,700 687 W -0.38% AN 49.0% | 93.4% 95 17 45,700 52,880 5113 261,090 3,900 5.4% 69,200
PF-Cibest 64,000 ‘ 687 H 127% |4 495% |A 81.9% 84 15 39,820 44500 15216 \ 568,753 3,900 ‘ 6.1% 69,200
Ecopetrol 1965 806 W -272% A 29% A 17.3% 71 08 1725 2,085 33506 420,056 24| 109% 2,120
1sA 27,000 | 302 |W -175% |4 398% |4 617% 123 10 18,900 21800 27,949 | 71,918 1265 | 47% 28,700
GEB 3,055 280 W -033% A 53% A 252% 107 14 2,750 2,995 951 41205 238 7.8% 4,000
Celsia 5,000 ‘ 52 \0 -119% |4 185% |4 35.9% 247 10 3,890 4070 492 \ 22423 326 ‘ 65% 5340
Promigas 6,400 72 W -047% W -45% |V -163% 66 10 6510 6790 312 11,998 545 85% -
Grupo Sura 55,700 ‘ 16.6 N 142% [N 241% | 497% 42 08 41520 44240 1,550 \ 24,736 1,500 ‘ 2.7% 54,160
PE-Grupo Sura 45,240 166 A 031% A 203% A 739% 34 07 37,680 39,600 1447 79,455 1500 3.3% 54160
Grupo Argos 17,240 | 108 |W-058% |\ -198% | -163% 46 06 20,540 22,000 1831 40985 688 | 40% 21,000
PE-Grupo Argos 13,180 108 W -135% b -194% W -146% 35 04 16,340 17,560 3,354 18,822 688 52% 21,000
Corficolombiana 18,920 ‘ 69 |W-042% | 23% | 289% 161 04 15,700 16,880 7 | 24,079 = \ 0.0% 23,000
PE-Corficolombiana 17,800 69 3 000% A 85% A 246% 151 04 16,300 17,280 379 5250 1194 67% 23,000
Cementos Argos 11,300 ‘ 14.6 H 217% | 82% |A 108% 63 12 9,980 10,840 9,608 \ 188,567 770 ‘ 6.8% 12,420
PF-Cementos Argos 13,340 16 D 000% A 270% A 148% 74 14 9340 10900 3 201 70| 58% 12420
PF-Davivienda Group 29180 | 35 |4 083% | 284% | B 662% - - - - 572 | - - | 0w 32100
Bogota 39,300 40 D 000% A 206% A 463% 100 08 29,600 31700 15 8672 172 | 45% 48,050
PF-Aval 70 | D 323% |A 72.6% 10 10 525 575 83|  200% 28| 36% =
Grupo Bolivar 90,000 A 288% A 49.0% 69 04 69,520 76,920 13 18877 2736 | 3.0% -
Mineros 15,780 ‘ N 189% |4 270.9% 77 25 5,660 6,200 2,199 ‘ 29108 419 ‘ 2.7% 13,200
BVC 14,800 A 233% A 495% 87 14 11,760 15,800 68 1,099 1641 11% -
ETB ra 02 2 000% |W-184% | -372% |- 76 01 51 51 o] 731 - | 0w -
Nutresa 289,000 1817 A 028% A 1285% |/ 2658% 163 19.9 118,360 126,600 96 1518 - 0.0% -
Terpel 19,400 | 36 | -051% |4 58.0% |4 687 58 11 11,000 1300 308 | 6,811 1463 | 75% =
PEI 80,000 40 W -037% A 185% A 153% 82 06 69,900 72520 314 36506 1168 15% -
Grupo Exito 4630 | 59 |4 3% |4 251% | 1815% 174 07 - - 1885 | - 2| osx 4500
HCOLSEL 23,932 W -028% AN 309% | 61T% 17,160 17879 5,685 - -
Icolcap 21466 | |4 074% | 333% |4 se2% 16,000 16,983 | 206882 - -
coLcap 2172 W -018% A 35.0% A 5.5% 1547 1657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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