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‭Lunes, 07 abril 2025‬
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‭Movimientos de las monedas‬

‭Moneda‬ ‭Cierre‬ ‭Cambio (%)‬

‭USD/AUD‬ ‭1.67‬ ‭5.51%‬

‭EUR/COP‬ ‭4,786‬ ‭5.34%‬

‭USD/NZD‬ ‭1.80‬ ‭4.30%‬

‭USD/MXN‬ ‭20.69‬ ‭3.80%‬

‭USD/COP‬ ‭4,386‬ ‭2.67%‬

‭USD/BRL‬ ‭5.91‬ ‭1.22%‬

‭USD/JPY‬ ‭147.96‬ ‭1.19%‬

‭USD/CAD‬ ‭1.42‬ ‭1.13%‬

‭USD/CNY‬ ‭7.31‬ ‭0.55%‬

‭GBP/USD‬ ‭1.27‬ ‭-2.73%‬

‭Fuente: Yahoo - Finance‬

‭Materias primas‬

‭Commodity‬ ‭Ult. precio‬ ‭Var (%)‬

‭Gas Natural‬ ‭3.819‬ ‭-1.98%‬

‭Maiz‬ ‭460.50‬ ‭-3.18%‬

‭Oro‬ ‭3,056.75‬ ‭-4.42%‬

‭Café‬ ‭368.00‬ ‭-4.46%‬

‭Brent‬ ‭65.98‬ ‭-4.58%‬

‭Cobre‬ ‭4.3935‬ ‭-5.93%‬

‭WTI‬ ‭62.34‬ ‭-6.89%‬

‭Plata‬ ‭29.533‬ ‭-7.71%‬

‭Fuente: Investing‬

‭Comportamiento diario‬

‭USD/COP‬

‭Cierre‬ ‭$4,386‬

‭Mínimo‬ ‭$4,305‬

‭Máximo‬ ‭$4,420‬

‭var. diaria‬ ‭+2.67%‬

‭Vol. (USD mll)‬ ‭1,855.5‬
‭Fuente: Set-FX‬

‭| Resumen del día‬

‭Hoy,‬ ‭los‬ ‭mercados‬ ‭bursátiles‬ ‭cayeron‬ ‭y‬ ‭se‬ ‭observó‬ ‭una‬ ‭alta‬ ‭volatilidad,‬ ‭mientras‬ ‭los‬ ‭mercados‬
‭continúan‬ ‭asimilando‬ ‭los‬ ‭anuncios‬ ‭arancelarios.‬ ‭Luego‬ ‭de‬ ‭que‬ ‭China‬ ‭tomara‬ ‭represalias‬ ‭contra‬
‭EE.UU,‬‭Donald‬‭Trump‬‭amenazó‬‭hoy‬‭con‬‭un‬‭arancel‬‭adicional‬‭de‬‭50%‬‭al‬‭país‬‭asiático‬‭si‬‭no‬‭desiste‬‭de‬
‭esas‬‭medidas,‬ ‭lo‬‭que‬‭reforzó‬‭la‬‭incertidumbre‬‭sobre‬‭las‬‭perspectivas‬‭de‬‭inversión‬‭y‬‭de‬‭la‬‭economía.‬
‭Además,‬‭aunque‬‭varios‬‭países‬‭mostraron‬‭intenciones‬‭de‬‭negociar‬‭con‬‭EE.UU,‬‭Trump‬‭afirmó‬‭que‬‭no‬
‭estaba‬‭considerando‬‭pausar‬‭su‬‭plan‬‭de‬‭imponer‬‭aranceles‬‭adicionales.‬ ‭En‬‭Colombia,‬ ‭se‬‭espera‬‭más‬
‭tarde‬ ‭la‬ ‭publicación‬ ‭del‬ ‭IPC‬ ‭de‬ ‭marzo,‬ ‭en‬ ‭donde‬‭esperamos‬‭que‬‭incremente‬‭5.12%‬‭anual‬‭y‬‭0.56%‬
‭mensual.‬ ‭Sin‬‭embargo,‬‭Mauricio‬‭Villamizar,‬ ‭codirector‬‭del‬ ‭Banrep,‬‭dijo‬‭que‬‭para‬‭la‬‭próxima‬‭reunión‬
‭de‬‭política‬‭monetaria‬‭será‬‭más‬‭importante‬‭la‬‭senda‬‭de‬‭expectativas‬‭de‬‭inflación‬‭de‬‭2025‬‭y‬‭2026‬‭que‬
‭sólo‬ ‭el‬ ‭dato‬ ‭de‬ ‭inflación‬‭de‬‭marzo.‬‭Afirmó‬‭que,‬‭incluso‬‭si‬ ‭se‬‭llega‬‭a‬‭conocer‬‭un‬‭dato‬‭muy‬‭positivo‬
‭hoy, esto no implica necesariamente que se vayan a reducir las tasas de interés.‬

‭| Monedas‬

‭El‬ ‭dólar‬ ‭estadounidense‬ ‭se‬ ‭mantiene‬ ‭firme‬ ‭cerca‬ ‭del‬ ‭nivel‬ ‭de‬ ‭103.5‬‭1‬‭,‬ ‭impulsado‬‭por‬‭un‬‭renovado‬
‭apetito‬ ‭por‬ ‭activos‬ ‭de‬ ‭refugio‬‭ante‬‭la‬‭creciente‬‭tensión‬‭comercial‬ ‭y‬‭la‬‭volatilidad‬‭en‬‭los‬‭mercados‬
‭globales,‬ ‭mientras‬‭que‬ ‭el‬ ‭euro‬ ‭cae‬‭por‬‭debajo‬‭de‬‭1.09,‬ ‭afectado‬‭por‬‭el‬‭fortalecimiento‬‭del‬‭dólar‬‭y‬‭la‬
‭cautela‬ ‭generalizada‬ ‭en‬ ‭torno‬ ‭a‬ ‭la‬ ‭política‬ ‭comercial‬ ‭de‬ ‭EE.UU.‬ ‭A‬ ‭pesar‬ ‭de‬ ‭señales‬‭mixtas‬‭en‬‭los‬
‭indicadores‬ ‭técnicos,‬ ‭el‬ ‭dólar‬ ‭se‬ ‭beneficia‬ ‭del‬ ‭rebote‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭rendimientos‬ ‭del‬ ‭Tesoro‬ ‭y‬ ‭del‬
‭sentimiento‬‭de‬‭riesgo,‬‭mientras‬‭que‬‭el‬‭euro‬‭se‬‭ve‬‭presionado‬‭por‬‭la‬‭incertidumbre‬‭macroeconómica‬
‭y‬ ‭la‬ ‭espera‬ ‭de‬ ‭datos‬ ‭clave‬ ‭como‬ ‭la‬‭inflación‬‭final‬‭de‬‭Alemania‬‭y‬‭la‬‭cuenta‬‭corriente.‬ ‭En‬‭LatAm,‬ ‭el‬
‭peso‬ ‭colombiano‬ ‭presentó‬ ‭una‬ ‭nueva‬‭jornada‬‭de‬‭fuerte‬‭depreciación‬‭y‬‭volatilidad,‬‭presentando‬‭la‬
‭mayo‬‭volatilidad‬‭diaria‬‭desde‬‭noviembre‬‭de‬‭2024,‬‭correspondiendo‬‭a‬‭$115.‬‭El‬‭peso‬‭lideró‬‭las‬‭pérdidas‬
‭en‬ ‭los‬ ‭mercados‬ ‭emergentes‬ ‭dado‬ ‭el‬ ‭actual‬ ‭panorama‬ ‭comercial‬ ‭y‬‭la‬‭persistente‬‭debilidad‬‭en‬‭los‬
‭precios de materias primas clave en el comercio local, como lo son el petróleo y el café.‬

‭| Petróleo‬
‭Los‬ ‭precios‬ ‭del‬ ‭petróleo‬ ‭cayeron‬ ‭cerca‬ ‭de‬ ‭2%‬ ‭hasta‬ ‭mínimos‬ ‭no‬ ‭vistos‬ ‭desde‬ ‭2021,‬ ‭debido‬ ‭al‬
‭agravamiento‬ ‭del‬ ‭conflicto‬ ‭comercial‬ ‭entre‬ ‭EE.UU.‬ ‭y‬ ‭China,‬ ‭el‬ ‭temor‬ ‭a‬ ‭una‬ ‭recesión‬ ‭global‬ ‭y‬ ‭el‬
‭aumento‬ ‭de‬ ‭oferta‬ ‭por‬ ‭parte‬ ‭de‬ ‭OPEP+.‬ ‭Esta‬‭presión‬‭ya‬‭está‬‭teniendo‬‭consecuencias‬‭reales‬‭en‬‭la‬
‭industria,‬ ‭especialmente‬‭en‬‭Alberta,‬ ‭donde‬‭los‬‭precios‬‭actuales‬‭del‬ ‭WTI‬‭amenazan‬‭con‬‭profundizar‬
‭el‬ ‭déficit‬ ‭fiscal‬ ‭previsto‬ ‭para‬ ‭2025‬ ‭y‬ ‭comienzan‬ ‭a‬ ‭afectar‬ ‭la‬ ‭producción‬ ‭local.‬ ‭Empresas‬ ‭como‬
‭Precision‬ ‭Drilling‬ ‭ya‬ ‭reportan‬ ‭interrupciones‬ ‭en‬ ‭la‬ ‭actividad‬ ‭y‬ ‭posibles‬ ‭despidos,‬ ‭mientras‬‭que‬‭la‬
‭incertidumbre global aumenta el riesgo de que los recortes de inversión en el sector se extiendan.‬

‭| Renta variable‬
‭●‬‭El‬ ‭mercado‬‭local‬‭cerró‬‭a‬‭la‬‭baja.‬ ‭El‬ ‭índice‬‭se‬‭ubicó‬‭sobre‬‭los‬‭1,609‬‭puntos,‬ ‭registrando‬‭una‬‭caída‬

‭de‬‭-0.67%.‬‭A‬‭pesar‬‭del‬‭miedo‬‭y‬‭la‬‭volatilidad‬‭a‬‭inicio‬‭de‬‭la‬‭jornada,‬‭el‬‭mercado‬‭local‬‭mostró‬‭una‬‭alta‬
‭resiliencia.‬ ‭Esperábamos‬‭que‬‭el‬ ‭impacto‬‭de‬‭las‬‭acciones‬‭de‬‭Ecopetrol‬‭fuera‬‭mayor,‬‭no‬‭obstante,‬‭la‬
‭acción‬‭de‬‭la‬‭petrolera‬‭realizó‬‭un‬‭movimiento‬‭levemente‬‭alcista‬‭de‬‭0.52%,‬‭lo‬‭que‬‭mitigó‬‭el‬‭impulso‬
‭bajista‬ ‭del‬ ‭Colcap.‬ ‭Entre‬ ‭tanto,‬ ‭las‬ ‭acciones‬ ‭de‬ ‭PF-Bancolombia‬ ‭cerraron‬ ‭con‬ ‭un‬ ‭retroceso‬ ‭de‬
‭-3.4%, posiblemente impactadas por las expectativas  de los operadores internacionales.‬

‭●‬‭Los‬ ‭mercados‬ ‭internacionales‬ ‭experimentaron‬ ‭una‬ ‭fuerte‬ ‭volatilidad‬ ‭debido‬‭a‬‭la‬‭incertidumbre‬
‭por‬‭los‬‭aranceles‬‭de‬‭Donald‬‭Trump.‬‭Las‬‭especulaciones‬‭sobre‬‭una‬‭posible‬‭pausa‬‭en‬‭los‬‭aranceles‬
‭contribuyeron‬ ‭a‬ ‭un‬ ‭breve‬ ‭rebote,‬ ‭pero‬‭fueron‬‭rápidamente‬‭desmentidas‬‭por‬‭la‬‭Casa‬‭Blanca.‬ ‭Los‬
‭mercados‬ ‭europeos‬ ‭cayeron‬ ‭por‬ ‭cuarta‬ ‭sesión‬ ‭consecutiva,‬ ‭con‬ ‭el‬ ‭índice‬ ‭Stoxx‬ ‭600‬ ‭perdiendo‬
‭4.54% y afectando a los principales índices como el CAC 40 y el DAX.‬

‭| Renta fija‬

‭●‬‭Los‬ ‭bonos‬ ‭del‬ ‭Tesoro‬ ‭a‬ ‭largo‬ ‭plazo‬ ‭registraron‬ ‭fuertes‬ ‭ventas‬ ‭tras‬ ‭la‬ ‭creciente‬ ‭volatilidad‬
‭impulsada‬‭por‬‭la‬‭incertidumbre‬‭sobre‬‭la‬‭política‬‭arancelaria‬‭de‬‭EE.UU.,‬‭con‬‭los‬‭rendimientos‬‭a‬‭30‬

‭1‬ ‭Valor correspondiente al Índice DXY que mide la‬‭fortaleza del dólar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dólar‬
‭canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).‬
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‭Cierre acciones (%)‬

‭Estados Unidos‬
‭S&P 500‬ ‭-0.23%‬

‭Dow Jones‬ ‭-0.91%‬
‭Nasdaq‬ ‭+0.1%‬

‭Europa‬
‭Stoxx 600‬ ‭-4.5%‬
‭DAX‬ ‭-4.1%‬
‭FTSE‬ ‭-4.3%‬

‭Asia‬
‭CSI 300‬ ‭-7.3%‬
‭Nikkei‬ ‭-7.8%‬
‭ASX‬ ‭-4.2%‬

‭Fuente: Bloomberg‬

‭Mercado Local‬

‭Acciones más negociadas‬
‭ECOPETROL‬ ‭$ 1,940‬ ‭+0.52%‬

‭PFBCOLOM‬ ‭$ 41,520‬ ‭-3.4%‬

‭BCOLOMBIA‬ ‭$ 48,400‬ ‭-0.82%‬

‭Acciones más valorizadas‬
‭BVC‬ ‭$ 551‬ ‭+7.41%‬

‭PROMIGAS‬ ‭$ 10,000‬ ‭+1.63%‬

‭PFDAVVND‬ ‭$ 21,540‬ ‭+1.51%‬

‭Acciones menos valorizadas‬
‭PFBCOLOM‬ ‭$ 41,520‬ ‭-3.4%‬

‭ENKA‬ ‭$ 17‬ ‭-3.4%‬

‭NUTRESA‬ ‭$ 120,700‬ ‭-3.2%‬
‭Fuente: BVC‬

‭años‬‭alcanzando‬‭4.59%,‬‭su‬‭nivel‬ ‭más‬‭alto‬‭en‬‭meses.‬ ‭La‬‭curva‬‭se‬‭empinó‬‭notablemente,‬ ‭en‬‭medio‬
‭de‬ ‭coberturas‬ ‭de‬ ‭riesgo‬ ‭y‬ ‭flujos‬ ‭intensos‬ ‭en‬ ‭opciones.‬ ‭El‬ ‭mercado‬ ‭reaccionó‬ ‭a‬ ‭versiones‬
‭contradictorias‬‭sobre‬‭una‬‭posible‬‭pausa‬‭en‬‭los‬‭aranceles,‬‭lo‬‭que‬‭generó‬‭oscilaciones‬‭en‬‭los‬‭precios‬
‭y un colapso en los diferenciales de swaps de largo plazo.‬

‭●‬‭Los‬‭bunds‬‭alemanes‬‭cerraron‬‭con‬‭alzas‬‭en‬‭la‬‭parte‬‭larga‬‭de‬‭la‬‭curva‬‭(10‬‭años‬‭+4 pbs),‬ ‭mientras‬
‭que‬ ‭el‬ ‭tramo‬ ‭corto‬ ‭cedió‬ ‭(-4 pbs),‬ ‭reflejando‬ ‭apuestas‬ ‭crecientes‬ ‭por‬ ‭recortes‬ ‭del‬ ‭BCE‬ ‭(78 pbs‬
‭descontados‬‭para‬‭2025).‬ ‭En‬‭el‬ ‭Reino‬‭Unido,‬‭los‬‭gilts‬‭sufrieron‬‭fuertes‬‭caídas,‬‭con‬‭el‬‭rendimiento‬‭a‬
‭30‬‭años‬‭subiendo‬‭22 pbs,‬ ‭su‬‭mayor‬‭alza‬‭diaria‬‭desde‬‭2022,‬‭ante‬‭una‬‭reducción‬‭en‬‭las‬‭expectativas‬
‭de recortes por parte del BoE.‬

‭●‬‭En‬‭Colombia,‬ ‭los‬‭rendimientos‬‭de‬‭los‬‭TES‬‭COP‬‭registraron‬‭aumentos‬‭generalizados‬‭a‬‭lo‬‭largo‬‭de‬
‭la‬‭curva,‬ ‭con‬‭variaciones‬‭entre‬‭1.8‬‭pbs‬‭para‬‭los‬‭títulos‬‭con‬‭vencimiento‬‭en‬‭2026‬‭y‬‭hasta‬‭31.6‬‭pbs‬‭en‬
‭el‬ ‭tramo‬‭largo.‬‭No‬‭obstante,‬ ‭los‬‭TES‬‭con‬‭vencimiento‬‭en‬‭2025‬‭se‬‭desmarcaron‬‭de‬‭esta‬‭tendencia,‬
‭registrando‬‭una‬‭caída‬‭de‬‭9.9‬‭pbs.‬ ‭Por‬‭su‬‭parte,‬ ‭los‬‭TES‬‭UVR‬‭también‬‭presentaron‬‭incrementos‬‭en‬
‭toda‬ ‭la‬ ‭curva,‬ ‭con‬ ‭movimientos‬ ‭entre‬ ‭0.1‬ ‭y‬ ‭19.9‬ ‭pbs.‬ ‭Adicionalmente,‬ ‭el‬ ‭Banco‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭República‬
‭informó que en marzo no realizó operaciones de compra o venta definitiva de TES en el mercado.‬

‭Variaciones diarias renta fija (%):‬

‭Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores‬

‭Cierre de acciones locales‬

‭Fuente: BVC - Investigaciones Económicas Accivalores‬
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‭| Glosario‬

‭BanRep:‬‭acrónimo para el Banco de la República.‬
‭BCE‬‭: acrónimo en español para Banco Central Europeo.‬
‭BOE‬‭: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).‬
‭BoJ‬‭: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank‬‭of Japan).‬
‭Bonos TIPS:‬‭bonos indexados a la inflación de EE.UU.‬
‭Breakeven:‬ ‭inflación‬ ‭esperada‬ ‭necesaria‬ ‭para‬ ‭igualar‬ ‭rendimientos‬
‭financieros.‬
‭BTC‬‭: acrónimo para‬‭Bid to Cover‬‭.‬
‭Bunds:‬‭bonos Alemanes.‬
‭bpd:‬‭Barriles por día (petróleo).‬
‭CARF‬‭: Comité Autónomo de la Regla Fiscal‬
‭Carry:‬ ‭estrategia‬ ‭de‬ ‭pedir‬ ‭recursos‬ ‭a‬ ‭una‬ ‭tasa‬ ‭baja‬ ‭para‬ ‭invertir‬ ‭en‬ ‭un‬
‭activo con mayor rendimiento.‬
‭Commodities:‬‭materia prima intercambiada en mercados‬‭financieros.‬
‭Default:‬‭impago de la deuda.‬
‭Dot‬ ‭plot:‬ ‭gráfico‬ ‭de‬ ‭estimados‬ ‭de‬ ‭los‬ ‭miembros‬ ‭del‬ ‭Fed‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭tasa‬ ‭de‬
‭referencia.‬
‭EIA:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭Administración‬ ‭de‬ ‭Información‬
‭Energética (Energy Information Administration).‬
‭Fed:‬‭se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.‬
‭FOMC:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭el‬ ‭Comité‬ ‭de‬ ‭Operaciones‬ ‭de‬ ‭Mercado‬
‭Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).‬
‭Gilts:‬‭bonos del Reino Unido.‬

‭IEA:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬‭para‬‭la‬‭Agencia‬‭Internacional‬‭de‬‭Energía‬
‭(International Energy Agency).‬
‭IPC:‬‭acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.‬
‭IPP:‬‭acrónimo para Índice de Precios al Productor.‬

‭OIS:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭la‬ ‭tasa‬ ‭interbancaria‬ ‭a‬ ‭un‬ ‭día‬
‭(Overnight Index Swaps).‬
‭PBoC:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬‭Banco‬‭Popular‬‭de‬‭China‬‭(People's‬
‭Bank of China).‬
‭PCE:‬ ‭acrónimo‬ ‭en‬ ‭inglés‬ ‭para‬ ‭el‬ ‭Índice‬ ‭de‬ ‭Precios‬ ‭del‬ ‭Gasto‬ ‭en‬
‭Consumo‬ ‭Personal‬ ‭(Personal‬ ‭Consumption‬ ‭Expenditures‬ ‭Price‬
‭Index).‬
‭PGN:‬‭acrónimo para Presupuesto General de la Nación.‬
‭Proxy:‬ ‭es‬ ‭una‬ ‭variable‬ ‭que‬ ‭representa‬ ‭o‬ ‭aproxima‬ ‭otra‬ ‭variable‬
‭económica.‬
‭Rally:‬ ‭se‬ ‭refiere‬ ‭al‬ ‭periodo‬ ‭de‬ ‭aumento‬ ‭sostenido‬ ‭de‬ ‭precios‬ ‭en‬
‭acciones, bonos o índices.‬
‭Spread:‬ ‭la‬ ‭diferencia‬ ‭de‬ ‭precio‬ ‭entre‬ ‭los‬ ‭precios‬‭de‬‭compra‬‭y‬‭de‬
‭venta para un activo.‬
‭SOFR:‬ ‭Tasa‬ ‭de‬ ‭interés‬ ‭publicada‬ ‭por‬ ‭el‬ ‭Banco‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭Reserva‬
‭Federal de Nueva York.‬
‭UE:‬‭Unión Europea.‬
‭UVR:‬ ‭Acrónimo‬ ‭para‬ ‭Unidad‬ ‭de‬ ‭Valor‬ ‭Real‬ ‭que‬ ‭refleja‬ ‭el‬ ‭poder‬
‭adquisitivo‬ ‭basado‬ ‭en‬ ‭el‬ ‭IPC,‬ ‭utilizada‬ ‭para‬ ‭ajustar‬ ‭créditos‬ ‭de‬
‭vivienda y preservar el valor del dinero prestado.‬

‭| Global Disclaimer‬
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‭para‬ ‭realizar‬ ‭inversiones‬ ‭en‬ ‭los‬ ‭términos‬ ‭del‬ ‭artículo‬ ‭2.40.1.1.2‬ ‭del‬ ‭Decreto‬ ‭2555‬ ‭de‬ ‭2010,‬ ‭ni‬ ‭una‬ ‭indicación‬ ‭de‬ ‭la‬ ‭intención‬ ‭de‬ ‭comercializar‬ ‭en‬ ‭nombre‬ ‭de‬
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