
La jornada estuvo marcada por una mayor aversión al riesgo, luego de que se 
moderara el optimismo sobre un posible acuerdo entre EE.UU. e Irán para restablecer 
plenamente el tránsito energético por el estrecho de Ormuz. Tras el fuerte repunte 
registrado en la sesión previa, las acciones globales corrigieron parte de las 
ganancias, mientras el mercado petrolero experimentó una elevada volatilidad. 
Aunque durante la jornada surgieron reportes sobre esfuerzos diplomáticos para 
normalizar el tránsito marítimo, nuevas explosiones reportadas cerca de un puerto en 
el sur de Irán devolvieron incertidumbre a los mercados. En el frente 
macroeconómico, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo aumentaron a 
200 mil durante la última semana, aunque se mantuvieron por debajo de las 
expectativas del mercado. Al mismo tiempo, las solicitudes continuas cayeron a 1.77 
millones, sugiriendo que parte de los trabajadores desempleados estaría logrando 
reincorporarse al mercado laboral. De cara al informe oficial de empleo que se 
publicará mañana, el consenso del mercado anticipa una creación cercana a 65 mil 
puestos de trabajo, cifra que sería suficiente para mantener estable la tasa de 
desempleo alrededor de 4.3%. Estos datos serán clave para ajustar las expectativas 
sobre la trayectoria futura de tasas de interés de la Fed.
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Tensiones por Estrecho de Ormuz presionan 
acciones en EE.UU. y elevan precio del petróleo
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CIERRE DE
MERCADOS

Moneda Cierre Cambio (%)

EUR/COP 4,377.40 1.64%

USD/COP 3,734.00 0.64%

USD/CAD 1.37 0.37%

GBP/USD 1.36 -0.03%

USD/AUD 1.38 -0.23%

USD/BRL 4.91 -0.27%

USD/MXN 17.27 -0.37%

USD/CNY 6.80 -0.43%

USD/JPY 156.86 -0.52%

USD/NZD 1.68 -0.72%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

Gas Natural 2.78 2.71%

Brent 103.42 2.19%

Oro 4,696.00 1.90%

Plata 78.92 0.12%

Café 4,359.00 0.04%

WTI 94.88 -0.28%

Maiz 12.04 -1.01%

Cobre 6.12 -1.11%

Fuente: Investing

Monedas

El índice del dólar (DXY) se mantuvo a la defensiva y operó prácticamente sin 
cambios durante la jornada, reflejando la cautela de los inversores ante los avances  
de un acuerdo temporal y limitado que pondría fin a la guerra. Esta expectativa de 
desescalada, arrastró a los futuros del crudo Brent y mermó la demanda del dólar 
como activo refugio. En este contexto, el euro y la libra esterlina subieron de manera 
acotada a 1.1763 y 1.3615, respectivamente. Por su parte, el yen japonés logró un 
fortalecimiento en 156.21 por dólar, sostenido por la presunta intervención de Tokio 
—estimada en 5.01 billones de yenes— y por las firmes advertencias del diplomático 
Atsushi Mimura sobre la ausencia de restricciones para intervenir, un tema clave que 
el Secretario del Tesoro de EE.UU., discutirá la próxima semana con la primera 
ministra japonesa. En otros frentes, la corona noruega empujó al dólar a un nuevo 
mínimo de cuatro años capitalizando la subida de tasas de su banco central al 4.25%.

A nivel regional, el optimismo global por la inminente paz favoreció un desempeño 
positivo para la gran mayoría de las monedas emergentes y andinas, dejando al peso 
colombiano como la gran excepción al desligarse por completo de esta dinámica 
favorable. El USD/COP cerró bajo una fuerte presión alcista, con la divisa local 
depreciándose $24 para ubicar el tipo de cambio en $3,734, tras fluctuar en un 
rango intradiario de $3,697 a $3,750 y registrar volúmenes transados por US$1,188 
millone. Esta marcada debilidad, que representa el segundo día consecutivo de 
pérdidas para el peso, obedece principalmente a las señales de que el MinHacienda 
se encuentra adquiriendo dólares activamente en el mercado spot para incrementar 
su posición. A esta presión de flujo se suma el ruido institucional, luego de que el 
BanRep justificara su sorpresiva decisión de mantener inalteradas las tasas de interés 
argumentando la necesidad de evitar cualquier percepción de interferencia en la 
inminente contienda presidencial. En contraste, el resto de la región aprovechó el 
entorno de debilidad del dólar global: el peso chileno extendió sus ganancias con un 
alza del 0.3% respaldado por el compromiso de su banco central de sostener las 
tasas, el sol peruano encadenó su quinto día al alza amparado en un nuevo 
programa de financiamiento gubernamental, y el real brasileño continuó su 
apreciación al cotizar en R$4,9232.



Los mercados globales de renta fija revirtieron sus avances iniciales y cerraron bajo 
presión, arrastrados por un fuerte repunte en los precios del petróleo luego de que 
se desvaneciera el optimismo sobre un inminente acuerdo de paz y la reapertura del 
Estrecho de Ormuz. En EE.UU., la curva de los Tesoros sufrió un empinamiento 
bajista, con los rendimientos escalando entre 4 y 6 pbs. El bono a 10 años borró su 
caída matutina (donde había tocado el 4.31%) y rebotó hasta el 4.395%, impulsado 
por reportes de fuego cruzado cerca de Bandar Abbas y la intención de EE.UU. de 
reanudar operaciones militares. Esta presión inflacionaria del crudo sigue 
disuadiendo a la Fed de flexibilizar su política; de hecho, Susan Collins (presidenta 
de la Fed de Boston) abogó por una postura "agnóstica" sobre las tasas ante la 
dificultad de alcanzar la meta de inflación del 2%. Adicionalmente, el mercado 
registró fuertes ventas en opciones de SOFR (especialmente en spreads de opciones 
call a diciembre de 2026) y compras importantes en futuros de fondos federales para 
mayo. 

Este panorama de cautela se replicó en Europa, donde el empuje inicial de la renta 
fija se evaporó ante las nuevas reglas impuestas por Irán para el tránsito en Ormuz. 
Los bunds alemanes a 10 años cerraron planos en 2.99%, y los gilts británicos 
borraron casi todas sus ganancias (terminando en 4.93%) mientras los inversores 
asimilan la incertidumbre por los resultados de las elecciones locales en el Reino 
Unido, a la espera de un posible ajuste monetario del BCE (el mercado descuenta 62 
pbs de alzas para fin de año) y del BoE (55 pbs).

En Colombia, la curva de deuda pública local (TES) extendió su corrección mixta en 
un entorno de alta volatilidad, destacándose la presión compradora en la parte corta 
y media: los títulos a noviembre de 2027 y abril de 2028 cayeron 9 y 7 pbs (cerrando 

El S&P 500 retrocede desde su máximo histórico mientras los inversores siguen con 
atención los precios del petróleo y los avances en el acuerdo con Irán. En particular, 
el índice general del mercado cayó un 0.38%, lastrado por las pérdidas de Amazon y 
de acciones de semiconductores como Broadcom y Micron Technology. Sin 
embargo, Nvidia y Microsoft subieron casi un 2%, lo que subraya la confianza de los 
inversores en las grandes empresas de IA de Wall Street. Nueve de los once sectores 
del S&P 500 registraron descensos, liderados por el sector de materiales, que cayó 
un 1.83%, seguido por energpía, que perdió un 1.78%. Entre tanto, Arm Holdings 
cerró a la baja, debido a la preocupación por la capacidad de la compañía para 
asegurar suministros suficientes para su nuevo chip de IA, lo que eclipsó un sólido 
pronóstico de ganancias. Intel y AMD cayeron alrededor de un 3%, cediendo parte 
de las ganancias obtenidas a principios de esta semana. En Europa, los principales 
índices cerraron a la baja, con el Stoxx 600, FTSE 100 y CAC 40 presentando 
correcciones. En noticias corporativas, Shell informó de un beneficio en el primer 
trimestre superior al esperado, debido a la fortaleza de los precios del petróleo.

En el mercado local, el MSCI COLCAP cayó un 0.98%, en un contexto de aversión al 
riesgo y correcciones en Grupo Cibest. En el frente corporativo, Mineros realizó su 
llamadas de resultados, destacando un nivel récord de ingresos y EBITDA, 
favorecido por el alto precio del oro en el 1T26. Por su parte, en la llamada de ISA se 
enfatizó sobre los impactos financieros por menores escaladores contractuales frente 
al año anterior e impuesto al patrimonio. Durante la jornada, las acciones con mayor 
volumen fueron Ecopetrol (COP$63,701 millones), PF Cibest (COP$41,760 millones) 
y Cemargos (COP$11,518 millones). Por su parte, las acciones más valorizadas 
fueron Mineros (10.22%), PF Aval (3.16%) y Cemargos (2.06%). En contraste, cayeron 
PF Davivienda Group (-4.01%), Grupo Éxito (-3.86%) y Grupo Cibest (-3.31%).
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Set-FX

Estados Unidos*

S&P 500 -0.38%

Dow Jones -0.63%
Nasdaq -0.13%

Europa 

Stoxx 600  -1.10%

DAX  -1.02%

FTSE  -1.55%

Asia

Hang Sheng +1.57%
Nikkei +5.58%
ASX +0.96%

Materias primas

USD/COP

Cierre $3,734

Mínimo $3,697

Máximo $3,750

var. diaria +0.64%

Vol. (USD mll) 1,188

Mercado Local

Bitcoin
    IBIT -1.71%

Fuente: Bloomberg 

Acciones más negociadas

ECOPETRO
L

$ 2,430 -1.82%

PFCIBEST $ 60,920 -2.12%

HCOLSEL $ 24,280 -0.12%

Acciones más valorizadas

MINEROS $ 15,100 10.22%

PFAVAL $ 849 3.16%

CEMARGOS $ 11,900 2.06%

Acciones menos valorizadas

PFDAVIGRP $ 24,900 -4.01%

EXITO $ 3,990 -3.86%

CIBEST $ 75,900 -3.31%

Renta Variable

El petróleo cerró la jornada con un sesgo alcista, el Brent se situó en 
USD$103.42/barril y el WTI en USD$97.66/barril, los precios recuperaron terreno tras 
las declaraciones de que se produjo un ataque de la milicia estadounidense contra 
un petrolero iraní y que unidades en el estrecho de Ormuz fueron alcanzadas por 
misiles iraníes. Pese a la retórica de "bombardeo inminente" no se ha pronunciado 
Estados Unidos, el mercado procesa la posibilidad de un memorando que incluya 
una moratoria nuclear de 12 años a cambio del desbloqueo de fondos y el 
levantamiento de sanciones. Por su parte, el oro escaló cerrando en 
USD$4,696/onza. El avance del metal precioso fue impulsado por la debilidad del 
dólar y la caída en los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 años.

Renta Fija



en 13.61% y 14.01%), y la referencia a octubre de 2034 retrocedió marginalmente 2 pbs al 13.80%. Sin embargo, la parte 
larga de la curva cedió terreno, con los TES a octubre de 2050 subiendo 2 pbs al 13.20% y el nodo de febrero de 2033 
sufriendo un salto de 14 pbs para ubicarse en 14.37%, mientras los bonos a junio de 2032 se mantuvieron estables en 
14.33%. Esta dinámica técnica responde a las crecientes presiones de fondeo que enfrenta el Gobierno tras revelar que, al 
cierre del primer cuatrimestre, la caja del Ejecutivo (Depósitos del Tesoro Nacional) cayó un 45.3% anual a $7.67 billones (el 
segundo mínimo histórico para un mes de abril). Este fuerte apretón de liquidez se materializa a pesar de que el 
MinHacienda ha intensificado sus fuentes de financiamiento, elevando el saldo total de TES a $749.5 billones en abril  (un 
aumento del 0.21% frente a marzo) a través de colocaciones directas por $19.2 billones (un 113% de lo estimado para todo 
el año) y manteniendo un cumplimiento del 29.4% de su meta anual de subastas por $60 billones. Todo esto en un contexto 
marcado por altos descuentos en las subastas primarias, que sumaron $558,208 millones en abril (moderándose frente a 
marzo), y por la fuerte ejecución de operaciones de manejo de deuda interna, incluyendo la readquisición de $11,57 
billones por el prepago del Total Return Swap y la ejecución de canjes de TES con la Tesorería por $12.25 billones a lo largo 
del año.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre de acciones locales
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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