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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) La jornada estuvo marcada por el inicio formal del nuevo paquete arancelario de EE.UU., con tarifas
que comenzaran a aplicarse desde agosto a paises como Japon, Corea del Sur y Sudafrica, lo que
EUR/COP 4,45 1.81% reavivo las tensiones comerciales globales. Ademas, el gobierno estadounidense anunci6 que en los

proximos dias notificara a mas de una docena de paises sobre nuevas tarifas, mientras continda

USD/COP 4,042 1.38% o . . s
/ ’ ’ negociaciones con socios clave como China y la Unién Europea. La Reserva Federal, por su parte, se
USD/NZD 167 1.34% mantiene atenta al impacto econémico de estos desarrollos, en un contexto en que la inflacién sigue
contenida y el mercado laboral se mantiene sélido. En Colombia, el mercado permanece atento a la
USD/BRL 5.48 1.31% publicacion del dato de inflacién de junio, para el cual anticipamos una variacién anual de 4.92% y
una mensual de 0.16%. De confirmarse estas moderaciones, se fortaleceria el escenario de
USD/AUD 154 1.24% continuidad en el ciclo bajista del BanRep, respaldado por una trayectoria desinflacionaria mas
consolidada.
USD/JPY 146.02 0.92%
USD,/CAD 137 0.77% | Monedas
ORIBZACNNC 2y g El ddlar estadounidense' repuntd con fuerza, subiendo 0.52% hasta 97.467, impulsado por una
USD/MXN 18.66 0.08% renovada demanda de refugio por los anuncios del presidente Trump. Este entorno de aversion al
. . o

riesgo debilité al euro, que cayd 0.57% hasta $1.172, a pesar de datos sélidos de produccién industrial
GBP/USD 136 0.45% en Alemania. La incertidumbre sobre acuerdos comerciales entre EE.UU. y la UE, junto con la
resiliencia del mercado laboral estadounidense, redujo las expectativas de recortes de tasas por

Fuente: Yahoo - Finance . , , , .
parte de la Fed, fortaleciendo aiin mas al ddlar frente a sus principales contrapartes. Las monedas

Materias primas latinoamericanas registraron retrocesos generalizados el lunes, presionadas por un entorno de
creciente aversion al riesgo tras los anuncios del presidente Trump sobre nuevos aranceles dirigidos
Commodity Ult. precio Var (%) a paises alineados con los BRICS, lo que afecté especialmente a economias emergentes. En este
] contexto, el peso colombiano (COP) se depreci6 hasta un 1.4%, a pesar del repunte en los precios del
Cafe 27785 141% petroéleo, reflejando la sensibilidad del mercado a los flujos globales y al fortalecimiento del délar. El
Cobre 5.0125 0.06% panorama para la regién se torna mas desafiante, con presiones externas que podrian opacar los
fundamentos locales, y sefiales de toma de utilidades tras el buen desempefio reciente de monedas
Oro 3,352.62 0.00% como el COPy el CLP.
Brent 69.60 -0.01% | Petrdleo
Plata 36.987 -0.06% Los precios del petroleo subieron impulsados por sefiales de fuerte demanda, que contrarrestaron el
- 787 0.07% impacto de un aumento mayor al esperado en la produccién de OPEP+ para agosto (+548 mil bpd). A
’ : pesar del incremento, la oferta real ha sido menor por baja ejecucion, concentrada en Arabia
. 42075 1.00% Saudita. Ademas, el alza en los precios oficiales de venta del crudo saudi para Asia respalda la
percepcién de solidez en la demanda.
Gas Natural 3.410 -1.55%

| Renta variable

Fuente: Investing
¢ El mercado accionario local cerré a la baja, el indice Colcap cerro6 en 1,684 puntos. En linea con el

Comportamiento diario panorama de aversion al riesgo global. Ecopetrol lider6 las pérdidas, en medio del anunci6 sobre la

adquisiciéon del 100% de Wind Autogeneraciéon S.A.S., empresa controlada por Enel Colombia y

propietaria del proyecto eolico Windpeshi en La Guajira. Esta operacion, aprobada por la Junta

Cierre $4.042 Directiva en diciembre de 2024 y sujeta a autorizaciones regulatorias, representa el primer

proyecto de energia renovable no convencional desarrollado integramente por Ecopetrol en la

Rloine s region. La compania planea reactivar las obras antes de finalizar 2025 y comenzar operacioén antes

Méximo $4,053 de 2028, con inversiones por USDS$S350 millones y un potencial de reduccion de 4.8 millones de
var. diaria 1.38% toneladas de CO..

Vol. (USD mll) 1262 e Los mercados internacionales iniciaron la semana con un tono mixto, marcados por una fuerte

Fuente: Set-FX caida en Wall Street debido al anuncio del expresidente Trump sobre nuevos aranceles, afectando

importaciones de al menos siete paises. El Dow Jones cay6 0.94%, el S&P 500 retrocedié 0.79% y el

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) Nasdaq perdi6 0.92%, registrando su peor jornada desde mediados de junio, arrastrados por caidas
EStados Unidos en acciones como Tesla, Apple y Nvidia. En contraste, las bolsas europeas mostraron avances
H moderados mientras los inversionistas esperan posibles acuerdos comerciales desde la Casa
e Blanca. En Asia, los mercados cerraron mixtos: el Nikkei japonés y el Hang Seng de Hong Kong

Dow Jones -0.94% bajaron, mientras que el Kospi surcoreano y el Kosdaq lograron ligeras ganancias.

= 0, .
Nasdaq 0.92% I Renta ﬁ] a

Stoxx 600 +0.44% e Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron con pérdidas moderadas lideradas por los tramos
DAX +1.20% largos, en un contexto de empinamiento de la curva y presion de oferta ante el inicio del ciclo de
FTSE -0.19% subastas de esta semana, que incluye emisiones de 3, 10 y 30 afios. El mercado también enfrent6

una abultada colocaciéon corporativa superior a USD$S10 mil millones. Ademaés, los bonos del Tesoro

se abarataron frente a los swaps, ampliando la inversion de spreads, especialmente en la parte

CSI 300 -0.43%
larga de la curva.
Nikkei -0.56% e Los bonos europeos cerraron con pérdidas, lideradas por el sector medio de la curva, ante un
ASX -0.16% mayor apetito por riesgo y la expectativa de una intensa jornada de colocaciones soberanas este
Fuente: Bloomberg martes, que incluye nuevas emisiones de deuda a 5 afios de Alemania y a 7y 20 afios por parte de
la Unién Europea. Adicionalmente, el mercado monetario redujo en hasta 3 pbs las apuestas de
Mercado Local recorte de tasas por parte del BCE hacia fin de afio, mientras los BTP italianos tuvieron un leve
desempeiio relativo negativo. ’ . . . . 5
e La curva de TES COP presenté un leve empinamiento, con el diferencial 2s10s ampliandose 2.7
GXTESCOL $52,4800 -0.04% . . . .
pbs. Los tramos cortos registraron valorizaciones con compresiones de tasa entre -7.6 y -0.3 pbs,
ECOPETROL $1,800 -1.91% mientras que los nodos desde 2028 en adelante reflejaron desvalorizaciones, con incrementos
PFGRUPSURA $39,180 114% entre 2.7 y 16.2 pbs, destacandose el TES 2046 como el mas castigado de la jornada. En la curva
UVR, los movimientos fueron limitados, con la referencia 2027 mostrando una valorizacion de 2.7
pbs, en contraste con las desvalorizaciones observadas en los nodos 2041 (+8.1 pbs), 2049 (+1.4 pbs)
HRCILIERURA 539,180 LIRS y 2055 (+1.2 pbs). En cuanto a la dinamica de financiacién interna, con corte al 4 de julio,
GRUPOSURA $51,380 0.75% MinHacienda ha colocado COP$34.61 billones en subastas de TES, alcanzando el 58.2% de la meta
HCOLSEL $18,668 0.67% anual de COPS$59.5 billones —incluyendo TES verdes por COPS1.5 billones—. En lo corrido del mes,
se han adjudicado COPS$2.04 billones, impulsados por la sobre adjudicaciéon en la subasta
ECOPETROL $1.800 21.91% cgmpe.t,itiva de TES UVR y el gjercicio casi total de la no competitiva en pesos, lo que evidencia una
P 4560 141% ejecucion acelerada y favorable del programa de colocaciones.
PFDAVVNDA $22,300 -1.24%

Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre  Anterior  Var. Diaria (pbs) PM50dias PM200 dias Rango dltimo mes el T B Rango titimo mes
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores



Cibest
PF-Cibest
Ecopetrol

ISA

GEB

Celsia

Promigas
Canacol

Grupo Sura
PF-Grupo Sura
Grupo Argos
PF-Grupo Argos
Corficolombiana
PF-Corficolombiana
Cementos Argos
PF-Cementos Argos
PF-Davivienda
Bogota

PF-Aval

Grupo Bolivar
Mineros

BVC

ETB

Nutresa

Terpel

PEI

HCOLSEL
Icolcap
COLCAP

Ult. Precio

51,960
45,500
1,800
19,900
3,045
4,505
6,900
7,640
51,380
39,180
23,480
17,400
17,900
15,840
10,680
11,020
22,300
32,000
560
69,840
7,300
12,040
55
127,260
12,380
68,020
18,668
16,683
1,685

Mkt. Cap
(Billones)

%MTD

A 65%
A 63%
A 3.4%
A 3.0%
A 5.0%
A 6.8%
A 3.0%
¥ -5.8%
A 14.4%
A 5.0%
A 9.2%
A 6.4%
W -3.2%
W -3.4%
A 23%
A 5.0%
W -1.8%
W -1.8%
W -3.8%
W -01%
A 12%
A 03%
W -3.5%
A 0.6%
A 08%
A 0.8%
A 21%
A 3.6%
A 47%
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6.9
5.3
77
10.3
18.3
7.5

128

/V

Min. Mes
Corrido

45,700
39,820
1725
18,900
2,750
3,890
6,510
9,050
41520
37,680
20,540
16,340
15,700
16,300
9,980
9,840
20,320
29,600
525
69,520
5,660
11,760
51
118,360
11,000
69,900
17,160
16,000
1547

Mix. Mes
Corrido

52,880
44,500
2,085
21,800
2,995
4,070
6,790
10,800
44,240
39,600
22,000
17,560
16,880
17,280
10,840
10,900
21,900
31,700
575
76,920
6,200
15,800
51
126,600
11,300
72,520
17,879
16,983
1,657

Volumen
MTD
(Millones)
2760 261,090
12562 | 568,753
26489 | 420,056

Volumen 1D

(Millones)

3265 | 1M9I8
1,314 41205
738 | 22423

26 11,998
401 1400

2,143 24736

19928 | 79455
5,727 10,985
6512 | 18822
868 24,079
330 | 5250
4194 | 188,567

28 | 291
930 33,506
824 | 8,672
1,170 20,026

7 | 18,877
443 29,108

15 | 1,099

4 731

23|  usis

250 6,811
1019 | 36506

5685
| 206882

Ultimo
Dividendo

4,524

1194
770
770

1,752
21
2736

Dvd. Yield Valor Justo

5.6%
13.6%
0.0%
0.0%
11.8%
0.0%

46,300
46,300
2120
28,700
4,000
5,000
44,000
44,000
21,000
21,000
23,000
23,000
9,700
9,700
26,100

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado
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