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Movimientos de las monedas
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Divisa Var (%)
GBP/USD 1.35 +0.19%
USD/CNY | 6.71 +0.13%
USD/NZD 1.70 +0.12%
USD/MXN | 16.91 +0.07%
USD/BRL 5.13 +0.04%
USD/CAD | 1.38 -0.17%
EUR/COP |3623.00 -0.18%
USD/AUD 1.39 -0.19%
USD/COP |3116.00 -0.27%
USD/JPY | 154.32 -1.22%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

Cobre 6.68 1.30%
Plata 66.75 1.06%
Oro 4 476.60 1.06%

Gas N 2.97 0.00%
WTI 91.48 0.00%
Brent 96.28 0.00%
Café 324.25 -0.03%
Maiz 512.00 -0.63%

Fuente: Investing
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Lunes, 07 septiembre 2026

/

Mercado espera IPC de Colombia

Resumen del dia

La jornada estuvo condicionada por tres fuerzas fundamentales que moldearon el
apetito por riesgo a nivel global. En primer lugar, el sélido informe de empleo de
agosto en EE.UU. (+162 mil ndbminas no agricolas frente a 56 mil esperadas) reactivé de

forma contundente las expectativas de endurecimiento monetario por parte de la Fed,

elevando al 58% la probabilidad implicita de una subida de tipos en la reunién del 16
de septiembre. Este dato reforzé la narrativa de una economia estadounidense
resiliente que dificulta el anclaje de la inflacién y mantiene a la Fed en modo restrictivo,

justo cuando los mercados se preparan para la lectura del IPC del 11 de septiembre. En

segundo lugar, la escalada geopolitica entre EE.UU. e Iran —tras los ataques
estadounidenses a tres petroleros iranies durante el fin de semana y los reportes de
impactos sobre infraestructura petrolera saudi en el Mar Rojo— inyectd una prima de
riesgo significativa en los mercados energéticos, con el Brent acercandose a los US$98
por barril. A esto se sumd el renovado entusiasmo por la inteligencia artificial tras el
lanzamiento del modelo GPT-6 de OpenAl, que impulsé un rally masivo en
semiconductores asiaticos. El contexto de baja liquidez por el feriado de Labor Day
amplifico la sensibilidad de los precios a estos catalizadores.

En Colombia, hoy se publica el IPC de agosto, en donde esperamos un incremento a
6.10% anual (0.26% mensual)

Monedas

El indice DXY retrocedié 0.26% hasta 98.90, su nivel mas bajo en dos semanas,
presionado por la aceleracion de compras de yenes que llevé al USD/JPY a minimos de
seis meses y medio cerca de 154.40 ante el desmontaje de carry trades y las
expectativas hawkish del BoJ. El EUR/USD avanzé 0.11% a 1.1626, favorecido por
datos de PIB de la Eurozona mejores a lo esperado y a la espera de la decision del
BCE, mientras la GBP/USD subi6 0.23% a 1.3541 en operativa reducida. La debilidad
del ddlar se produjo pese al sélido dato de ndminas no agricolas, que elevd al 58% la
probabilidad de alza de la Fed el 16 de septiembre; sin embargo, la baja liquidez por
Labor Day amplificé los flujos vendedores, con el DXY tocando minimos desde mayo.

El dolar en Colombia opera en $3,118.45 en el mercado Next Day, una baja de $8.55
frente al spot del viernes, extendiendo la recuperacién del peso. El COP se apoyd en
tres factores: el Brent firme, las monetizaciones de Hacienda —que suman US$311
millones en septiembre— vy las intenciones de ejercicio de las opciones PUT del
BanRep. En la regidn, el PEN avanzé 0,1% por perspectivas de inversion minera, el CLP
operd sin cambios pese al cobre en maximos histéricos de US$14,533/tonelada, el
MXN cedié 0.3% y el BRL carecid de referencias por la baja liquidez. En desempefo
relativo, el peso colombiano lideré entre las monedas andinas, favorecido por el
diferencial de tasas y el incentivo de las opciones de venta, aunque la atencién gira
hacia el debate del presupuesto 2027 y el IPC de agosto.

Materias primas
I

El Brent cerré en US$97.31/barril (+1.1%) y el WTI en US$92.76 (+1.34%), impulsados
por los ataques estadounidenses a petroleros iranies que elevaron la prima geopolitica,
con el Brent tocando un maximo intradia de US$98.06, su nivel més alto desde el 24 de
julio. El oro retrocedié 0.40% hasta US$4,412/onza, presionado por las renovadas
apuestas hawkish de la Fed tras las ndminas de agosto, aunque la debilidad del ddlar
imité las pérdidas; el metal oscild entre US$4,381 y US$4,435 en la sesion. Para
Colombia, el crudo tirme apuntala los ingresos fiscales petroleros y sostiene al peso,
mientras un oro débil reduce el atractivo de cobertura frente a la volatilidad cambiaria.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,127
Minimo $3,109
Maximo $3,150
Var. diaria 0.50%
Vol. (USD mll) 1,209

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 -0.38%
Dow Jones -0.51%
Nasdaq -0.29%
Stoxx 600 +0.00%
DAX -0.15%
FTSE -0.08%
Hang Seng -0.93%
Nikkei +2.12%
ASX +0.06%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin

IBIT -2.42%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

PFGRUPOARG  $16,500 -

ECOPETROL $2,735 +1.30%
GEB $2,880 +0.17%
ETB $142 +16.39%
FABRICATO $6.06 +10.38%
CONCONCRET $539 +3.85%

Acciones menos valorizadas

PFGRUPOARG  $16,500 -

PFDAVIGRP $38,020 -1.71%
GRUPOSURA $69,200 -1.14%
Fuente: BVC

R_enta Variable

Con los mercados spot en EE.UU. cerrados por dia festivo, los futuros operaron en
horario reducido con senales mixtas: el Nasdag 100 avanzé 0.31%, sostenido por el
contagio del rally de semiconductores asiatico, mientras el Dow Jones cedid¢ 0.32% y el
S&P 500 se mantuvo practicamente estable. En Europa, el Stoxx 600 cerré plano en
649.90 con volumenes reducidos y marcadas divergencias: el CAC 40 liderd con 0.33% al
alza, frente a un DAX que retrocedié 0.25% lastrado por la incertidumbre politica en
Alemania. El sector del petréleo y el gas fue el mas destacado, con un avance del 1.29%
impulsado por el alza de los precios de la energia. El sector tecnolégico avanzé casi un
1.1%, mientras que el sector salud cayd un 0.94%, seguido por servicios financieros, que
cerraron con un descenso del 0.91%. La mayor concentracién de flujos se registré en
Asia-Pacifico, donde el Kospi surcoreano se dispard 4.61%, impulsado por SK Hynix
(+8.1%) y Samsung Electronics (+5.7%), mientras el Nikkei avanzé 2.12% con Tokyo
Electron ganando 4.7%. La divergencia regional fue el rasgo dominante: Asia capitalizé el
entusiasmo por |A y semiconductores, Europa operd sin catalizadores propios y Wall
Street quedd en pausa, dejando a los futuros como Unico termdmetro de un mercado
que aguarda el dato de inflacién y la decision de la Fed del 16 de septiembre.

El MSCI COLCAP cerré en maximos, superando por primera vez en la historia del indice
la barrera de las 2,565 unidades: combinacion de factores externos y anuncios
corporativos locales habrian contribuido a este repunte. En el frente corporativo, Grupo
Sura confirmé la convocatoria a una Asamblea extraordinaria de Accionistas para el 10 de
septiembre de 2026 y Citivalores, en su calidad de sociedad administradora del Fondo
Bursatil iShares MSClI COLCAP, cediod su posicion de sociedad administradora a Aval
Fiduciaria. Durante la jornada, las acciones con mayor volumen fueron PF Grupo Argos
(COP$8,627 millones), Ecopetrol (COP$8,109 millones), GEB (COP%$6,705 millones). Las
especies con mayor valorizacién fueron ETB, con un repunte de 16.39%, seguida por
Fabricato (10.38%) y Conconcreto (3.85%). En contraste, PF Davivienda Group retrocedio

1.71%, Grupo Sura un 1.14% y Corficol un 0.84%.
Renta Fija

Los rendimientos soberanos cerraron al alza de forma generalizada, reflejando la presion
de unas expectativas de politica monetaria mas restrictiva. El bono del Tesoro
estadounidense a 10 afos se ubicd en 4.78% (+1 pb), con movimiento contenido dado el
cierre del mercado de contado por Labor Day, pero consolidando una tendencia alcista
que lo ha llevado desde el 4.20% a inicios de 2026. En Europa, el Bund aleman a 10 afos
subidé 4.8 pbs hasta 3.386%, presionado por la incertidumbre politica doméstica tras los
resultados del AfD y la expectativa de una subida de tasas del BCE para contener la
inflacién energética. Los Gilts britdnicos a 10 anos registraron el mayor incremento entre
los tres mercados de referencia, avanzando 3.7 pbs hasta 5.177%, nivel que refleja la
persistencia de presiones inflacionarias en el Reino Unido. Las subastas de deuda
estadounidense programadas para esta semana seran una prueba clave de la demanda
en un entorno de rendimientos cercanos a maximos plurianuales.

En Colombia, la curva de TES en pesos registré una sesion de valorizaciones moderadas
en la parte media y larga, con el tramo corto sin referencias operativas. El TES Abr-2028
cerré en 12.10% (-3 pbs), el Jun-2032 en 12.39% (-1 pb), el Feb-2033 en 12.30% (-5 pbs)
y el Oct-2034 en 12.41% (-4 pbs), mientras el ultra-largo Oct-2050 fue la excepcion con
un repunte de +1 pb hasta 12.37%, evidenciando un leve empinamiento en el extremo
mas largo de la curva. El Nov-2027 cerrd sin operaciones en 11.72%, lo que retleja la
escasa liquidez del nodo corto en una jornada condicionada por el feriado de Labor Day
en EE.UU. Los flujos institucionales muestran un panorama dual: las AFPs lideraron las
compras netas en agosto con +$1.24 billones en TES COP y +%$1.46 billones en UVR,
respaldadas por aseguradoras (+$140,000 millones) y entidades financieras especiales
(+$345,000 millones); en contrapartida, los fordneos acumularon ventas netas por $2.31

billones —segundo mes consecutivo de liquidaciones—, mientras los bancos vendieron
$800,000 millones netos.

En el frente tiscal, Hacienda liquidd parte de su portafolio de TES por estrechez de caja,
reduciendo las adquisiciones netas de entidades publicas de $3.18 billones a apenas
$359,000 millones, con los Depésitos del Tesoro tocando un minimo de $6.86 billones.
Adicionalmente, los creadores de mercado no ejercieron posturas en la subasta no
competitiva de TES en pesos (cupo de $450,000 millones), anticipando tasas de corte
superiores al promedio de 12.2% en la colocacion del miércoles, mientras el Gobierno
elevd el monto convocado en subastas competitivas de $1 billén a $1.4 billones dentro
de un cupo ampliado a $110,25 billones. El portafolio TES del BanRep crecié a $42.93
billones en agosto, con compras definitivas por $1.6 billones orientadas a alinear el IBR
overnight con la tasa repo.
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Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales

Volumen
MTD

Max. Mes Volumen 1D Dividendo

Mkt. Cap

Ult. Precio %MTD Dvd. Yield Valor Justo

(Billones)

Corrido

(Millones)

(Millones)

2026

Cibest 91,980 85.9 [N 1.86% | 17.9% AN 32.9% 25.2 2.3 86,900 90,300 2,994 72,979 4,512 4.9% 76,100
PF-Cibest 78,780 85.9 (M 149% | 165% | 31.7% 21.6 2.0 74,980 78,620 6,012 157,553 4,512 5.7% 76,100
Ecopetrol 2,735 112.2 |4 1.30% | 123% |4 46.3% 12.6 1.4 2,690 2,765 8,109 277,717 121 4.4% 2,990
ISA 29,600 331 |1h 0.34% | 0.3% AN 20.0% 14.3 1.9 29,060 29,500 2,120 23,480 1,090 3.7% 29,000
GEB 2,880 26.4 |[fh 0.17% M 0.7% W -3.0% 4.9 1.5 2,850 2,875 6,075 20,311 251 8.7% 3,410
Celsia 4795 5.0 |4h 095% | -56% |¥ -21% 29.3 1.1 4,750 4,780 923 8,270 208 4.3% 5,550
Promigas 6,300 71 4N 032% | -48% |V -0.6% 7.0 1.1 6,260 6,280 430 1,968 525 8.3% -
Grupo Sura 69,200 206 (W -114% |4 258% |[AN 28.1% 13.9 1.5 62,500 70,000 2,270 69,814 2,000 2.9% 57,700
PF-Grupo Sura 56,140 20.6 |AN 0.25% | 225%  |Ah 32.0% 11.2 1.2 49,960 56,000 3,915 56,175 2,000 3.6% 57,700
Grupo Argos 21,800 13.6 (4N 2.06% |4h 232% (4 28.4% 45 1.4 20,500 21,360 3,842 26,424 750 3.4% 22,000
PF-Grupo Argos 16,500 13.6 |=> 0.00% |1 32.0% |1 28.7% 3.5 11 16,440 16,780 8,627 38,301 750 4.5% 22,000
Corficolombiana 23,500 8.6 |\ -084% | 273% |4 28.7% 13.4 0.6 22,440 23,700 1,298 15,683 - 0.0% 21,450
PF-Corficolombiana 19,300 8.6 |MN 0.73% |4 12.2% AN 13.4% 10.8 0.5 18,560 19,160 329 2,173 1,255 6.5% 21,450
Cementos Argos 10,800 13.9 |=> 0.00% (¥ -22% |f 0.4% 27.7 1.3 10,680 10,920 5,121 39,214 580 5.4% 10,450
PF-Cementos Argos 12,300 13.9 |[=> 0.00% | 9.0% W -7.8% 31.5 1.5 12,300 12,300 10 72 580 4.7% 10,450
PF-Davivienda Group 38,020 45 | -1.71% |4 245% |4 34.3% 6.0 0.8 37,300 38,700 1,005 23,162 793 2.1% 33,500
Bogota 39,120 139 [N 067% [N 42% W -1.7% 10.1 0.9 38,860 39,320 128 1,583 2,136 5.5% 42,000
PF-Aval 830 6.3 (W -012% |V -49% | 7.8% 10.2 11 831 840 254 5,613 32 3.8% 830
Grupo Bolivar 81,660 6.7 | 0.62% | 2.7% W -6.1% 8.2 0.5 80,560 81,160 340 1,261 3,012 3.7% 85,000
Mineros 19,560 58 |4 0.82% |4\ 236% |4\ 27.8% 7.6 2.7 18,460 19,400 924 20,455 | USDS0.10 2.4% 16,350
BVC 16,020 1.0 [N 1.14% AN 0.4% AN 10.5% 9.0 1.7 15,620 15,980 71 153 1,641 10.2% -
ETB 142 05 |Mh 16.39% |Mh 48.7%  |Mh 205.4% |- 5.5 0.2 84 127 442 2,177 - 0.0% -
Nutresa 315,200 143.6 |4 0.88% |P 2.3% AN 11.8% 142.6 17.6 311,000 312,740 61 274 E 0.0% -
Terpel 18,500 35 |4h 244% | 4.0% W -11% 11 1.0 17,720 18,060 610 1,904 1,732 9.4% -
PEI 63,400 3.2 | 032% (W -4.0% |V -20.7% 5.7 0.4 62,500 63,340 744 7,797 1,168 1.8% -
Grupo Exito 4,865 6.2 |fh 010% (W -0.1% | 14.3% 9.6 0.9 4,860 4,945 300 3,710 160 3.3% 4,940
HCOLSEL 28,704 N 1.07% AN 10.4% AN 25.7% - 1.9 27,922 28,401 5,096 - -
Icolcap 25,418 M 1.26% AN 12.4% AN 271% - 1.5 24,617 25,100 26,584 - -
COLCAP 2,566 M 082% | 13.1% N 24.1% 2,470 2,545 - 2,457
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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