
El Brent liquidó en USD 97.92/barril (+0.9%) y alcanzó USD 99.05 en operaciones 
extendidas (+2.0%), mientras el WTI cerró en USD 93.03 (+1.7%) y tocó USD 94.04 
after-hours (+2.8%), impulsados por los ataques estadounidenses contra petroleros 
iraníes cerca de la isla de Kharg y las paradas temporales en instalaciones saudíes tras 
las incursiones hutíes. El oro cedió 0.1% hasta ~USD 4,398/oz, presionado por el 
repunte de los rendimientos del Treasury a 10 años —que marcó máximo de 52 
semanas en 4.812%— y el repricing hawkish de la Fed, que limitaron su atractivo como 
refugio pese a la aversión al riesgo reinante.
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CIERRE DE
MERCADOS

Resumen del día

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Fuente: Investing

Monedas

Divisa Var (%)

USD/NZD 1.71 +0.45%

USD/MXN 16.91 +0.02%

USD/CNY 6.70 -0.01%

GBP/USD 1.35 -0.04%

USD/AUD 1.38 -0.05%

USD/CAD 1.38 -0.25%

USD/JPY 153.94 -0.26%

EUR/COP 3617.00 -0.34%

USD/COP 3112.00 -0.49%

USD/BRL 5.08 -0.81%

Commodity Ult. precio Var (%)

Maíz 532.75 4.05%

Brent 99.39 3.23%

WTI 94.27 3.05%

Cobre 6.77 2.69%

Plata 66.36 0.47%

Oro 4,398.90 -0.70%

Gas N 2.90 -2.39%

Café 289.95 -10.58%

Movimientos de las monedas

Materias primas

Escalada en Ormuz dispara crudo a USD$99 
por barril y golpea a Wall Street

Martes, 08 septiembre 2026

El DXY cerró en 98.82 (-0.10%), sin lograr recuperar el nivel psicológico de 99.00 ante 
la cautela previa a los datos de inflación en EE.UU. y la decisión del BCE del jueves. El 
EUR/USD se mantuvo plano en 1.1623, contenido por la expectativa de subida de 25 
pb del BCE hasta 2.5%. La libra operó estable entre 1.3538 y 1.3548, soportada por el 
diferencial de tasas favorable del BoE (3.75%) frente a la Fed (3.50%-3.75%), con 
Scotiabank destacando 16 pbs de endurecimiento adicional descontados para 
noviembre. El movimiento más relevante fue la caída del USD/JPY a 153.47 (-0.56%), 
consolidando al yen como la divisa de mejor desempeño del DXY en 2026, impulsado 
por expectativas de intervención conjunta EE.UU.-Japón y la próxima decisión del BoJ.

El USD/COP cerró en $3,111.65, con una baja de $15.35 frente al spot del viernes 
($3,127.00), favorecido por la debilidad del dólar y una inflación local que sorprendió al 
alza: el IPC de agosto se aceleró a 6.24% anual (vs. 6.12% esperado), lo que podría 
reavivar en BanRep el debate sobre una subida adicional de 50 pbs, aunque la fortaleza 
cambiaria podría inclinar a extender la pausa. El CLP lideró la región con un avance 
superior al 1% tras un IPC de 0.6% m/m (doble de lo estimado) que elevó la inflación 
anual a 4.1%, reforzando la expectativa de que el BCCh mantenga la tasa en 4.5%. El 
PEN subía por segunda sesión consecutiva. El rally del Brent hacia $99/barril fue 
compensado en monedas andinas por las sorpresas inflacionarias que fortalecieron las 
expectativas de política monetaria restrictiva.

La jornada estuvo dominada por una escalada geopolítica en el Estrecho de Ormuz, 
donde Irán lanzó una segunda oleada de ataques contra buques de la Armada 
estadounidense y milicianos hutíes atacaron instalaciones energéticas en Arabia 
Saudita, intensificando los temores de interrupción del suministro global de crudo. Este 
choque de oferta, con el Brent rozando los $99 por barril y acumulando más de 8% de 
alza en septiembre, reactivó las presiones inflacionarias justo cuando los inversores se 
preparan para una semana decisiva: el IPP del jueves y el IPC del viernes, donde se 
proyecta una aceleración mensual de 0.4% impulsada por mayores costos energéticos, 
aunque el componente subyacente apuntaría a 2.4% anual, el menor desde 2021.

Por otro lado, la entrada en vigor de aranceles retaliatorios canadienses sobre $20,000 
millones en bienes estadounidenses añadió incertidumbre comercial, mientras un 
informe de empleo de agosto sorpresivamente robusto reforzó la tesis de que la 
política monetaria podría no ser suficientemente restrictiva. Los mercados descuentan 
cerca de 60% de probabilidad de subida de 25 pbs por parte de la Fed el 15-16 de 
septiembre, al tiempo que el BCE se apresta a incrementar tasas a 2.5% el jueves. El 
Secretario del Tesoro Bessent anunció la expansión del programa de recompras para 
contener la volatilidad en bonos. 



Wall Street cerró en rojo liderado por el Dow Jones, que se desplomó un 1.18%, su peor 
sesión en más de un mes, arrastrado por sectores industriales y de transporte sensibles al 
encarecimiento energético. El S&P 500 retrocedió 0.58%, con las aerolíneas y el consumo 
discrecional entre los más castigados, mientras el Nasdaq 100 mostró notable resiliencia 
(-0.06%) gracias al impulso de los semiconductores: el ETF VanEck Semiconductor (SMH) 
avanzó 1.2%, reflejando flujos hacia activos de crecimiento secular que actúan como 
cobertura frente al ciclo inflacionario. En Europa, el Stoxx 600 cedió apenas 0.05%, con 
las farmacéuticas liderando las pérdidas sectoriales ante el último ensayo clínico fallido 
de Novo Nordisk, mientras el FTSE 100 bajó 0.10% tras las declaraciones del gerente del 
Banco de Inglaterra alertando sobre riesgos inflacionarios derivados del crudo. La 
divergencia entre el Dow y el Nasdaq subraya un mercado que discrimina con precisión: 
los inversores castigan la exposición a costos de insumos y protegen las posiciones en 
tecnología de alto margen. De cara a la semana, la confluencia del dato de inflación y la 
decisión del BCE mantendrá la volatilidad elevada.

El MSCI Colcap cerró al alza un 0.15%, acumulando ganancias por sexta sesión 
consecutiva y cotizando en máximos históricos. En el frente corporativo, el mercado se 
prepara para las próximas reuniones extraordinarias de Asambleas de Accionistas. La de 
Grupo Sura convocada para el 10 de septiembre, cuyo orden del día incluye la 
aprobación de un nuevo programa de readquisición de acciones, y la de Ecopetrol, cuyo 
propósito es elegir a los nuevos miembros de la Junta Directiva, quienes a su vez, serán 
los responsables de nombrar un presidente en propiedad de la compañía. Durante la 
jornada, las acciones con mayor volúmen fueron Ecopetrol (COP$39,769 millones), PF 
Cibest (COP$27,518 millones) y Grupo Argos (COP$16,789 millones). Las acciones con 
mayor valorización fueron Grupo Argos (7.71%), PF Grupo Argos (4.12%) y Cemargos 
(3.15%), mientras que se registraron caídas en Fabricato (-4.95%), ETB (-4.23%) y PF 
Davivienda Group (-3.42%).
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Set FX 

Mercado Local

Fuente: Bloomberg 

Renta Variable

Renta Fija

USD/COP
Cierre $3,112

Mínimo $3,105
Máximo $3,128

Var. diaria -0.49%

Vol. (USD mll) 1,339

Estados Unidos*

S&P 500 -0.58%

Dow Jones -1.18%

Nasdaq -0.32%
Europa

Stoxx 600 -0.05%

DAX -0.15%
FTSE -0.18%

Asia

Hang Seng -1.30%

Nikkei -1.70%
ASX -0.94%

Bitcoin

IBIT -1.86%

Acciones más negociadas

ECOPETROL $2,770 +1.28%

PFCIBEST $77,020 -2.23%

GRUPOARGOS $23,480 +7.71%

Acciones más valorizadas

GRUPOARGOS $23,480 +7.71%

PFGRUPOARG $17,180 +4.12%

CEMARGOS $11,140 +3.15%

Acciones menos valorizadas

FABRICATO $5.76 -4.95%

ETB $136 -4.23%

PFDAVIGRP $36,720 -3.42%

El rendimiento del Tesoro a 10 años cerró en 4.786% (+2.2 pbs), tras marcar un máximo 
intradía de 4.812% —nuevo pico de 52 semanas— impulsado por el repricing hawkish de 
la Fed, donde los mercados monetarios descuentan cerca de 57% de probabilidad de 
subida de 25 pbs el 16 de septiembre. Wall Street debate el alcance del programa 
ampliado de recompras del Tesoro: Morgan Stanley estima operaciones de hasta 10,000 
millones de dólares, mientras TD Securities las limita a 4,000 millones, un rango que 
determinará la capacidad de absorción de oferta en el tramo largo. Deutsche Bank 
mantiene cortos en el nodo de 10 años con objetivo de 4.80% y favorece mayores primas 
por plazo, en tanto Goldman Sachs prefiere empinadores 5-10 años en tasas de 
referencia ante los riesgos energéticos que limitan un alivio sostenible en rendimientos 
globales. En Europa, el Bund a 10 años retrocedió a 3,364% (-2.9 pbs) desde 3.398% 
—máximo desde abril de 2011— ante la expectativa de que el BCE suba tasas a 2.5% el 
jueves, mientras el Gilt británico se mantuvo estable en torno a 5.17%, sostenido por 
presiones inflacionarias domésticas y una trayectoria fiscal que eleva la prima soberana 
del Reino Unido frente a sus pares del G7.

En Colombia, la curva de TES en pesos registró una jornada de desvalorización 
generalizada en los tramos medio y largo: la referencia feb-2033 se amplió 9 pbs hasta 
12.39%, mientras el abr-2028 cedió en la misma magnitud hasta 12.19%, presionados por 
el contagio del Tesoro a 10 años en máximos de 52 semanas y la sorpresa alcista del IPC 
local de agosto, que reaviva el debate en BanRep sobre un eventual endurecimiento 
adicional de 50 pbs. En contraste, el tramo corto mostró resiliencia: la tasa de corte de 
los TCOs bajó 5 pbs a 12.400% frente a la semana anterior, favorecida por una subasta 
exitosa de la nueva referencia sep-2027, donde Hacienda adjudicó $1.35 billones con 
una sobredemanda superior a 2.5 veces, evidenciando apetito institucional concentrado 
en duración corta. 

El saldo total de TES alcanzó $801.59 billones al 4 de septiembre (+0.15% frente a 
agosto). En materia de flujos, las AFPs consolidaron su posición como las mayores 
compradoras netas de deuda pública en los primeros ocho meses de 2026, mientras los 
inversionistas extranjeros —descontando los títulos liberados por el cierre del TRS— 
acumularon compras cercanas a $18.81 billones en el período enero-agosto, aunque 
fueron vendedores netos en agosto junto con bancos comerciales y Hacienda. El 
empinamiento de la curva entre el nodo corto y el vientre refleja un mercado que 
discrimina entre el ancla de liquidez de las subastas primarias y la incertidumbre sobre la 
trayectoria de política monetaria, en un entorno donde las presiones inflacionarias 
externas por el choque petrolero y las internas por el IPC limitan el espacio para 
valorizaciones sostenidas en duración.



Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre de acciones locales
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de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
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pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
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con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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