Cierre de mercados
Peso colombiano se destaca frente a sus pares regionales
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Moneda Cierre Cambio (%) El conflicto en Oriente Medio gener6 nueva volatilidad en los mercados globales. El trafico de
petroleros a través del estrecho de Ormuz se ha visto practicamente paralizado, lo que ha limitado
EUR/COP 4,347 1.07% el suministro global. En este contexto, Irak, Kuwait, Arabia Saudita y los Emiratos Arabes Unidos han
reducido produccion debido a las dificultades para exportar y a la limitada capacidad de
GBP/USD 134 0.54% almacenamiento. Sin embargo, las acciones lograron recuperar pérdidas a medida que se moder? el
repunte de los precios de la energia, luego de que el petroleo superara brevemente los $100 por
USD/CNY 6.91 0.13% barril. El presidente Donald Trump sefiald que evaluara opciones para contener los precios del
USD/IPY 157.70 0.11% petroleo, incluida la suspensién de algunos impuestos federales.
USD/COP 3,770 -0.07% | Monedas
USD/MXN 17.64 -0.33% El ddlar estadounidense' inici6 la semana con un tono firme, respaldado por la biisqueda de activos
refugio ante la escalada del conflicto en Medio Oriente y el fuerte repunte del petrdleo, que llego6 a
USD/NZD 1.69 -0.50% superar momentaneamente los USDSI120 por barril antes de moderarse hacia la zona de
USDS$100-103. Este choque energético ha reforzado los temores de inflacién global y ha impulsado
USD/CAD 1.36 -0.57% una recomposicion de portafolios hacia liquidez en délares, permitiendo que el DXY se mantenga
cerca de maximos de varios meses. En este contexto, las principales monedas desarrolladas
LsiR7Z00 el Sl contindan bajo presién frente al délar: el euro se ubica alrededor de 1,15 tras tocar minimos de mas
USD/BRL il P de tres meses, mientras que el yen y la libra también retroceden, reflejando la vulnerabilidad de
economias importadoras de energia frente a un petréleo persistentemente alto. Aunque el reporte
Fuente: Yahoo - Finance laboral débil de EE.UU. habia reactivado brevemente las apuestas por recortes de la Fed, ese efecto
Materias primas se ha diluido rapidamente frente al nuevo impulso inflacionario derivado del choque energético.
Commodity Ult. precio Var (%) En América Latina, el fortalecimiento del ddlar y el entorno global de mayor aversiéon al riesgo
contintan condicionando el desempefio de las monedas regionales, particularmente en los paises
Maiz B8 = mas sensibles a los ciclos de commodities. Sin embargo, el peso colombiano se desmarco
Café B e parcialmente de la dinamica regional y lider6 las ganancias en la sesion, impulsado por factores
idiosincraticos tras las elecciones legislativas del fin de semana que resultaron con un tono que el
Plata 86.88 -0.83% mercado interpreta como relativamente favorable para los activos locales. En este contexto, el
USD/COP cerrd en COP$3,767 (-S3 frente al viernes) tras operar en un rango entre COP$3,728 y
Cobre 5.90 -1.47% COPS$3,780, con un volumen cercano a USDS$1,311 millones, reflejando un mercado que sigue atento
al dolar global pero también a la recalibracion del riesgo politico local. A nivel regional, las monedas
Oro 5,091.60 -1.50% andinas mostraron un desempefio mas débil —con el CLP y el PEN retrocediendo cerca de 0.3%— en
medio de la caida del cobre y el impacto del petroleo sobre economias importadoras de energia. En
Gas Natural 3.067 ~3.09% conjunto, el USD/COP contintia mostrando una elevada sensibilidad a los factores externos, aunque
Brent 88.43 -4.60% los desarrollqs politicos local§§ y la condici6én de exportador de petljf')leo de Colombia han permitido
moderar parcialmente la presiéon observada en otros pares de la region.
WTI 85.27 -6.19%
Fuente: Investing | Materias primas
Comportamiento diario El petroleo cerrd la jornada con una volatilidad a la baja con el WTI retrocedié a USD$85.27/barril y
el Brent a USD$88.43 /barril, tras haber testeado maximos de USDS119 impulsados por la paralisis en
el Estrecho de Ormuz. La correccién técnica sobrevino ante la posibilidad de que EE.UU. tome
control del paso maritimo y la potencial liberacion de reservas del G7, lo que alivié temporalmente el
Lo $3,767 temor por el colapso operativo en Irak y los recortes en Kuwait. En sintonia, el oro cedié hasta los
Minimo $3,728 USDS$5,091/0onza, presionado por el fortalecimiento del indice délar y el repunte en las expectativas
N5 $3.780 de tasas de interés ante el riesgo inflacionario derivado del shock energético.
var. diaria -0.07% R
Vol. (USD mll) 1,31 | Renta variable

Fuente: Set-FX e E1 MSCI COLCAP cerr6 al alza un 2.31% hasta los 2,226 puntos, mostrando resiliencia frente a
sus pares emergentes. En este contexto, Canacol Energy anuncio el cierre del primer desembolso
bajo la modalidad de deudor en posesion (DIP, en inglés), tras el cumplimiento de todas las

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



Cierre acciones (%)

Estados Unidos

S&P 500 +0.83%
Dow Jones +0.50%
Nasdaq +1.38%
Stoxx 600 -0.63%
DAX -0.83%
FTSE -0.34%
Hang Seng -1.35%
Nikkei 225 -5.20%
ASX -2.85%

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

IBIT +1.37%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,390 -1.44%
PFCIBEST $ 63,160 1.41%
CIBEST $ 81,800 2.25%
Acciones mas valorizadas
TITAN $ 27,800 9.02%
EXITO $ 4,070 7.11%
BOGOTA $ 39,940 7.08%
Acciones menos valorizadas
GRUPOAVAL $ 740 =-3.77%
TIN $12,500 -1.57%
ECOPETROL $2,390 -1.44%
Fuente: BVC
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condiciones precedentes establecidas. La compaiiia continta trabajando con sus asesores, KPMG
en su calidad de Monitor y con los Prestamistas DIP, con el fin de satisfacer las condiciones
precedentes requeridas para futuros desembolsos adicionales. Por su parte, Enel Colombia
inform6 que el 9 de marzo de 2026 convocd a sesion ordinaria de la Asamblea General de
Accionistas y Mineros anuncié la adquisicién del proyecto La Colosa, uno de los yacimientos de
oro mas importantes de Colombia, a la multinacional AngloGold Ashanti. Esta adquisicion se
llevara a cabo sobre una base libre de caja, libre de deuda y con capital de trabajo neto en cero.
Durante la jornada, Ecopetrol fue la acciéon mas negociada (COP$112,031 millones), seguida por PF
Cibest (COP$43,848 millones) y Cibest (COPS$18,600 millones). Por su parte, la accion de Titan
encabez las ganancias (+9.02%), junto con Exito (+7.11%) y Banco de Bogota (+7.08%), mientras que
las mayores caidas fueron para el Grupo Aval (-3.77%), TIN (-1.57%) y Ecopetrol (-1.44%).

El mercado accionario en EE.UU. cerr¢ al alza, en medio de una jornada volatil y a pesar de las
declaraciones geopoliticas sobre Oriente Medio. En particular, el mercado se vio impulsado por el
aumento de las acciones de semiconductores, con Broadcom avanzando mas del 4%, mientras que
Micron Technology y Advanced Micro Devices subieron un 5% cada una. Por su parte, Nvidia subio
mas del 2%. En paralelo, los precios del petroleo se dispararon después de que los principales
productores de Oriente Medio redujeron drasticamente su produccién debido al cierre del
Estrecho de Ormuz. En este escenario, BlackRock prevé que el aumento de los precios del petréleo
vinculado a las crecientes tensiones probablemente creard turbulencias en los mercados
financieros, pero podria no desviar la expansién econémica mas amplia si las interrupciones del
suministro resultan temporales. A nivel sectorial, las ponderaciones ciclicas significativas en
finanzas, consumo e industria, asi como en acciones de crecimiento ahora son menos exigentes
desde una perspectiva de posicionamiento y valoracion, ya que persisten las expectativas de
crecimiento de ganancias entre 10-15% anual. En contraste, en Europa, el Stoxx 600, FTSE 100 y
CAC 40 cerraron a la baja. La multinacional minera britanica Anglo-American cayé un 3.4%,
presionando el FTSE 100, mientras que Rolls-Royce, el gigante aeroespacial y de defensa que
cotiza en la bolsa de Londres, bajé un 2%. Finalmente, Asia mostr6 una tendencia bajista con
correcciones en el Hang Seng, Nikkei 225 y Nifty 50.

| Renta fija

¢ El mercado de renta fija estadounidense mostré una dindmica mixta con presion alcista en los
rendimientos de corto plazo, en un entorno dominado por el repunte del petrdleo y el
resurgimiento de temores inflacionarios asociados a la escalada del conflicto en Medio Oriente.
En particular, el rendimiento del Tesoro a 2 afios subié cerca de 2 pbs hasta 3.59%, reflejando el
ajuste en las expectativas de politica monetaria ante la posibilidad de que el aumento de los
precios de la energia retrase los recortes de tasas por parte de la Fed. En contraste, el rendimiento
del Tesoro a 10 afios retrocedio alrededor de 2 pbs hacia 4.13%, configurando un movimiento de
flattening en la curva, a medida que algunos inversionistas buscaron duracion en medio de la
volatilidad reciente y las preocupaciones sobre el impacto del choque energético en el
crecimiento. El repunte del crudo por encima de USDS100 por barril ha reavivado los temores de
un escenario de estanflacion, en el que inflacién elevada y desaceleracion econdmica coexistan, lo
que ha generado episodios de volatilidad en los mercados de deuda global y ha limitado la
demanda por el tramo corto de la curva. A pesar de ello, algunos participantes del mercado
consideran que los niveles actuales de los rendimientos podrian representar oportunidades
tacticas de compra en duracion, especialmente si el aumento de los precios de la energia termina
afectando el crecimiento global en los proximos meses.

¢ El mercado europeo registré una sesion volatil con pérdidas iniciales que posteriormente se
moderaron, a medida que una ligera correccion en los precios del petréleo redujo parcialmente
las expectativas de un endurecimiento mas agresivo de la politica monetaria en la region. En
este contexto, los bunds alemanes lograron recuperar parte de las caidas tempranas, con el
rendimiento a 2 afios cerrando cerca de 2.33% (+2 pbs) tras haber alcanzado un maximo intradia de
2.47%, su nivel mas alto desde agosto de 2024, mientras que el bund a 10 afios se mantuvo
practicamente estable en torno a 2.87% luego de haber tocado 2.93% durante la sesion.
Actualmente, los derivados descuentan alrededor de 34 pbs de alzas del BCE en lo que resta del
afo, una moderacion frente a las apuestas de mas de 50 pbs observadas en las primeras horas de
negociacion. En el Reino Unido, los gilts continuaron mostrando un desempefio mas débil, con el
rendimiento a 2 afios subiendo hasta 12 pb hacia 4.00% después de haber alcanzado picos
cercanos a 30 pbs intradia, reflejando la mayor vulnerabilidad de la economia britanica al choque
energético.

¢ El mercado de TES registr6 una valorizacion generalizada en la curva en pesos, con caidas
relevantes en tasas a lo largo de casi todos los tramos y una mejora mas visible en la parte corta
y media. En particular, los TES nov-27 cerraron en 13.69% (-21 pbs), abr-28 en 13.97% (-17 pbs),
jun-32 en 13.88% (-17 pbs), feb-33 en 13.78% (-11 pbs) y oct-50 en 12.95% (-12 pbs), mientras que en
la parte larga intermedia la referencia oct-34 no registré operaciones, aunque el sesgo general de
la jornada fue claramente de compresion de rendimientos; en UVR, el comportamiento fue mixto
pero con sesgo algo mas favorable en varios nodos largos, sin un desplazamiento desordenado de
la curva real.
Detras del movimiento sobresalen varios elementos de fondo: primero, qued6 confirmado que las
operaciones convenidas de febrero se hicieron totalmente con entidades publicas y no con
foraneos, por cerca de COPS14.5 billones en valor costo (mas de COPS$15.6 billones nominales),
despejando el temor de una nueva colocacién directa estilo Pimco; segundo, Hacienda y los
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creadores de mercado acordaron que un eventual flujo grande offshore se canalizaria via subastas
ordinarias, lo que reduce el riesgo de distorsiones por colocaciones extraordinarias; tercero,
aunque la disponibilidad en pesos de Hacienda cay6 a COPS$10.5 billones al cierre de febrero y las
opciones no competitivas siguen desiertas —séptima consecutiva en blanco—, el mercado parece
haber privilegiado hoy la sefial de ordenamiento del mecanismo de oferta y la continuidad de la
demanda institucional.

Hacia adelante, sin embargo, persisten riesgos estructurales importantes: el cumplimiento de la
meta anual de subastas sigue en 12.25% al 9 de marzo, la caja del Gobierno continta estrecha y,
ademés, el AMV advirti6 que un eventual traslado de COPS$25 billones desde las AFP a
Colpensiones podria forzar ventas diarias de TES por COPS$1.67 billones durante 15 dias habiles,
equivalente a una porcién muy significativa del volumen promedio negociado, con potencial de
generar presion al alza sobre tasas, ampliacién de spreads y mayor costo de financiacion soberana,
especialmente en la parte media y larga de la curva.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

i i Volumen

Ult. Precio Mkt. Cap Min. Mes SHED VUL MTD Dvd. Yield Valor Justo

(Billones) Corrido : (Millones) e

Cibest 81,800 B2 |A 225% | 676% |4 117.6% 107 19 45,700 52,880 18600 261090 3900 | 48% 69,200
PF-Cibest 63160 | 72 | 141% | 476% |4 795% 83 | 14 39,820 44,500 43,848 568,753 | 3,900 6.2% 69.200 |
Ecopetrol 2,390 980 | -144% (AN 374% A 427% 86 09 1725 2,085 12,081 420,056 214 | 9.0% 2120
1SA 28,800 | 322 |4 286% |4 491% | 725% B2 | 11 18,900 21,800 4225 7918 | 1265 | 44% 28700 |
GEB 2915 267 | 505% A 05% A 195% 103 14 2,750 2,995 4,373 41,205 28 | 82% 4,000
Celsia 4,990 ‘ 52 |4 246% | 182% A 356% 247 ‘ 10 3,890 4,070 802 22,423 | 326 6.5% 5,340 ‘
Promigas 6,500 73 | 156% (W -3.0% | -15.0% 6.7 11 6,510 6,790 210 11,998 545 8.4% -
Grupo Sura 52760 | 159 |4 0.69% |A 17.5% |A 41.8% 40 | 08 41520 44,240 7,062 24736 | 1500 | 2.8% 54160 |
PF-Grupo Sura 44,000 59 [ 57% |A 180% A 691% 33 06 37,680 39,600 6,162 79455 1500 | 34% 54,160
Grupo Argos. 16,000 | 102 |4 191% W -256% | -223% 42| 05 20,540 22,000 3373 40985 | 688 43% 21,000 |
PF-Grupo Argos 12,860 102 (A 321% |W-24% | -167% 34 04 16,340 17,560 3,766 18,822 688 | 53% 21,000
Corficolombiana 17,000 | 63 |4 4% W -81% |4 158% 144 | 04 15,700 16,880 564 24,079 | - 0.0% 23,000 |
PF-Corficolombiana 17,300 63 |2 0.00% |A 55% A 2L1% 1“7 04 16,300 17,280 129 5250 1194 | 69% 23,000
Cementos Argos 12260 | 158 |4 390% | 1m4a% |4 202% 68 | 13 9,980 10,840 5227 188567 | 70 | 63% 12420 |
PF-Cementos Argos 13,500 158 [ 0.00% |A 286% A 162% 75 14 9,840 10,900 2 201 70 | 5% 12,420
PE-Davivienda Group 27,260 | 32 |4 485% |4 200% |4 55.2% 10 | 08 27,600 30300 1,890 147444 | - 0.0% 32100 |
Bogota 39940 142 |A 708% |A 225% A 487% 102 08 29,600 31,700 482 8672 1752 | 44% 48,050
PF-Aval 748 | 57 |4 565% |4 285% | 67.7% 107 | 10 525 575 1171 20,026 | 28|  37% -
Grupo Bolivar 85,500 70 [ 289% |4 223% A 4L6% 65 0.4 69,520 76,920 181 18,877 276 | 32% -
Mineros 16,840 | 50 |4 206% |4 133.6% |4 295.8% 77| 25 5,660 6,200 1510 29,108 | 419 | 25% 13200 |
BVC 16,000 10 [ 0.00% |4 333% | A 616% 94 15 11,760 15,800 7 1,099 1641 | 103% -
ETB 55 | 02 [ 000% |W -35% | -257% |- 90 | 01 51 51 9 731 | = 0.0% -
Nutresa 304,400 1387 | 0.00% | A 140.6% | 285.3% 122.5 209 118360 | 126,600 41 11518 - 0.0% -
Terpel 18,900 | 35 |W-032% |4 539% |4 643% 56 | 11 11,000 11,300 987 6811 | 1463 | 77% -
PEI 67,500 34 | 0.00% | 00% | -27% 69 05 69,900 72,520 1608 36,506 1168 | 17% -
Grupo Exito 4070 | 52 |4 71% | 100% |4 1035% 153 | 0.6 = = 1,086 - 21 0.5% 4500 |
HCOLSEL 24,092 A 131% A 8% | A 628% 17160 17,879 5685 - -
Icolcap 21851 | A 133% |4 357% | 57.0% | 16,000 16,983 206,882 | - -
coLcap 2226 A 231% (A 383% A 6l4% 1547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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