Cierre de mercados
A la espera del dato de inflacion en Colombia
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) El panorama macroeconémico global de hoy estuvo marcado por avances en las negociaciones
comerciales entre EE.UU. y China, que continuaran esta semana con el objetivo de reducir tensiones

EUR/COP 4727 1.78% sobre tecnologia y recursos estratégicos. En el ambito politico, declaraciones del presidente Trump
USD/COP a7 — reforzaron un tono conciliador hacia actores clave del sector tecnologico, mientras funcionarios
' ’ como el secretario de Comercio calificaron las conversaciones bilaterales como “fructiferas” En
USD/IPY 144.54 0.69% Colombia, la reunién del Consejo Superior de Politica Fiscal (Confis), convocada para analizar la
posible activacién de la clausula de escape de la Regla Fiscal y revisar las proyecciones del Marco
USD/CAD 1.37 0.22% Fiscal de Mediano Plazo (MFMP), se prolongara hasta el cierre de la jornada. Por ello, el Ministerio de
Hacienda no realizara ningin pronunciamiento oficial hasta marana. El mercado también estara
USD/CNY 718 0.07% atento al dato de inflacién de mayo; en Acvaeconomia esperamos que la inflacion mensual alcanzaria
un 0.37% con lo cual veriamos un timido avance en la inflacion anual al 5.12% desde el 5.16% actual.
CRID/5AL 28 UL Los retos seguiran en alimentos y servicios publicos.
USD/NZD 1.65 -0.10%
| Monedas
USD/AUD 153 -0.15%

El délar estadounidense' comenzd la semana con una leve correccion a la baja, retrocediendo desde
GBP/USD 1.36 -0.20% los maximos post-Nominas No Agricolas y operando en torno al nivel de 99, mientras los inversores
centran su atencion en las negociaciones comerciales. A pesar del s6lido informe laboral del viernes,
el dolar perdi6 traccion frente a la mayoria de las divisas del G8 debido a un renovado apetito por el
Fuente: Yahoo - Finance riesgo y a la expectativa de un tono mas moderado por parte de la Fed en la segunda mitad del afio.
Por su parte, las monedas latinoamericanas iniciaron la semana con un comportamiento mixto,
destacandose el peso colombiano como la divisa de peor desempeiio en la region, en medio de la

USD/MXN 19.03 -0.65%

Materias primas

Commodity Ult. precio  Var (%) elevada incertidumbre politica y los temores sobre la estabilidad institucional del pais. Ademas,
persisten preocupaciones fiscales ante una posible suspension de la regla fiscal, mientras el
Café 361.85 2.32% mercado espera los datos de inflacion. En particular, la tasa de cambio abrié este lunes COPS14 por

encima del cierre del viernes (COPS$4,116), y durante la jornada alcanz6 un maximo diario COP$37

WII a2 e superior al cierre anterior. Sin embargo, no logré superar el nivel maximo registrado el pasado
. BRI T viernes, de COP$4,170, en un contexto de cautela por parte del mercado ante la expectativa sobre la
. . 0 . e .
decision final en materia fiscal.
O 3,347.20 1.04% 2
e ’ ° | Petréleo
Cobre 2R LR Los precios del crudo se mantuvieron estables mientras los mercados esperan las negociaciones
Brent - 0.90% comerciales entre EE.UU. y China. El Brent se sostuvo por encima de los USD$66 por barril,
ren . . 0

reflejando el optimismo de que un posible acuerdo impulse la demanda global. A pesar de datos
Gas Natural 3599 -0.54% débiles en China y un posible aumento de produccion de OPEP, el mercado muestra cautela y
confianza moderada.

Plata 36.913 -4.89% .
| Renta variable

Fuente: Investing
e El indice local empieza la semana de forma negativa. El mercado retrocedié 0.94% y cerr6 en

Comportamiento diario 1,635 puntos. Las acciones de Cibest cayeron en promedio -1.2%, en una jornada marcada por la
revision de las perspectivas econdmicas internacionales y los recientes acontecimientos en el

Usb/coP panorama politico local. En general, los activos mostraron un comportamiento negativo, lo que

Cierre $4.147 podria reflejar la cautela de los inversionistas frente a los niveles actuales del indice,

especialmente considerando que el COLCAP ha fluctuado entre 1,608 y 1,656 puntos durante las

Rloine Bl altimas ocho semanas, en un entorno de alta volatilidad.

Maximo $4,153 e Los mercados internacionales operaron con sesgo positivo ante expectativas renovadas por las

var. diaria 0.75% conversaciones comerciales. El S&P 500 subi6 y superé nuevamente el nivel de 6,000 puntos,

Vol. (USD mll) 1139 impulsado por ganancias en acciones de semiconductores tras el anuncio de adquisicion de
Fuente: Set-FX Alphawave por parte de Qualcomm. Estas alzas se produjeron tras comentarios del asesor

econ6émico Kevin Hassett, quien insinu6é un alivio parcial en los controles de exportacién. No

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) obstante, se aclaré que los chips de gama alta de Nvidia seguiran restringidos. En Europa, el Stoxx
600 cedi6 en una jornada de cautela, mientras Londres destacé por fuertes movimientos

Estados Unidos X X o A R L,
corporativos. Los inversionistas estaran atentos esta semana a los datos de inflaciéon en EE.UU.

S&P 500 +0.09%

Dow Jones +0.00% | Renta fija

Nasdaq +0.31% e Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron al alza en una sesiéon moderada, recuperando parte de
AT las pérdidas del viernes, con el segmento corto liderando el movimiento y generando un leve
Stoxx 600 -0.07% empinamiento de la curva. El mercado se mantuvo atento a los préximos datos de inflacién y al
DAX -0.54% inicio del ciclo de subastas, que comienza hoy con la emision a 3 afos. Se observé demanda por
FTSE -0.06% coberturas que apuestan a que la Fed mantendra las tasas sin cambios este afo, mientras se
Asia consolida la expectativa de un recorte hacia octubre.

e Los bonos soberanos europeos registraron ganancias en una jornada de bajo volumen por

CSI 300 +0.29% . . . o .
festivos regionales, con el tramo corto liderando el movimiento y empinando la curva de
Nikkei +0.92% rendimientos. Los comentarios del miembro del BCE, Peter Kazimir, reforzaron la expectativa de
ASX -0.75% una pausa en el ciclo de recortes. En Reino Unido, los gilt también se apreciaron a la espera de
Fuente: Bloomberg cifras clave de empleo e ingresos previstas para mafiana.
e Los TES COP continuaron su tendencia de desvalorizacion, registrando incrementos en los
Mercado Local rendimientos entre 1.2 y 15.7 pbs. El TES con vencimiento en 2034 lider¢ las pérdidas, mientras que

el titulo a 2036 presento el ajuste mas contenido. La pendiente de la curva se aplané parcialmente,
con un estrechamiento de 4.2 pbs en el diferencial 2s10s. En cuanto a los TES UVR, también se

Acciones mas negociadas

PFCIBEST 43560  -140% L . L .,
3 ? observaron ampliaciones generalizadas en los rendimientos —entre 0.4 y 12.2 pbs—, a excepcion
ECOPETROL $1,850 0.27% del nodo 2055, que se desvio de la tendencia con una compresién marginal de 0.4 pbs. En el frente
ICOLCAP $16.180 -1.28% primario, al 6 de junio de 2025, MinHacienda ha adjudicado COP$26.57 billones en TES mediante
: 7 : subastas, lo que equivale al 57.1% del plan de colocaciones para el afio (COP$46.5 billones,
Acciones mas valorizadas . . .. o
incluyendo TES verdes). En la primera semana de junio se colocaron COP$750 mil millones en
9 ’ . . .z P ST .
CONICAN AT e M titulos UVR, consolidando una ejecucion anticipada y so6lida del programa de endeudamiento local.
ECOPETROL $1,850 +0.27%
PFDAVVNDA $23,300 +0.09% Variaciones diarias renta fija (%):
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

. ) Volumen Volumen .
Mkt. Cap Min.Mes Max. Mes Ultimo

Ult. Precio %1D %MTD %YTD ) ) 1D MTD . Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido  Corrido . i Dividendo
(Millones) (Millones)

Cibest 49,560 450 (§108% M 16% | 318% 45700 | 52,880 7,007 | 261,090 4,524 46,300
PF-Cibest 43,560 450 W140% |4 18% |4 238% 6.6 10| 39820 | 44500 | 23369 | 568753 4524 | 10.4% 46,300
Ecopetrol 1,850 761 [R0.27% A 63% |k 10.4% 54 10 1725 2,085 23167 | 420,056 24 | 16% 2,120
1SA 19,500 216 W152% |4 0.9% |4 168% 75 13| 18900 | 21,800 2484 | 171918 1265 | 6.5% 28,700
GEB 2,930 269 [¥184% M 10% |4 201% 100 15 2,750 2,995 835 41,205 238 | 81% 4,000
Celsia 4,420 46 (B056% | 47% | 201% 18.0 14 3,890 4,070 615 | 22423 326 | 7.4% 5,000
Promigas 6,760 77 [§146% A 0.9% | -11.6% 74 12 6,510 6,790 448 11,998 515 | 81% -
Canacol 8,370 0.3 |W0.95% | 32% |W-246% |- 140 0.2 9,050 | 10,800 109 | 11,400 - 0.0% -
Grupo Sura 44,440 249 [§102% Ny -10% | 19.5% 153 10 41520 | 44240 664 | 24736 1500 | 3.4% 44,000
PE-Grupo Sura 37,300 249 WO.85% | 0.0% |4 43.4% 12.8 08| 37,680 | 39600 1683 | 79455 1500 | 4.0% 44,000
Grupo Argos 21,880 7.9 [$0.36% M 18% | 6.2% 9.8 09| 20540 | 22000 976 | 40,985 688 | 31% 21,000
PF-Grupo Argos 16,500 17.9 $155% |4 09% |4 6.9% 74 07| 16340 17,560 328 | 18822 688 | 4.2% 21,000
Corficolombiana 18,280 6.6 ‘*0.87% W -12% | 245% 218 0.5 15,700 16,880 251 24,079 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana) 16,040 6.6 W0.99% W -22% |4 123% 244 05| 16,300 17,280 27| 5250 1104 | 7.4% 23,000
Cementos Argos 10,520 13.9 ‘00.38% R 08% |k 31% 6.0 1.0 9,980 10,840 2723 188,567 70 13% 9,700
PF-Cementos Argos| 10,500 139 =0.00% |2 0.0% | -9.6% 59 10 9,840 | 10,900 1| 201 0 | 7.3% 9,700
PF-Davivienda 23,300 10.5 [#0.09% & 2.6% | 32.7% 228 07| 20320 | 21,900 1827 | 33506 - 0.0% 26,100
Bogota 32,500 115 (0.85% | -0.3%  |4h 21.0% 100 07| 29,600 31,700 27| 8en 1752 | 54% -
PE-Aval 578 137 [§0.34% Wy -0.7% | 20.6% 109 0.8 525 575 397 | 20,026 21| 37% -
Grupo Bolivar 69,980 55 (R (0% |4k 15.9% 438 04| 69520 | 76920 327 | 1887 2736 | 3.9% -
Mineros 7,210 22 [30.00% 3 0.0% | 69.4% 43 12 5,660 6,200 - 29,108 40 | 57% 6,600
BVC 12,520 0.8 |20.00% |4 43% |4 265% 73 14 1,760 | 15,800 36| 1009 1641 | 131% -
ETB 55 02 |3000% Y -3.5% [W-257% |- 16 0.1 51 51 0 731 - 0.0% -
Nutresa 129,780 504 [0.02% |fh 26% |4 64.3% 75.8 83| 118360 | 126,600 2| uss - 0.0% -
Terpel 12,300 22 ‘-—‘;D.OO% R 02% |R 7.0% 37 0.7 11,000 11,300 126 6,811 1,462 11.9% -
PEI 69,000 3.0 W072% |4 22% | -0.5% 6.0 05| 69,900 72520 1742 | 36506 - 0.0% -
HCOLSEL 18,282 |30.00% |2 0.0% | 236% 17,160 17,879 5,685 - -
leoleap 16,180 W128% | 05%  (4h 162% 16,000 16,983 | 206,882 - -
COLCAP 1,651 ‘00,29% R 26% |& 19.7% 1,547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acréonimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acronimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de
venta para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacioén de la intencion de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Econdmicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Jahnisi Arley Caceres Gomez
Analista Renta Variable
jahnisi.caceres@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Diwvisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Maria Lorena Moreno
Practicante
maria.moreno@accivalores.com

@accionesyvaloressa

u @accivaloressa m Acciones v Valores u @accionesyvaloressa @

Suscribete a nuestros informes



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

