Movimientos de las monedas

CIERRE DE

MERCADOS

Semiconductores impulsan valorizaciones
en EE.UU. mientras USD/COP llega a $3,287

Divisa Var (%)
Resumen del dia
GBP/USD 1.34 +0.15% Las principales bolsas se vieron impulsadas por un renovado apetito por el riesgo pese
a la persistencia de las tensiones geopoliticas entre EE.UU. e Iran. Los inversionistas
USD/CAD 1.4 -0.04% restaron importancia a los nuevos episodios de confrontacion militar, al considerar que,
por ahora, el conflicto continlia bajo un escenario de escalamiento contenido, lo que
o permitié que la atencidn volviera a centrarse en los fundamentales corporativos y en el
USD/MXR 17.54 0.10% inicio de la temporada de resultados empresariales. En el frente macroeconémico, las
solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en EE.UU. se ubicaron en 215 mi
USD/JPY 162.39 -0.11% durante la Ultima semana, por debajo de lo esperado, lo que ratiticé la fortaleza de
mercado laboral. En contraste, las ventas de viviendas existentes cayeron 2.4% mensua
USD/AUD 1.44 -0.15% en junio, reflejando el impacto que el reciente aumento de las tasas de interés de largo
plazo continda ejerciendo sobre la actividad inmobiliaria. En Wall Street, el sector
USD/CNY 678 20.19% tecnoldgico liderd las ganancias, tras el anuncio de mayores inversiones de Micron en
EE.UU. y la sélida demanda por la oferta publica de SK Hynix, reforzando el optimismo
USD/BRL 5 12 0.54% sobre la inversién en inteligencia artificial. A ello se sumé la caida del petréleo y de los
rendimientos de los bonos del Tesoro, mientras el mercado espera que la temporada
de resultados confirme la fortaleza de las utilidades corporativas.
USD/NZD 1.74 -1.05%
Monedas
EUR/COP 3753.00 -1.49% —
El indice DXY retrocedio 0.14% hasta 100.93, presionado por la distensién geopolitica
USD/COP 3288.00 1.43% en Oriente Medio tras el anuncio del Comando Central de EE.UU. sobre la finalizacién
de operaciones cerca del Estrecho de Ormuz, lo que redujo los flujos hacia activos

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio

refugio denominados en ddélares y enfrié las expectativas inflacionarias vinculadas al
petréleo. El EUR/USD avanzd 0.25% hasta 1.1444, registrando su segundo avance
diario consecutivo aunque encontré resistencia en torno a 1.1450, mientras el
GBP/USD alcanzé un maximo de tres semanas por encima de 1.3430 antes de
retroceder hacia 1.3400. Por su parte, el USD/JPY se mantuvo cerca de maximos de 40
anos en 162.45, con un descenso marginal de 0.15% en la sesién, reflejando la
persistente debilidad estructural del yen japonés pese al entorno de aversion al riesgo
moderada.

Café 341.45 5.30%
El peso colombiano liderd las ganancias en la region con una apreciacion de $52.40
Maiz 451.75 3.91% (-1.57%), cerrando en $3,287.60 —su menor nivel intradiario desde el 15 de enero de
. 2020— impulsado por la caida del petrdleo que eliminé presiones inflacionarias, el
Plata 60.36 3.78% debilitamiento global del délar y flujos de portafolio hacia activos locales. El real
C o brasilefio se fortalecidé hasta R$5.1507 por délar (apreciacion estimada de ~1.2%),
obre 6.25 3.24% - . . . .

beneficiado por el rally de renta variable y la mejora del apetito por riesgo emergente.
Oro 4131.70 1.499%, El peso chileno y el sol peruano registraron ganancias moderadas de entre 0.8% vy
' 1.0%, mientras el peso mexicano avanzé cerca de 0.6%, quedando rezagado frente a
W] 71 79 -2 35% sus pares sudamericanos debido a la menor sensibilidad a la caida del crudo y
preocupaciones persistentes sobre la politica comercial estadounidense. El desempefio
Brent 76.03 -2.55% relativo del COP superé ampliamente al promedio regional (+1.57% vs. +0.9%
promedio LatAm), consolidandose como la divisa de mejor rendimiento en mercados

Gas N 3.01 -6.32% emergentes durante la sesién.

Fuente: Investing
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El petréleo cerrd la jornada con un sesgo alcista, el Brent subié a los USD$79.20/barril y
el WTI a los USD$74.76/barril impulsados luego de que Donald Trump declarara el fin
7 del alto el fuego con Irdn y amenazara con reimponer un bloqueo naval. Esta escalada y
el repunte de la energia reavivaron los temores de una inflacién persistente que obligue

a la Fed a subir las tasas de interés, presionando a la baja al oro, que retrocedid hasta
los USD$4,085.00/onza.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,288
Minimo $3,287
Maximo $3,335
Var. diaria -1.43%
Vol. (USD mll) 1,276

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +0.81%
Dow Jones +0.27%
Nasdaq +1.30%
Stoxx 600 +0.78%
DAX +0.89%
FTSE -0.16%
Hang Seng -0.70%
Nikkei +1.38%
ASX -0.26%

Fuente: Bloomberg

Cierre de acciones

Bitcoin

IBIT +1.65%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,535 -0.59%
CIBEST $81,080 -2.78%
ICOLCAP $22,920 +1.05%

Acciones mas valorizadas

GRUBOLIVAR $80,740 +3.27%

CESLIA $5,180 +2.98%

PFDAVVNDA $23,980 +2.92%

GRUPOAVAL $805 -4.05%

CIBEST $81,080 -2.78%

PROMIGAS $6,590 -2.66%
Fuente: BVC

R_enta Variable

Los mercados estadounidenses cerraron al alza, en un renovado impulso de los valores de
semiconductores en el marco de la salida a bolsa de SK Hynix en EE.UU. El S&P 500
avanzé un 0.81%, mientras que el Nasdag Composite liderd con un 1.30% al alza y el Dow
Jones sumd 0.27%, impulsados principalmente por el sector de semiconductores que se
beneficio de la caida del petrdleo y la moderacidén de expectativas inflacionarias. En
Europa, el Stoxx 600 registré un avance de 0.78% liderado por tecnologia y mineria,
mientras que el FTSE 100 britanico fue la excepcién con una caida de -0.16% (minimo de
dos semanas) lastrado por AstraZeneca tras resultados decepcionantes en ensayos
clinicos. Por su parte, el fondo VanEck Semiconductor ETF escalé un 2.5%, liderado por
un incremento del 4.5% en Micron Technology, a la vez que Sandisk se dispard un 7.6%.
Paralelamente, en el frente corporativo, se registraron dos hechos clave: Micron
Technology anuncié una inversion de hasta USD$3,000 millones para fortalecer el
ecosistema de la cadena de suministro de semiconductores en EE.UU. y Paramount
Skydance cayd un 6% el jueves después de que Reuters informara que varios estados de
EE.UU. planean presentar una demanda antimonopolio contra el conglomerado de
entretenimiento por la adquisicion de Warner Bros. Discovery.

El MSCI COLCAP cerré con una caida de 0.87% hasta 2,293, presionado por una caida de
2.78% en la especie ordinaria del Grupo Cibest. En lo corrido del ano, el avance del
indice local llega a 10.9%, por encima de sus pares Chile y Brasil. En el frente corporativo,
Ecopetrol advirtié sobre la alta probabilidad de un fendmeno de El Nifo severo durante la
segunda mitad de 2026, por lo que avanza en la ejecucién de una estrategia que busca
mitigar los impactos climaticos, robustecer la resiliencia de sus operaciones y, asegurar el
suministro y la confiabilidad del sistema energético. Durante la jornada, las acciones con
mayor volumen fueron Ecopetrol (COP$72,885 millones), Cibest (COP$7,241 millones) y
PF Davivienda Group (COP$7,206 millones). Por su parte, las acciones mas valorizadas
fueron Grupo Bolivar (3.27%), Celsia (2.98%) y PF Davivienda (2.92%). En contraste, las

desvalorizaciones mas relevantes se registraron en Grupo Aval (-4.05%), Grupo Cibest
(-2.78%) y Promigas (-2.66%).

Renta Fija

El rendimiento del Tesoro a 10 afos retrocedidé 2 pbs hasta 4.545%, revirtiendo parte del
repunte de la sesion previa cuando las tensiones con Iran habian impulsado los yields
nacia niveles mas elevados. En Europa, el Bund aleman a 10 afios cedid 4 puntos basicos
nasta 3.05%, alejandose de su maximo desde el 21 de mayo, mientras que los Gilts
oritdnicos a 10 afos descendieron 5 pbs hasta 4.90%, retrocediendo desde niveles
cercanos a su pico del 10 de junio. La compresion de los rendimientos estuvo impulsada
por tres factores fundamentales: primero, la eliminacién de la prima de riesgo geopolitico
tras el anuncio del Comando Central estadounidense sobre la finalizacién de operaciones
militares cerca del Estrecho de Ormuz, que redujo las presiones inflacionarias vinculadas al
petréleo; segundo, flujos de rotacién desde activos de riesgo hacia bonos soberanos en
un contexto de volatilidad residual en mercados asiaticos (particularmente el Kospi en
territorio bajista); y tercero, la expectativa de que la caida del crudo podria moderar las
proyecciones de inflacion de los bancos centrales en sus préximas reuniones, aunque los
niveles absolutos de rendimientos se mantienen histéricamente elevados y los inversores
permanecen atentos a los datos de empleo y vivienda estadounidenses que podrian
influir en el timing de futuros ajustes de politica monetaria.

La curva de TES en pesos presentd un comportamiento mayoritariamente de
desvalorizacion durante la jornada, con incrementos en las tasas a lo largo de la mayor
parte de la curva y valorizaciones aisladas en algunos nodos de la parte media. Los TES
febrero de 2033 registraron la mayor desvalorizacién, con un aumento de 13.3 pbs hasta
12.47%, seguidos por los TES abril de 2028, cuya tasa subio 12.3 pbs hasta 12.47%, y los
TES noviembre de 2027, que aumentaron 9.9 pbs para cerrar en 12.14%. En contraste, las
valorizaciones se concentraron en referencias especificas: los TES septiembre de 2030
comprimieron 6.8 pbs hasta 12.03%, mientras que los TES noviembre de 2033
descendieron 5.0 pbs para ubicarse en 11.90%. En el extremo largo de la curva
continuaron las presiones vendedoras, con los TES octubre de 2034 aumentando 6.0 pbs
hasta 11.84% y los TES octubre de 2050 incrementando 5.0 pbs para cerrar en 12.17%.
Este comportamiento refleja una sesidon de ventas generalizadas sobre la deuda publica
en pesos, con una correccion mas pronunciada en el tramo medio de la curva. En el
mercado primario, destacé la colocacién del Banco de Bogotéd por $300.000 millones en
su segunda emisién de bonos ordinarios, con una demanda de $652.111 millones.
Adicionalmente, Titularize anuncié una emision de titulos con respaldo en activos
crediticios por $35.000 millones, con posibilidad de sobreadjudicaciéon hasta $50.000
millones, programada para el 10 de julio mediante subasta holandesa, ampliando las
alternativas de inversién en el segmento de titularizaciones.
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Variaciones diarias renta fija (%):

Var.
Diar (pbs)

Var.s/s Var.m/m

PM50 dias PM200 dias Rango ultimo mes

Bono 10Y Cierre Anterior  Var. Diaria (pbs) PMb50dias PM200 dias Rango tltimo mes Cierre Anterior

(pbs)
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/™ Alemania 3.08 3.09 0.94 3.000 2865 @ e 2028 1247 1259 W 12,30 13,30 65,40 13423 12294 =% ®
LAV Y A 11.98 12,16 13,36
2 , _ o 168 4,90 4,97 U 2029 1216 1220 W -430 700  -99,40 13472 2,639 @i = R
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Cierre de acciones locales

[ ]
. : Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes  yolumen 1D b Dividendo
Ult. Precio %MTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)
Cibest 81.080 74,3 [Ny -278% | 3,9% N 17,2% 21,1 1,9 78.380 81.800 7.241 27.646 4.512 5,6% 76.100
PF-Cibest 66.500 74,3 (W -1,07% (¥ -16% N 11,2% 17,5 1,6 66.100 67.980 6.729 63.702 4.512 6,8% 76.100
Ecopetrol 2.535 104,0 |\ -059% | 41% A 35,6% 1,1 1,2 2.435 2.550 72.885 251.342 121 4,8% 2.990
ISA 30.440 341 (W -0,85% |fr 3.2% A 23,4% 13,8 1,9 29.560 30.440 4132 24.499 1.090 3,6% 29.000
GEB 2.890 26,5 (W -0,34% R 1,0% W -2,7% 8,5 14 2.890 2.930 3.770 11.695 251 8,7% 3.620
Celsia 5.180 54 |Ah 2,98% | 2,0% AN 57% 26,7 1] 4.940 5.180 726 4.860 208 4,0% 5.550
Promigas 6.590 74 (W -266% (¥ -05% AN 3,9% 7,0 1,1 6.590 6.670 245 723 525 8,0% -
Grupo Sura 54.000 16,3 (W -0,48% |W -18% = 0,0% 11,1 1,2 53.720 55.500 1.802 6.613 2.000 3,7% 57.700
PF-Grupo Sura 45.480 16,3 (¥ -156% (¥ -07% N 6,9% 9.1 1,0 45.200 45.920 3.182 10.055 2.000 4,4% 57.700
Grupo Argos 18.100 10,9 |= 0,00% |1 2,3% M 6,6% 2,6 1,1 17.400 18.100 2.501 10.514 750 4,1% 16.950
PF-Grupo Argos 12.440 109 (W -11% (¥ -05% W -3,0% 1,8 0,8 12.200 12.440 1.319 1.528 750 6,0% 16.950
Corficolombiana 18.140 6,7 |\ -1,95% (¥ -1,7% W -0,7% 13,0 0,5 17.940 18.280 1111 4.535 - 0,0% 18.500
PF-Corficolombiana 17.200 6,7 |\ -0,46% |2> 0,0% t 11% 12,1 0,5 16.980 17.200 11 1.440 1.255 7,3% 18.500
Cementos Argos 11.760 152 (¥ -1,01% | 6,5% N 9,3% 57 1,3 11.340 11.800 7.008 23.881 580 4,9% 10.450
PF-Cementos Argos 11.260 152 (¥ -0,18% (¥ -02% W -156% 5,5 1,2 11.260 12.000 37 116 580 5,2% 10.450
PF-Davivienda Group 31.140 37 | 210% | 2,0% AN 10,0% 6,2 0,8 29.100 31.140 7.206 18.538 793 2,5% 30.600
Bogota 36.920 131 (W -0,65% |V -1,7% W -7.2% 10,5 0,8 36.920 37.740 472 1.690 2136 5,8% 42.000
PF-Aval 836 6,4 [N 1,46% |V -42% | 8,6% 11,5 1,1 836 873 1.226 4.152 32 3,8% 830
Grupo Bolivar 80.740 6,6 M 327% |[R 1,5% W -7.2% 7,3 0,4 79.000 81.400 88 624 3.012 3,7% 107.000
Mineros 15.180 45 [N 1,74% W -40% |W -0,8% 8,0 2,5 15.180 16.280 2.781 9.625 | USDS0.10 2,4% 11.600
BVC 15.400 0,9 = 0,00 |V -35% AN 62% 9,3 1,5 15.400 16.200 16 99 1.641 10,7% -
ETB 75 0,3 (¥ -260% |W -215% | 61,3% - 2.4 0,1 75 101 28 846 - 0,0% -
Nutresa 309.480 141,0 |\ -045% | 0,5% M 9,7% 114,1 20,1 298.460 311.380 123 397 - 0,0% -
Terpel 18.240 34 | -141% | 2,6% W -25% 1,3 0,9 17.820 18.360 130 1.084 1732 9,5% -
PEI 63.660 3,2 |/ 1,43% Ny -36% W -204% 6,1 0,4 63.300 64.400 496 4.486 1168 1,8% -
Grupo Exito 4.755 6,1 (W 236% (¥ -24% (A 11,8% 10,5 0,9 4.755 4.835 599 1.443 160 3,4% 4.940
HCOLSEL 26.270 MR 2,18% M 1,0% M 15,0% - 1,8 25.621 26.656 2.717 - -
Icolcap 22.920 N 1,05% [P 1,4% AN 14,6% - 1,3 22.453 22.920 21.250 - -
COLCAP 2.294 Ny -0,06% AR 1,1% M 11,0% 2.260 2.296 - 2.457
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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