Cierre de mercados
Precio del petréleo cae; referencia Brent se ubica por debajo de

USS90 por barril
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Tras haber superado momentaneamente los USD $100 délares por barril en la sesion anterior, los
precios del petroleo se estabilizaron por debajo de los USD $90 dolares, luego de que el presidente
GBP/USD 1.34 0.92% Trump sefialara que el conflicto en Iran podria estar acercandose a su final. Los inversionistas
esperan manana datos del IPC de EE.UU. de febrero, con el consenso en 2.5%, tanto en el dato
USD/CAD 1.36 -0.17% general como subyacente. La inflacion y sus posibles efectos sobre la politica monetaria seran un
USD /1Y . 0.29% punto de atencion clave para los inversores. En Colombia, el Indicador de Confianza Davivienda se
/ ’ s ubicé en -3.1% en febrero de 2026, mostrando una mejora frente al -5.9% registrado en enero.
USD/CNY 6.88 ~0.30% Mientras tanto, la reunién entre la presidenta encargada de Venezuela, Delcy Rodriguez, y el
presidente de Colombia, Gustavo Petro, se realizara en el Puente Internacional Atanasio Girardot,

EUR/COP 4,299 -0.38% ubicado en la frontera entre ambos paises.

USD/NZD 1.69 -1.37% I Monedas

USD/BRL 5.16 -1.60% El ddlar estadounidense' mostr6 una moderacion en la jornada, con el DXY retrocediendo hacia la
zona de 98.7 tras el fuerte repunte observado en sesiones previas impulsado por la demanda de
USD/COP 3,697 -1.85% refugio asociada al conflicto en Medio Oriente. La correcciéon respondi6é principalmente a una
mejora parcial del apetito por riesgo luego de comentarios del presidente Donald Trump que
USD/MANSSS 761 ki alimentaron expectativas de una eventual desescalada del conflicto, lo que a su vez gener6 una caida
USD/AUD e Py relevante en los precios del petréleo y redujo momentaneamente la prima defensiva del délar. En

este contexto, las principales monedas desarrolladas lograron estabilizarse frente al billete verde: el

Fuente: Yahoo - Finance euro se mantuvo cercano a 1.16, tras haber tocado minimos de varios meses en la sesion previa,

Materias primas mientras que la libra esterlina avanzé moderadamente hacia la zona de 1.34-1.35, beneficidndose del
retroceso del crudo y de una leve recuperaciéon del apetito por activos de riesgo. En conjunto, el
Commodity Ult. precio Var (%) movimiento sugiere una fase de consolidacion del ddlar tras el rally reciente, con el mercado ain
muy sensible a los titulares geopoliticos y a la evolucion de los precios de la energia.
Oro 5,231 1.90%
Café R T En América Latina, la mejora en el sentimiento global favoreci6 una recuperaciéon mas amplia de las
monedas emergentes, con las divisas andinas entre las de mejor desempefio de la jornada. En este
Maiz 45375 1.25% contexto, el peso colombiano lider¢ las ganancias regionales, extendiendo su apreciacion por tercer
dia consecutivo y llevando al USD/COP a cerrar en COP$3,697.05, su nivel mas bajo desde finales de
Cobre 5.92 0.17% febrero y casi COPS70 por debajo del cierre previo, tras operar en un rango entre COPS$3,692 y
COPS$3,750 con un volumen robusto de USDS$1,573 millones. El movimiento estuvo respaldado por
Plata 8843 7.97% una combinacion de factores externos —incluida la caida del délar global y del petroleo— y
elementos locales, como el ajuste en las expectativas de tasas ante seflales de moderaciéon
Gas Natural 305 ~866% inflacionaria y una lectura mas constructiva del panorama politico tras los recientes desarrollos
Brent 8780 11.28% electorales. A nivel regional, el peso chileno y el sol peruano también registraron avances relevantes,

apoyados por la mejora del apetito por riesgo y el repunte de los precios del cobre, lo que confirma
WTI 83.45 -11.94% que la apreciacion del peso colombiano se dio en un entorno regional favorable, aunque con un

Fuente: Investing desemperio particularmente destacado frente a sus pares.

Comportamiento diario I Materias primas
El petroleo cerré la jornada a la baja con el WTI retrocedié hasta los USD$83.45 /barril y el Brent a
USDS$87.80/barril, en una sesién marcada por la alta volatilidad y la "intervencion verbal”. A pesar de
Cierre $3,697 la desmentida oficial sobre escoltas navales en el Estrecho de Ormuz, los precios cedieron ante la
Minimo $3,692 expectativa de una liberaciéon coordinada de reservas por parte de la AIE y las advertencias del
N5 $3.750 presidente Trump sobre represalias ante cualquier bloqueo. No obstante, el mercado permanece en

vilo dado que el flujo por este nodo vital sigue interrumpido, configurando la mayor crisis de
suministro en la historia. Por su parte, el oro repunté hasta los USDS$5,231.79 /onza, favorecido por
un dolar mas débil y la moderacion de las expectativas inflacionarias tras el ajuste del crudo.

var. diaria -1.85%

Vol. (USD mll) 1,573
Fuente: Set-FX

| Renta variable

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) e E1 MSCI COLCAP cerré nuevamente al alza con un avance del 2.11% hasta los 2,273 puntos. En el

- frente corporativo, la Junta Directiva de Grupo Argos designé a Felipe Aristizabal como

icepresidente de Estrategia y Finanzas Corporativas de la compaiiia, asi como representante

S&P 500 -0.20% legal, en reemplazo de Alejandro Piedrahita. Por otro lado, Terpel inform6 sobre el pago de
Dow Jones ~0.07% rendimientos a tenedores de bonos y Grupo Sura confirm6 su calificaciéon de deuda de largo plazo

en moneda extranjera por parte de Fitch en “BB+” con perspectiva estable. Durante la jornada,

Nasdaq +0.01% - , . . . .
Ecopetrol fue la accion mas negociada (COP$100,006 millones), seguida por PF Cibest (COP$36,076
millones) y Cibest (COPS$31,548 millones). Por su parte, la acciéon de Grupo Bolivar encabezo las
Stoxx 600 +1.88% ganancias (+5.15%), junto con BHI (+4.95%) y Banco de Occidente (+4.60%), mientras que las
DAX +2.25% mayores caidas fueron para TIN (-1.60%), Conconcreto (-0.94%) y GEB (-0.51%).
FTSE +1.59% ¢ El mercado accionario en EE.UU. cerrd a la baja, con la atencién del sector tecnolégico en el
bloqueo del Gobierno a Anthropic por su politica de uso de la IA. En particular, el S&P 500 cay6
ligeramente en medio de una sesion volatil, debido a la caida de los precios del petréleo y a la
Hang Seng *2.17% atencion de los operadores sobre la guerra con Iran. Por su parte, el sector tecnoldgico centr6 su
Nikkei 225 +2.88% atencion en las declaraciones de Microsoft sobre Anthropic, quien abogd por una orden de
ASX +1.09% restriccion temporal que lo proteja de la designacion de riesgo para la cadena de suministro del

Pentagono. Segin Microsoft, “esta medida permitiria una transiciéon mas ordenada y evitaria
interrumpir el uso continuo de IA avanzada por parte del ejército estadounidense”. La atencion se
centra en los posibles efectos para Microsoft y otras empresas tecnologicas que podrian modificar

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s las configuraciones de productos y contratos existentes utilizadas por el Departamento de

Defensa. En el sector de transporte, las aerolineas estan retrocediendo debido a su sensibilidad a

los precios de la energia, con Delta Air Lines cayendo un 7% en la semana, a la vez que United
Airlines y American Airlines han caido un 9% y un 10%, respectivamente. En Europa, los principales

IBIT +1.48% indices repuntaron mas del 2%, con el Stoxx 600, el FTSE 100 y el CAC 40 al alza, rompiendo una

tendencia de tres jornadas consecutivas de pérdidas. En noticias corporativas, Volkswagen report6
una caida interanual del 53% en sus ganancias operativas: la compaiiia atribuy6 la disminucion al
régimen arancelario de Trump, asi como a las fluctuaciones cambiarias y los costos asociados con
el ajuste de su estrategia de productos para Porsche. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron
al alza con el Nikkei 225, el Hang Seng y el Nifty 50 avanzando. Las acciones de Taiwan
Semiconductor subieron un 1% después de que la compaiiia informara un aumento del 30% en las
ventas durante los primeros dos meses del afio.

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,400 0.42%
PFCIBEST $ 65,300 3.39% .

| Renta fija
CIBEST $ 85,000 3.91%

¢ El mercado estadounidense registr6 una nueva presion alcista en las tasas a lo largo de la curva,
en un contexto de elevada volatilidad en los precios del petrdleo y de persistente incertidumbre
geopolitica. Los rendimientos del Tesoro retrocedieron, con el bono a 10 afios ubicandose cerca de

Acciones mas valorizadas
GRUBOLIVAR $ 89,900.0( 5.15%

BHI $ 445 4.95% 4.15%, mientras que el 30 afios subid hacia 4.78% y el 2 afios se mantuvo alrededor de 3.58%,
OCCIDENTE $20,900  4.60% configurando un empinamiento bajista en la curva ante el mayor ajuste en los tramos largos.
Detras del movimiento se combinan varios factores fundamentales: primero, las oscilaciones del
TIN $12,300 1.60% crudo han reactivado las expectativas de inflacion futura, reduciendo la demanda por duracion;
CONCONCRET $ 420 -0.94% se’gl‘mdo, el mercado enfrenta una semana intens?i de cc?locaciones del Tesoro, donde una subasta
GEB Sa 051% débil de nota§ a3 .a,ﬁos (USDS58 mil millones) ev@engio menor apetito por deuda soberana, con

Fucnw"B\fC ’ una mayor asignacion a creadores de mercado primario; y tercero, el fuerte repunte en la oferta

de deuda corporativa grado de inversion —que superé USD$65 mil millones en el dia— también
presioné las tasas al absorber liquidez del mercado. En conjunto, el ajuste refleja un entorno en el
que el mercado comienza a recalibrar el balance entre riesgos de inflacion derivados del choque
energético y la incertidumbre macro, mientras los inversionistas esperan los datos de inflaciéon y
PCE de esta semana para evaluar la trayectoria de la politica monetaria de la Fed.

Europa mostr6 una recuperacion importante tras la fuerte correccion de comienzos de semana,
favorecida por la caida de los precios del petrdleo y del gas. En este contexto, los bunds vy,
especialmente, los gilts lideraron el rebote, con el rendimiento del bono aleman a 2 afios cayendo 7
pbs hasta 2.25% y el 10 afios retrocediendo hacia 2.84%, mientras que en el Reino Unido el gilt a 2
afos descendi6 con fuerza hacia 3.87% tras haber alcanzado niveles mucho mas altos en la sesion
previa, y el 10 afios cay6 cerca de 10 pbs hasta 4.55%. La mejora se dio en paralelo con una
reversion parcial de las apuestas de endurecimiento monetario, ya que los mercados pasaron de
descontar mas de 50 pbs de alzas del BCE en el pico del estrés a menos de 25 pbs, y en el caso del
BoE volvieron a incorporar recortes este afio, en lugar del escenario de alzas que se habia llegado a
reflejar el lunes. También destaco la compresion de spreads, con el BTP italiano a 10 afios bajando
9 pbs hasta 3.53% y el spread frente al bund estrechandose hacia 69 pbs.

En Colombia, el mercado de TES registréo una compresion significativa en tasas a lo largo de la
curva, reflejando un ajuste favorable en las condiciones financieras locales y una mejora en el
apetito por duracion. En particular, los TES de referencia a febrero de 2033 cerraron en 13.55%
(-23 pbs), mientras que los TES 2032 descendieron 29 pbs hasta 13.59% y los 2034 retrocedieron 37
pbs hasta 13.13%, configurando uno de los movimientos de mayor magnitud reciente en la parte
media y larga de la curva; incluso los tramos intermedios como el TES 2028 cayeron 20 pbs hasta
13.77%, mientras que el TES 2027 se mantuvo practicamente estable en 13.67% (-2 pbs), sugiriendo
una compresiéon mas marcada en la duracion larga. Este comportamiento estuvo acompaiiado por
una subasta de TES de corto plazo (TCO) por COP$900 mil millones con tasa de corte de 13.144%,
25 pbs por debajo de la observada la semana pasada y sefial de mayor demanda relativa frente a
episodios recientes de tension en el mercado primario. En el trasfondo fundamental, el mercado
asimilé nuevas sefiales macro provenientes del MinHacienda, que habria revisado a la baja el
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crecimiento esperado para 2026 a 2.6% y elevado su proyeccion de inflacién a 5.8%, al tiempo que
mantiene una senda de consolidacion fiscal gradual con déficit del GNC estimado en 5.1% del PIB y
deuda cercana al 58.7% del PIB, elementos que contintan configurando un entorno de tasas
estructuralmente altas pero con mayor claridad sobre el marco fiscal.
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Cierre de acciones locales
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Econémicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Lyhz Valentina Tovar Rodriguez
Practicante
lyhz.tovar@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Divisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Hugo Camilo Beltran Gomez
Analista Renta Variable
hugo.beltran@accivalores.com

° @accionesyvaloressa

Suscribete a nuestros informes

m Acciones v Valores

@ @accivaloressa



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
http://lyhz.tovar@accivalores.com/
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:hugo.gomez@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.accivalores.com/

