CIERRE DE

MERCADOS

Movimientos de las monedas Desescalada en Ormuz impulsa activos de
riesgo y hunde dolar

Divisa Var (%)
Resumen del dia
GBP/USD 1.34 -0.03%
El mercado cerré la semana impulsado por el optimismo previo al inicio de la
USD/CAD 149 0.07% temporada de resultados corporativos del segundo trimestre. En EE.UU., el S&P 500 se
| | acercO nuevamente a maximos historicos, apoyado por el sélido desempeno del sector
tecnologico, luego de que SK Hynix registrara un destacado debut bursatil y Meta
USD/NZD 1.73 -0.14% avanzara tras un informe favorable sobre sus perspectivas en inteligencia artificial. Estos
movimientos reforzaron la contfianza de los inversionistas en que el ciclo de inversién
USD/AUD 1.44 -0.19% asociado a los semiconductores y la IA continta siendo uno de los principales motores
del mercado. El entorno geopolitico continué captando la atencion de los mercados.
USD/CNY 678 _0.23% Aunque el presidente Donald Trump afirmé que el alto al fuego entre EE.UU. e Iran
habia llegado a su fin, también senalé que las conversaciones diploméaticas seguiran, lo
USD/BRL 5 11 .0.24% que moderd el impacto sobre los activos financieros. En consecuencia, el petréleo
borré las ganancias iniciales y cerré con descensos, contribuyendo a reducir las
USD/MXN _— P preocupaciones sobre presiones inflacionarias.
Monedas
USD/JPY 161.71 -0.40% —
El indice del doélar (DXY) cerr6é la semana operando en un estrecho rango de
USD/COP 3247 00 1.07% consolidacion, registrando un avance marginal del 0.01% para ubicarse en las 100.92
unidades, en una jornada donde la moderacion de las tensiones geopoliticas le resto
impetu a la demanda por activos refugio. La noticia de que una delegacion catari se
~UR/COP 3707.00 -1.20% encuentra mediando entre EE.UU. e Irdn entrié temporalmente el nerviosismo del

mercado, propiciando un ligero retroceso en los precios del crudo que alivid el panico
sobre un repunte inflacionario inminente. En el bloque de monedas desarrolladas, el
gran protagonista fue el yen japonés, que logré una sorpresiva apreciacién del 0.38%
Materias primas hasta los 161.77 por ddlar —marcando su mayor ganancia diaria en mas de una
semana— impulsado por las declaraciones del Ministerio de Finanzas de Japdn, que
instd a los fondos de pensiones locales a incrementar su exposicion en activos

Fuente: Yahoo - Finance

Commodity  Ult. precio domésticos. Por su parte, el euro cedié 0.06% para rondar los US$1.142, mientras que
la libra esterlina se mantuvo resiliente y plana cerca de US$1.3407, tras haber tocado

Maiz 460 25 7 60% maximos de mediados de junio apalancada por su atractivo diferencial de tasas.
Cobre 6.28 1.12% A nivel regional, el apetito por riesgo en los mercados emergentes detond un
formidable repunte, con el USD/COP capitalizando este optimismo al desplomarse
Oro 4,119.40 -0.27% $47.85 y cerrar en $3,239.75, consolidando su liderazgo regional. La paridad, que
registrd un contundente volumen de negociaciéon de US$1,402 millones, llegd a tocar
Plata 60.15 -0.37% minimos intradiarios de $3,231, un nivel técnico no visto desde julio de 2019. Este

potente rally del peso colombiano (que superd el 1.2% de avance) estuvo fuertemente

Brent 76.01 0.38% respaldado por una marcada disipacién del ruido politico interno: los mensajes de
W 71 &5 0.74% transicion pacifica del presidente saliente Gustavo Petro y la reunién del presidente
| electo Abelardo de la Espriella con la junta del BanRep —donde garantizé el respeto a
Gas N 2 94 -2 36% la autonomia de la entidad— inyectaron una sdélida confianza local. El efecto domind
de este mayor apetito por riesgo contagié al resto del vecindario; el real brasilefo
Café 337 75 .5 38% gano traccion fortaleciéndose hasta los R$5.1186, el peso chileno avanzé un 0.6%.
Fuente: Investing Materias primas

Los precios del petréleo cerraron a la baja, con el Brent en USD$76.01/barril y el WTI en
USD$71.41/barril. Por su parte, el oro cedid terreno hasta los USD$4,071.09/0onza,
7" encaminadndose a una pérdida semanal ante el temor de que el repunte del crudo
reavive las presiones inflacionarias y obligue a una Fed mas restrictiva a subir las tasas de
interés en septiembre.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,239
Minimo $3,231
Maximo $3,285
Var. diaria -1.31%
Vol. (USD mll) 1,402

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +0.42%
Dow Jones +0.29%
Nasdaq +0.29%
Stoxx 600 +0.04%
DAX -0.20%
FTSE +0.24%
Hang Seng +0.60%
Nikkei +1.20%
ASX +0.50%

Fuente: Bloomberg

Cierre de acciones

Bitcoin

IBIT +1.17%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,545 +0.39%
PFCIBEST $67,400 +1.35%
CIBEST $81,000 -0.10%
MINEROS $16,000 +5.40%
PFCEMARGOS $11,740 +4.26%
PEI $66,260 +4.08%
TIN $14,000 -2.64%
BHI $363 -1.63%
NUTRESA $304,720 -1.54%
Fuente: BVC

R_enta Variable

La renta variable estadounidense cerré al alza, profundizando las ganancias del sector
tecnoldgico y fortaleciendo el apetito por activos de riesgo. En particular, el repunte del
S&P 500 estuvo apoyado por Nvidia (4.0%) y por Meta Platforms (6.0%), consolidando
para esta uUltima su mejor desempefo semanal desde principios de 2024. Este impulso
se produjo luego de que Bank of America mantuviera su calificacion de compra sobre |a
accion y tras revelarse un memorando que sugiere que Meta estd mejorando su
estructura de costos asociada a la IA. Asimismo, la firma surcoreana fabricante de chips
SK Hynix protagonizd un exitoso debut bursatil en Estados Unidos, con sus ADR's, que
partieron de un precio inicial de USD$149, abriendo a USD$170 en el Nasdaqg vy
marcando un repunte cercano al 13.0% en sus ultimas transacciones de la jornada. En
paralelo, el sector bancario, liderado por instituciones como JPMorgan Chase y Goldman
Sachs reportard sus estados financieros el proximo martes, iniciando la temporada de
resultados del segundo trimestre en EE.UU. El consenso del mercado espera que las
utilidades netas del S&P 500 registren un aumento del 23.7% interanual.

El MSCI COLCAP cerré la semana con un avance acumulado de apenas 0.52% hasta las
2,307 unidades, en un entorno de mayor cautela global y riesgo geopolitico. En el frente
corporativo, Celsia Colombia (una de las filiales de Celsia S.A.) canceld definitivamente
su inscripcion de acciones ordinarias en el Registro Nacional de Valores y Emisores,
deslistando el activo de la BVC. Por otro lado, PEl anunci¢ la suscripciéon de un contrato
de compraventa para adquirir los derechos fiduciarios del Fondo de Capital Privado
Terranum, el cual agrupa cinco activos inmobiliarios de uso corporativo y comercial, en
una transaccién de COP$2.18 billones. Finalmente, Mineros anuncié una politica de
inversién en lingotes de oro fisico como activo principal de tesoreria de la compania, lo
que implica retener una porcién medida de su produccién como cobertura frente a la
erosion monetaria. Durante la jornada, las acciones con mayor volumen fueron Ecopetrol
(COP$76,211 millones), PF Cibest (COP$15,123 millones) y Cibest (COP$9,035 millones).
Por su parte, las acciones mas valorizadas fueron Mineros (5.40%), PF Cemargos (4.26%)

y PEI (4.08%). En contraste, las desvalorizaciones mas relevantes se registraron en TIN
(-2.64%), BHI (-1.63%) y Nutresa (-1.54%).

Renta Fija

En EE.UU., la curva de los Tesoros frend su empinamiento: la rentabilidad a 10 afios se
mantuvo practicamente plana en 4.56%, mientras que el tramo a 2 afios consolidd cerca
del 4.23% (sus maximos de 2026 post-reunion de la Fed), evidenciando un mercado que
sigue digiriendo el riesgo de una inflacion persistente impulsada por el reciente repunte
del petrdleo, la resiliencia econdmica y una pesada oferta de deuda, como lo demostré
la subasta de bonos a 30 afios que exigid los rendimientos mas altos desde 2007.
Adicionalmente, las tensiones de liquidez intradiaria se hicieron evidentes en los
mercados de financiacion, donde las tasas de recompra a un dia saltaron hacia la zona
del 3.68% ante la masiva liquidacion de las recientes subastas del Tesoro. Este respiro al
cierre de la semana, motivado por el descenso intradiario del crudo tras las senales de
continuidad en las negociaciones entre EE.UU. e Iran, se trasladé positivamente al
bloque europeo; alli, el rendimiento del Bund aleman a 10 afos cedié dos puntos
basicos hasta el 3.07%, arrastrando consigo a los Gilts britanicos (4.87%) y manteniendo
a raya los diferenciales de la periferia, con los bonos soberanos franceses e italianos
estabilizdndose en 3.72% y 3.81% respectivamente, lo que confirma que la extrema
sensibilidad a la prima de riesgo energético seqguirad dictando la direccién de los tasas de
interés globales en el corto plazo.

En Colombia, el mercado de deuda publica presenté una jornada de valorizaciones
generalizadas, consolidando un rally positivo impulsado por una fuerte dindmica de
compras que ha llevado el valor circulante de los titulos tasa fija a superar la barrera de
los $505 billones tras la adjudicacién de $7.58 billones en la reciente semana. Este
optimismo se reflejé en las tasas de los TES en COP, donde referencias clave como los
vencimientos a 2027 y 2033 registraron caidas de 10y 12 pbs, respectivamente, mientras
que en el segmento UVR se observaron ajustes mas pronunciados, destacando el titulo a
2029 con una contraccién de 31.5 pbs. De cara al futuro, el mercado mantiene su
atencién en la gestién de pasivos del préximo Gobierno, que enfrenta un desafio critico
ante un perfil de vencimientos para 2027 que supera el techo autoimpuesto del 8% de la
deuda total, lo que obligara a implementar un plan de canjes de deuda estimado entre
$10 billones y $33 billones para mitigar las presiones de amortizacion. Esta necesidad de
refinanciamiento, sumada a la estrategia de mantener la liquidez y la autonomia del
BanRep, serd fundamental para sostener la contfianza de los inversionistas en un entorno
donde el saldo total de TES se acerca rapidamente a los $800 billones.
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Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales

; ; Volumen
5 : Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes  Volumen 1D Dividendo
Ult. Precio %MTD %YTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)

Cibest 81,000 747 | -0.10% | 3.8% N 17.1% 21.1 19 78,380 81,800 9,035 51,164 4,512 5.6% 76,100
PF-Cibest 67,400 74.7 | 1.35% W -03% | 127% 17.5 1.6 66,100 67,980 15,123 92,282 4,512 6.7% 76,100
Ecopetrol 2,545 1044 AR 039% |R 45% A 36.1% 1.1 1.2 2,435 2,550 76,211 473,323 121 4.8% 2,990
ISA 30,020 33.6 (¥ -1.38% | 1.8% M 21.7% 13.8 1.9 29,560 30,440 6,385 39,149 1,090 3.6% 29,000
GEB 2,960 271 |R 242% | 3.5% W -0.3% 8.5 14 2,890 2,960 3,408 22,644 251 8.5% 3,620
Celsia 5,380 56 | 3.86% | 5.9% A 9.8% 26.7 1.1 4,940 5,380 2,410 8,722 208 3.9% 5,550
Promigas 6,660 7.5 |RR 1.06% M 0.6% AN 5.0% 7.0 11 6,590 6,670 40 1,254 525 7.9% -
Grupo Sura 54,000 16.3 |=> 0.00% |W¥ -1.8% = 0.0% 11.1 1.2 53,720 55,500 1,903 12,121 2,000 3.7% 57,700
PF-Grupo Sura 45120 16.3 |\ -079% ¥ -1.5% N 6.1% 9.1 10 45,120 45,920 3,215 19,634 2,000 4.4% 57,700
Grupo Argos 18,000 109 (W -055% | 1.7% M 6.0% 2.6 1.1 17,400 18,100 2,737 18,253 750 4.2% 16,950
PF-Grupo Argos 12,380 10.9 |\ -048% (¥ -1.0% V¥ -3.4% 18 0.8 12,200 12,440 2,042 16,208 750 6.1% 16,950
Corficolombiana 18,600 6.8 | 254% | 0.8% M 1.9% 13.0 0.5 17,940 18,600 826 7,583 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 17,440 6.8 [N 140% |[R 14% A 2.5% 12.1 0.5 16,980 17,440 347 1,870 1,255 7.2% 18,500
Cementos Argos 11,800 15.2 M 034% | 6.9% N 9.7% 5.7 1.3 11,340 11,800 3,574 41,470 580 4.9% 10,450
PF-Cementos Argos 11,740 15.2 (R 426% [N 41% W -12.0% 5.5 1.2 11,260 12,000 7 197 580 4.9% 10,450
PF-Davivienda Group 31,900 3.8 | 244% | 4.5% A 12.7% 6.2 0.8 29,100 31,900 3,507 36,457 793 2.5% 30,600
Bogota 37,880 13.5 |R 260% | 0.9% W -4.8% 10.5 0.8 36,920 37,880 598 3,232 2,136 5.6% 42,000
PF-Aval 853 6.5 [ 203% |V -23% A 10.8% 11.5 11 836 873 614 7,219 32 3.7% 830
Grupo Bolivar 83,000 6.8 MR 2.80% | 4.4% W -4.6% 7.3 0.4 79,000 83,000 210 1,011 3,012 3.6% 107,000
Mineros 16,000 4.8 | 5.40% | 11% M 4.6% 8.0 25 15,180 16,280 2,961 18,149 | USDS0.10 2.4% 11,600
BVC 15,320 0.9 W -052% |V -40% AN 57% 9.3 15 15,320 16,200 35 166 1,641 10.7% -
ETB 75 0.3 | 0.00% |W -21.5% AN 61.3% |- 2.4 0.1 75 101 10 913 - 0.0% -
Nutresa 304,720 138.9 |\ -154% |[¥ -11% N 81% 114.1 20.1 298,460 311,380 27 670 - 0.0% -
Terpel 18,480 3.5 |[fN 1.32% A 3.9% W -1.2% 1.3 0.9 17,820 18,480 251 1,595 1,732 9.4% -
PEI 66,260 3.3 [N 4.08% [N 03% W -17.1% 6.1 0.4 63,300 66,260 1,305 6,783 1,168 1.8% -
Grupo Exito 4,790 6.1 [N 074% |¥ -1.6% A 12.6% 10.5 0.9 4,755 4,835 32 2,673 160 3.3% 4,940
HCOLSEL 26,319 MR 0.19% N 1.2% N 15.2% - 18 25,621 26,656 2,850 - -
Icolcap 22,833 W -038% | 1.0% N 14.2% - 1.3 22,453 22,920 41,446 - -
COLCAP 2,308 M 065% |R 1.7% N 11.6% 2,260 2,313 - 2,457

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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