Martes, 10 noviembre 2026

CIERRE DE
MERCADOS

La inflacion de EE. UU. frena bolsas y debilita al
peso

Resumen del dia

Movimientos de las monedas

Divisa Var (%)

USD/BRL 297 +1.28% El IPC estadounidense de octubre reorientd la sesidn hacia el riesgo de un

endurecimiento monetario mas rapido. La inflacion general aumentd 0.4% mensual,
frente al 0.3% previsto, y la subyacente avanzé 0.3%, contra el 0.2% esperado. La
persistencia de las presiones sobre vivienda y alimentos, sumada a la solidez reciente

USD/COP | 3299.00 +0.92%

USD/AUD 1.46 +0.91% del empleo, reforzd las apuestas de una nueva subida de tasas de la Fed en diciembre,
con una discusion abierta sobre |la posibilidad de un incremento de 50 puntos basicos.
USD/JPY | 158.80 +0.58% El reajuste de expectativas elevé el costo del dinero y revirtié parte del alivio financiero
de la vispera.
USD/NZD 1.78 +0.55%
En paralelo, las sefiales de disposicion a negociar una salida al conflicto con Iran
USD/CAD 142 +0.50% redujeron la prima de riesgo petrolera, aunque no eliminaron las amenazas a la
navegacion en Ormuz. En Europa, autoridades del BCE mantuvieron abierta la
USD/MXN 18.63 +0.45% posibilidad de nuevas alzas ante la persistencia inflacionaria. En Colombia, el Gobierno
presentd las bases del Plan Nacional de Desarrollo 2026-2030, que incluyen
CUR/COP | 3671.00 0.05% compromisos de ajuste fiscal y gestién de la deuda; su credibilidad dependerd de
medidas concretas.
USD/CNY 6.6/ -0.07%
Monedas
GBP/USD |  1.33 0.74% T

El DXY avanzé 0.56% hasta 102.25 puntos, apoyado en la subida de los rendimientos
de los Tesoros y en mayores expectativas de endurecimiento de la Fed. El EUR/USD
cay6 0.54% a 1.1162, pese a las sefales de posibles incrementos de tasas del BCE. La
ibra cedié alrededor de 0.3% a 1.3395 dolares, tras la apreciacion del lunes. El
USD/JPY aumentd 0.58% a 158.81 yenes por délar, retlejando la presién sobre la
moneda japonesa ante el mayor atractivo relativo de las tasas estadounidenses. La
sorpresa inflacionaria volvié a dominar los diferenciales monetarios, desplazando
parcialmente el efecto favorable de la reduccién del riesgo petrolero.

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

. El USD/COP cerré en 3,299.00, COP 30.00 (+0.92%) por encima del cierre spot del
Gas N 3.31 2.837% lunes de 3,269.00. El peso se deprecié ante el repunte de los rendimientos
Maiz 448.00 1,999, estadounidenses y el descenso del crudo, que debilita el respaldo de los términos de
intercambio colombianos. El par fluctué entre 3,268.00 y 3,309.99, con US$1,208
Café 272 20 0.51% millones negociados. La presiéon externa coincidié con una depreciacion del peso
chileno, particularmente sensible al retroceso del cobre, y con pérdidas mas
WTI 86.36 -0.56% moderadas del sol peruano. En Colombia, la incertidumbre sobre el ajuste fiscal y las
necesidades de financiaciéon continud siendo un factor de sensibilidad.
Brent 91.93 -0.69%
Cobre 6.27 1.17% Materias primas
Oro 4.040.20 1.81% Las materias primas reflejaron un menor temor de escalada en Oriente Medio. Los
futuros del Brent cerraron en USD$91.93 por barril (-0.69%) y los del WTI en USD$86.36
Plata 51.53 2.21% (-0.56%), ambos en minimos de cierre desde finales de agosto, ante sefales de una

posible solucién negociada con Irdn. Aunque la correccion reduce las presiones
inflacionarias energéticas, persisten riesgos para el suministro en Ormuz. El oro al
contado cayd 1.81% a USD$4,040.20 por onza, penalizado por la apreciacién del délar
y el aumento de los rendimientos de los Tesoros.

Fuente: Investing
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,299
Minimo $3,268
Maximo $3,310
Var. diaria +0.92%
Vol. (USD mll) 1,209

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 -0.38%
Dow Jones -0.30%
Nasdaq -0.74%
Stoxx 600 +0.27%
DAX +0.31%
FTSE -0.29%
Asia
Hang Seng +0.31%
Nikkei +2.87%
ASX +1.20%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin
IBIT -1.51%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

PFCIBEST $75,800 -2.67%
GRUPOSURA $83,500 +0.60%
ECOPETROL $2,525  -1.94%
Acciones mas valorizadas
HCOLSEL $28,335 +2.06%
PFDAVVNDA $27,480 +1.40%
PFCORFICOL $17,320 +0.93%
Acciones menos valorizadas
CIBEST $89,000 -3.78%
CORFICOLCF $19,860 -3.59%
PFCIBEST $75,800 -2.67%
Fuente: BVC

R_enta Variable

Wall Street interrumpid el rebote del lunes tras la sorpresa inflacionaria: el S&P 500
perdié 0.38% hasta 7,520.93 puntos; el Dow Jones, 0.30% hasta 52,231.89, y el Nasdaq
Composite, 0.74% hasta 25,065.87. El aumento de las expectativas de tasas elevo la
presién sobre las valoraciones de crecimiento, especialmente en tecnologia. Nvidia
retrocedié alrededor de 5.5%, entre cuestionamientos sobre la gobernanza de su
presidente ejecutivo y preocupaciones por la sostenibilidad del gasto en inteligencia
artificial. El proximo debut bursatil de Anthropic se perfila como otra prueba de las
valoraciones del sector. En Europa, el Stoxx 600 avanzé 0.27% hasta 658.32 puntos,
respaldado por los bancos (+1.7%) y el alivio de los costos energéticos, mientras el FTSE
100 cayd 0.29% a 10,751.59. La divergencia evidencié que la menor prima petrolera no
compensd en Estados Unidos el endurecimiento esperado de las condiciones financieras.

El MSCI Colcap retrocedid 1.88% hasta 2,528.01 puntos. Cibest (-3.78%),
Corticolombiana ordinaria (-3.59%) y la preterencial de Cibest (-2.67%) encabezaron las
pérdidas reportadas, con particular debilidad entre las acciones financieras. En contraste,
la preterencial de Davivienda (+1.40%), la preterencial de Cortficolombiana (+0.93%) vy
Grupo Sura (+0.60%) registraron ganancias. El desempeno reflejé6 un mercado sensible al
aumento de las tasas externas y a las preocupaciones fiscales locales, sin evidencia para
atribuir los descensos a ventas de inversionistas especificos.

Renta Fija

Los Tesoros se desvalorizaron tras el |IPC estadounidense superior al consenso. El
rendimiento a 2 aflos aumentd cerca de 18 puntos basicos hasta 4.73%, mientras el de 10
anos subié alrededor de 13 puntos basicos a 4.99%, estrechando el diferencial entre
ambos plazos. Las declaraciones de funcionarios de la Fed reforzaron la expectativa de
un incremento en diciembre y abrieron la discusién sobre ajustes superiores a 25 puntos
basicos. En Europa, el rendimiento del Bund aleman a 10 afios avanzé aproximadamente
6 puntos basicos hasta 3.32% y el de la deuda britanica al mismo plazo aumentd cerca de
9 puntos basicos a 5.22%. El abaratamiento del petréleo moderd las expectativas de

inflacion energética, pero no neutralizé la presién de una politica monetaria mas
restrictiva.

En Colombia, los TES en pesos presentaron valorizaciones en varios vencimientos
intermedios. El rendimiento de marzo de 2031 cayd 8.2 puntos basicos a 12.670%; los de
junio de 2032 y febrero de 2033 bajaron 3.2 y 3.1 puntos bésicos a 12.812% y 12.800%,
respectivamente. En contraste, octubre de 2034 aumentd 1 punto basico a 12.800% vy
marzo de 2058 subid 2.8 puntos bésicos a 13.470%. La reterencia de noviembre de 2027
no registrd negociacién, por lo que su tasa de 10.920% quedd arrastrada. En TES UVR,
abril de 2029 y enero de 2031 subieron 5.0 y 3.2 puntos basicos a 5.950% y 7.100%,
mientras febrero de 2062 bajo 1.8 a 7.190%. Hacienda adjudicé COP 1.35 billones en
titulos de corto plazo con vencimiento en noviembre de 2027, frente a COP 900,000
millones convocados, con demanda superior a 2.5 veces y tasa de corte de 12.800%,
unos 11 puntos basicos por debajo de la subasta anterior. La agenda de consolidacion
fiscal anunciada en las bases del Plan de Desarrollo constituye un compromiso, no una
reduccién ya materializada del riesgo soberano.
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Variaciones diarias renta fija (%):

Var.s/s Var.m/m

Bono 10Y Cierre  Anterior Var. Diaria (pbs) PM50 dias PM200 dias Rango ultimo mes LR SRR R Rl B Eonstitmaines
TES COP Min Actual Max
Desarrolladas Min Actual ~ Max o~ 2027 1092  10.92 000 6430  -47.00 11268 12515 995 1092 1126
g™ EEUU. 4.99 488 4 1034 5.028 4563 45 4y °g e 2028 1227 1228 0§ -0.90 810 -47.00 12.446 12.968 1225 1227 1275
™ Alemania 325 3.25 0.00 3.433 3108 S8 84n 348 AL~ 2029 1245 1248 §  -340 2230 4540 12707 13.073 1245 12,99
" Reino Unido 599 513 1 9.38 5 317 4946 5 43 5 _‘22 5 _;15 A . Feb2030 12.61 264 & -3.50 -21.10  -35.00 12.776 13224, el 13.05
Sep 2030 12.60  12.62 -1.60 -22.90  -33.90 12.771 13.114 1260 13.05
S Japén 2.68 2.68 0.00 2.935 2610 264 268 300 < P ¥ ° y
® 2031  12.67 275 & -8.20 -24.00  -25.00 12.800 13056 el 13.02
ey Canada 3.7 366 4 5.50 3.848 sp7l O 4l ik A~ 2032 1281 1284 §  -320  -1400  -13.30 12.804 13.002 1281 13,02
™ Italia 4.37 430 4 7.40 4453 3935 430 437 438 ~A_.- 2033 1280 1283 &  -310 2200  -9.80 12.821 12.987 1280 13.06
.. TFrancia 4.80 473 Y 709 4715 3.959 4.23 4.§0 5 _97 oA~ 2034 1280 1279 4 1.00 -20.00  -12.30 12.832 283s BLiaEn 13.06
2035 1289  12.94 -4.70 -20.60  -7.00 12.907 12964 1289 13.19
AN Singapur 2.09 2.09 0.00 2.385 2186 209 242 ™ N 5 y
¢ ® A~ 2036 1278 1279 @ -1.30 2260  -14.30 12.823 12565 Ao 13,07
sapms S Suecia 3.01 2.93 1t 7.28 3145 2.917 2’23 Sﬁ)l 3’20 A~ 2040 1324 1324 0§ -010 -14.10 3.90 13.117 12.804 1319 13.24 1344
S A~ 2042 13.00 13.01 @ -0.90 -11.30 3.00 12.903 12737 1295 13,00 13,17
A~ Colombia 1278 279 3 130 12.893 0ees 12 .‘78 13'007 mA_~ 2046 13.02 1299 ¢ 2.50 -10.60 8.10 12.901 2752 Bgt  BEe 1315
2050 1297  12.99 -2.40 -13.60 3.00 12.865 12565 1294 12.97 13.17
Al México 919 908 4 10.90 9344 9138 905 919 ag6 ™" N = y
- . ® S A~ 2058 1347 1344 ¢ 2.80 -10.00  20.80 13.214 2on 1B36 Ba 1365
: 12.77 15.07 15.44
Mmﬂ Brasil 15.07 15.01 4 6.55 14.069 14.157 . oo  [EECENES
e Chile 6.08 593 Y 15.33 5989 5 657 5.33 6.28 AT, 2027 315 3.15 0.00 55.10 -99.90 4182 5425 234 305 409
S Pert 6.55 6.46 Y 8.50 6.575 6.367 6.;16 6.‘55 6;8 mS N 2029 595 590 4 5.00 -14.00 3.0 5.907 6253 50 595 616
oo 2031 710 7.07 4 3.20 -7.10 25.50 6.829 6877 630 g 718
“ve..  China 1.58 1.57 @ 0.85 1.654 1735 157,158 166
¢ ® /A 2033 710 705 4 5.00 -5.00 30.00 6.671 6595 636 240 715
M Corea del Sur 3.87 3.86 4 0.37 4.272 4.006 335 3.87 43’0 W 2035 714 714 0.00 =300 33.50 6.795 6.605 6?7 7.14&6
4~ Nueva Zelanda ~ 4.61 4.67 3 _cac 4.936 4.690 4§1 5.96 A 2037 711 711 0.00 -4.00 -14.50 6.781 6580 6382 BIL 115
g ndia 17 217 0.00 - aors M2 77 748 WAL 2041 722 720 4 160 -420 4760 6.866 6581 626 i 120
3;5‘ o 3;5 AL 2049 7.06 7.06 0.00 7.50 4.90 6.665 6385 679 Je
™ Melasia b %0 t U St 5 ——o ° SN, 7 2055 717 7.15 % 2.00 5.40 40.00 6.752 6458 637 i
\\W\ Sudafrica 8.41 8.41 0.00 8.845 8.648 8‘“ 9'93 W, 2062 719 79 3 -1.80 -9.00 32.40 6.805 6.493 6.§9 7%9 7...28

Cierre de acciones locales

Precio (COP$) Variacion Volumen negociado Valoracion Dividendo Tamano
Nemotécnico | Ultimo  Min. 30 ruedas Max. 30 ruedas| 1dia  Mescor.  Afocorr. | ;f\:ﬁones) (per\éi'niﬁ,rgcs)t?l:f ias) PVL V?'ggggto ( ég%?;) Yield |, ch,% %‘:ﬁffe'!s) L oEene 3
CIBEST 89,000 87,100 92,800 v3.78% Ao 1.37% a 28.61% 20,759 I 88 25.8 2.39 76,100 4,512 5.07% 45.25 508
PFCIBEST 75,800 74,020 78,360 w-2.67% Ao 1.77% a 26.71% 103,490 e °7 21.7 201 76,100 4,512 5.95% 33.06 436
ECOPETROL 2.525 2,520 2,850 w1.94% v-9.17% a 35.03% 37,461 25 2.0 1.33 2,990 121 4.79% 103.82 41,117
ISA 28,140 27,000 30,100 w1.26% Ao 3.38% a 14.11% 8,730 I 77 339 A:85 29,000 1,090 3.87% 3147 1,108
GEB 3,035 2,975 3,095 v1.94% a 083% a 2.19% 1,396 mm 15 53 1.61 3,620 251 8.26% 27.86 9,181
CELSIA 4,400 4,400 4,925 v1.90% v-1.79% v-10.20% 1,529 80 27.7 1.08 5,550 208 4.73% 4.54 1,031
PROMIGAS 6,000 5,920 6,330 v0.33% Ao 1.01% v -5.36% 147 38 6.7 1.10 - 525 8.75% 6.81 1,135
GRUPOSURA 83,500 67,480 83,500 a 0.60% 4 11.93% a 54.63% 55,981 EEEEEEEEEE——— %5 165 1.73 57,700 2,000 2.40% 13.85 166
PFGRUPSURA 59,980 56,520 59,980 A 0.30% A 1.87% a 41.00% 31,159 NN 08 119 1.25 57,700 2,000 3.33% 9.71 162
GRUPOARGOS 20,700 19,740 21,860 w-2.36% Ao 1.37% a 21.91% 12,720  n—— 88 4.5 1.40 16,950 750 3.62% 8.22 397
PFGRUPOARG 15,780 15,420 16,700 v1.37% Ao 1.15% a 23.09% 11,240  n— 75 3.4 1.06 16,950 750 4.75% 4.53 287
CORFICOLCF 19,860 19,480 22,180 w3.59% v-1.68% A 8.76% 337 = 13 11.6 0.56 18,500 0 0.00% 6.88 346
PFCORFICOL 17,320 17,100 18,840 A 0.93% v-1.03% a 1.76% 73 27 9.7 047 18,500 1,255 7.25% 0.33 19
CEMARGOS 11,200 10,640 11,880 —=0.00% a 467% Ao 4.09% 3,332 mm 12 28.7 1.34 10,450 580 5.18% 13.62 1,216
PFCEMARGOS 12,640 12,500 13,220 —0.00% =— 0.00% w =-5.25% R ———————— ————— 78 32.4. #A:51 10,450 580 4.59% 0.00 0
PFDAVIGRP 37,220 35,900 40,800 v-2.05% a 2.70% a 31.52% 620 mm 8 155 1.03 30,600 793 2.13% 6.31 169
BOGOTA 36,800 36,460 38,880 w0.54% Ao 0.66% v -7.49% 247 35 9.6 0.83 42,000 2,136 5.80% 13.07 30D
PFAVAL 731 695 822 w0.68% Ao 0.69% v —-5.06% 867 M 38 9.1 0.96 830 31.80 4.35% D00 7,566
GRUBOLIVAR 75,440 74,540 80,940 w-0.55% a 1.21% v-13.29% 77 . 13 7.6 043 107,000 3,012  3.99% 6.16 82
MINEROS 22,100 19,240 23,380 w2.21% a 10.50% a 44.44% 1,001 m 7 8.8 3.19 11,600 USDs$0.10 1.66% 6.42 290
BVC 16,320 15,920 16,800 v0.49% a 1.12% a 12.55% 12 mm 17 93 1.71 1,733 10.62% 0.99 61
ETB 14.5 115 136 =0.00% wv-2.54% a4 147.31% 16 mm 15 (5.2) 0.21 0 0.00% 0.41 3.551
NUTRESA 319,680 309,660 338,000 v0.10% v-0.78% a 13.36% 75 I 63 146.1 17.99 — 0 0.00% 143.45 449
TERPEL 18,960 17,720 19,440 w2.47% a 3.83% a 1.39% 68 0 1.2 1.08 - - 1,732 9.14% 3.44 181
PEI 65,060 65,020 67,160 w0.85% v-1.42% v-18.63% 1,804 I 73 5.9 045 2,002 3.08% 3.25 o0
EXITO 4,935 4,800 5,100 w1.10% a 0.82% a4 15.98% 216 = 13 9.8 0.95 4,940 160 3.24% 6.40 1,298
ElF e indices
HCOLSEL 28,334 27,763 29,524 A 2.06% ao 1.17% a 24.05% 394 I 70 1.85
ICOLCAP 24,900 24,390 25,802 w131% Ao 1.80% a 24.50% 16,528 88 1.47 - - -
COLCAP 2,528 2,484 2,589 w-188% Ao 1.49% a 22.24% == = — = 2,457 — — — —

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,

bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Maria Alejandra Martinez
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