Cierre de mercados
Confianza del Consumidor cayo en Colombia en enero del 2026
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Moneda Cierre Cambio (%) La economia de EE.UU. gener6 130 mil empleos, muy por encima de los 50 mil anteriores y el mayor
incremento en un afo, impulsado principalmente por el sector salud. Aunque las revisiones anuales
EUR/COP 4,342 0.68% eliminaron 862 mil puestos, lo que refleja una contratacién moderada en 2025, el resultado fue
menos débil de lo esperado. Ademas, en enero cay6 el desempleo a 4.3%, aumentaron la
USD/CAD 1.36 0.11% L . . .
participacion laboral y las horas trabajadas, y el empleo manufacturero crecié por primera vez desde
USD/NZD 165 0.04% 2024. En conjunto, estos datos apuntan a un mercado laboral mas estable y respaldan una postura
prudente de la Fed frente a recortes de tasas. El mercado se ha ajustado a este informe: ahora se
USD/CNY 6.91 -0.14% esperan dos recortes de tasas de interés este afio, uno en junio y otro en octubre (antes
septiembre).Luego del informe, los mercados bursatiles subieron por las expectativas sobre el
USD/MXN 17.18 -0.17% impulso econémico. En Colombia, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) de enero de 2026
cay6 en 1.7 puntos frente a diciembre de 2025 a 18.2%, de acuerdo con Fedesarrollo. También, se vio
Loyt e ik una menor disposicion a comprar vivienda y bienes durables y vehiculo, frente a diciembre de 2025.
USD/BRL 5.18 -0.20%
| Monedas
GBP/USD 136 ~046% El délar estadounidense' revirtié parcialmente su sesgo bajista y logro recuperar terreno hacia la
USD/AUD 140 -0.62% zona de 96.9 tras un reporte de néminas significativamente mas sélido de lo esperado, lo que obligo

al mercado a recalibrar las expectativas de relajacion monetaria. La lectura principal es que la
USD/JPY 153.28 -1.83% economia estadounidense mantiene una inercia mas firme de lo anticipado, lo que reduce la
urgencia de recortes por parte de la Fed en el corto plazo y eleva la probabilidad de que la tasa se

Fuente: Yahoo - Finance s ., . .
mantenga estable en la préxima reunion. En el bloque desarrollado, el euro retrocedié hacia 1.187 y el

Materias primas franco suizo se debilité frente al dolar, mientras la libra mostré un comportamiento mas lateral. El
yen, sin embargo, continu6 aprecidndose apoyado en factores domésticos tras la victoria electoral
Commodity Ult. precio  Var (%) de Sanae Takaichi y en expectativas de una postura menos acomodaticia del BoJ, lo que moderé el
Oro 511371 218% avance del indice. En conjunto, el rebote del dolar luce mas como una correccion técnica tras varias
sesiones de pérdidas que como un cambio estructural de tendencia, aunque introduce un sesgo
WTI 65.11 1.80% menos negativo para el dolar en el muy corto plazo.
Brent 69.93 1.64% En LatAm, la reaccion fue mas contenida y diferenciada. Las monedas andinas mostraron estabilidad
tras el dato, con el peso chileno incluso apreciandose apoyado por el cobre, lo que sugiere que el
Café 294.35 e entorno externo, aunque menos favorable que en jornadas previas, no gener6 una salida masiva de
I 318 L61% flujos emergentes. En Colombia, el la tasa de cambio terminé corrigiendo a la t?aja y cerrd en
COPS3,664, evidenciando que los factores locales siguen predominando sobre la dinamica del dolar.
Plata 8435 1.40% En particular, los flujos corporativos asociados a la temporada tributaria —con oferta de dolares por
parte de empresas— contribuyeron a absorber el impulso alcista inicial del dolar global. A ello se
Maiz 42775 1.05% suman consideraciones fiscales y politicas internas que mantienen activas primas idiosincraticas,
aunque sin generar un quiebre de rango. Asi, pese al rebote del ddlar, el peso colombiano contintia
Cobre 5.9758 -0.23% operando en una franja relativamente acotada, con movimientos explicados mas por flujos
Fuente: Investing domésticos y expectativas locales que por la fortaleza puntual del délar en el ambito global.
Comportamiento diario I Materias primas
El petréleo cerr.c') la jornada con sesgos alcista}s §uperiores al 1%, con el Brent sit.uéndose en
USDS$69.93/barril y el WTI en USD$65.11/barril, impulsados por el riesgo geopolitico ante las
Cierre $3,664 tensiones entre EE.UU. e Iran y la caida de inventarios en centros clave como el ARA y Fujairah. Pese
Minimo $3.654 a la retorica bélica, el mercado descuenta una resolucion diplomatica, mientras la OPEP proyecta
- una caida de demanda de 400,000 bpd para el segundo trimestre. Simultineamente, el oro escal6 un
Maximo 53,683 1.25% hasta los USDS5,085/onza, consolidando su tendencia alcista estructural tras absorber un
var. diaria -0.19% solido reporte de empleo en EE.UU.
Vol. (USD mll) 1,502

Fuente: Set-FX

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

Cierre acciones (%) I Renta variable

e El MSCI COLCAP retrocedié un 1.75% hasta los 2,375.8 puntos, en medio del anuncio de
S&P 500 -0.01% rebalanceo y revision trimestral de la canasta del MSCI Global Small Cap Index. En este
contexto, el MSCI anunci6 la exclusion de los titulos Grupo Sura y PF Grupo Sura del MSCI Global

Dow Jones -0.13%

Small Cap Index, tras la revision trimestral de su capitalizacién ajustada por flotante, volumen de
Nasdaq -0.16% negociacion, entre otras variables. En el frente corporativo, el Grupo Nutresa publicé el aviso de

Europa convocatoria para la reunion ordinaria de la Asamblea de Accionistas de la compafiia para el lunes
Stoxx 600 +0.09% 16 de marzo a las 10:00 a.m. Por su parte, Enlaza -filial del GEB- anunci¢ la finalizacion de la linea
DAX -0.53% Alférez-San Marcos en el proyecto de Refuerzo Suroccidental de 500 kilovoltios, ubicada en el
FTSE 114% Valle del Cauca (Colombia). Juan Ricardo Ortega, presidente de GEB, manifestd que la entrada en
' operacion de esta linea es un avance clave para la transicion energética y la garantia de un servicio
Asia eléctrico mas confiable en las regiones del occidente colombiano. Durante la jornada, PF Cibest

Hang Seng +0.31% fue la accidon mas negociada (COP$38,585 millones), seguida por PF Grupo Sura (COP$35,682

Nikkei 225 2.28% millones) y Ecopetrol (COP$35,492 millones). Por su parte, la accion del Grupo Bolivar encabez0 las

A;X el 1.660/0 ganancias (+3.29%), junto con Mineros (+3.26%) y PF Davivienda Group (2.04%), mientras que las
+1. (]

mayores caidas fueron para Cementos Argos (-7.97%), Grupo Sura (-6.61%) y Nutresa (-5.96%).

El mercado accionario en EE.UU. cerrd relativamente estable, en medio de la incertidumbre
sobre los posibles sectores ganadores y perjudicados con la competencia de la IA. En particular,
las acciones de software volvieron a verse presionadas ante el temor a la disrupciéon causada por la
IA. Salesforce bajé un 4%, mientras que ServiceNow cayé un 5%. El ETF iShares Expanded
Tech-Software Sector caydé mas de un 2%, situandose un 30% por debajo de su maximo de 52

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

semanas. Por el contrario, las acciones de empresas que se beneficiarian de una economia en
IBIT -174% aceleracion subieron, asi como las involucradas en la construccion de centros de datos de IA.
Particularmente, las acciones del proveedor de infraestructura digital Vertiv subieron un 24%

Fuente: Bloomberg después de que la compania publicé ganancias superiores a las esperadas en el cuarto trimestre y

presento una sélida perspectiva para 2026. Otras empresas, como Caterpillar, GE Vernova y Eaton,
también subieron durante la sesion. En Europa, los mercados cerraron con tono mixto, tras
Mercado Local correcciones en el CAC 40, pero avances en el Stoxx 600 y el FTSE 100. El miércoles ha sido otro
dia clave de resultados corporativos, con Total Energies, Ferrari y Essilor entre las empresas que

Acciones mas negociadas informaron. La aerolinea alemana Lufthansa corrigié un 4%, mientras que el sindicato de pilotos

PECIBEST $72,580 -1.65% convocd una huelga de 24 horas para el 12 de febrero de 2026. Finalmente, los mercados asiaticos
PFGRUPSURA $49480  -3.96% profundizaron su tendencia alcista, con valorizaciones en el Hang Seng, el Shanghai y Nifty 50.
ECOPETROL $2230  068% | Renta fija

Acciones mas valorizadas e En EE.UU.,, el rendimiento del Tesoro a 10 afios salt6 a 4.17% tras un sélido reporte de néminas no
agricolas que postergd las expectativas de recorte de tasas de la Fed hacia julio; ademas, el bono a

GRUBOLIVAR $ 95,960 3.29% . » . S o
MINEROS $19,620 326% 2 anos subio a 3.53%. Este impulso presiono al alza !os rendimientos en EEuropa, donde el Bund
’ aleman rebot6 al 2.8%, el OAT francés se estabilizo bajo el 3.4% y el BTP italiano se mantuvo sobre
et dalany 2.04% el 3.4%, todo ello mientras la salida anticipada de Francois Villeroy de Galhau y el optimismo de
Christine Lagarde sobre la inflacion marcan la pauta del BCE. En el Reino Unido, los gilts a 10 afios
CEMARGOS $12,700 -1.97% resistieron bajo el 4.5% en un entorno de menor incertidumbre politica tras cambios en el
GRUPOSURA $57.900 -6.61% gabinete de Keir Starmer y un tono mas suave del BoE. Por el contrario, en Asia, el rendimiento de
NUTRESA $300,000  -5.96% China a 10 afios cayd al 1.79% (minimo desde diciembre 2025) ante la politica "moderadamente

laxa" del PBoC, mientras que en Japon el rendimiento a 10 afios bajo al 2.24% tras la consolidacion
politica de Sanae Takaichi.

eEn Colombia, la curva TESTF se vié incrementada en promedio +5.5pb con las mayores
afectaciones en los nodos 58’s y 33's con +16 y +12pb respectivamente. La curva promedia un
rendimiento de 12.87%. Por su parte la curva TESUvr ajusté +6.9 pb al alza en linea con la
desvalorizacion de sus referentes con las mayores afectaciones en los nodos 27s y 29's. En la
subasta de TESTF a largo plazo de la jornada, los rendimientos de los titulos con vencimiento en
2030 —tnica referencia de largo plazo en COP que se subastara durante el 1T26— experimentaron
un incremento de 57 pbs, pasando del 12.800% registrado hace quince dias al 13.365%. Pese al
aumento en las tasas, la jornada mostr6 un soélido apetito del mercado con una demanda superior
a los COPS1.9 billones (2.5 veces el valor convocado), lo que permiti6é al MinHacienda activar la
clausula de sobre-adjudicacion para colocar un total de COPS1.13 billones, partiendo de un monto
inicial de COPS750 mil millones. Esta cifra inicial de convocatoria refleja una reduccion frente a los
COPS$800 mil millones que se ofrecian a finales de 2025, tendencia que también se observa en los
papeles indexados a la UVR, cuyo valor de oferta bajo de COP$400 mil millones a COP$300 mil
millones para el presente ejercicio. Dentro de la estrategia de financiamiento para 2026, el
Gobierno ha establecido un cupo de colocaciones locales a largo plazo de COP$85.25 billones y
una meta de subastas de COPS60 billones, segtin la actualizacion del cuadro de fuentes y usos. El
plan financiero contempla, ademas, COPS8 billones en operaciones convenidas con entidades
publicas, un margen de COPS$9 billones para adjudicaciones directas de gran escala —similares a la
operacion de COPS$23 billones realizada con Pimco en diciembre—, COPS$4.5 billones en bonos
pensionales y un incremento en el pago de obligaciones con TES, que subi6 de COP$250 mil
millones a COPSL75 billones. Finalmente, se anticipa que a partir de abril la oferta de titulos se
diversificara con la incorporacién de las referencias a 2035, 2040, 2046 y 2058, que acompafiaran a
los bonos 2030 en las proximas jornadas del mercado.

Fuente: BVC
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. Precio

Mkt. Cap

(Billones)

%MTD

Cierre de acciones locales

Ultimo

Dividendo

Dvd.Yield Valor Justo

Cibest

PF-Cibest
Ecopetrol

ISA

GEB

Celsia

Promigas

Grupo Sura
PF-Grupo Sura
Grupo Argos
PF-Grupo Argos
Corficolombiana
PF-Corficolombiana
Cementos Argos
PF-Cementos Argos
PF-Davivienda Group
Bogota

PF-Aval

Grupo Bolivar
Mineros

BVC

ETB

Nutresa

Terpel

PEI

Grupo Exito
HCOLSEL

Icolcap

coLCAP

85,500
72,580
2,230
28,360
2,995
4850
6,690
57,900
49480
17,920
13,980
19,320
19,100
12,700
13,500
31,000
41,060
813
95,960
19,620
15,600
50
300,000
19,940
73,000
4880
26,078
23,500
2376

W -0.35%
W -165%

-1.75%

A 752%
A 69.6%
A 282%
A 46.8%
A 3.3%
A 14.9%
¥ -01%
A 29.0%
A 327%
W -16.7%
W -14.5%
A 4.4%
A 16.5%
A 216%
A 28.6%
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A 26.0%
A 397%
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A 319%
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A 477%
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52,880
44,500
2,085
21,800
2,995
4,070
6,790
44,240
39,600
22,000
17,560
16,880
17,280
10,840
10,900
30,300
31700
575
76,920
6,200
15,800
51
126,600
11300
72,520

7,879
16,983
1,657

Volumen

Volumen 1D e
(Millones) (Millones)
3L198 | 261,090
38585 | 568753
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3,900
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326
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770
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1,463
1168
2

46% 69,200
54% 69200
9.6% 2120
45% 28700
7.9% 4,000
67% 5340
81% -
2.6% 54,160
3.0% 54,160
3.8% 21,000
49% 21,000
0.0% 23,000
6.3% 23,000
61% 12420
57% 12420
0.0% 32,100
43% 48,050
34% -
2.9% -
21% 13,200
105% -
0.0% -
0.0% -
73% -
16% -
04% 4500

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.
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S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
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contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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