CIERRE DE

MERCADOS

Movimientos de las monedas Consejo de Estado suspende Decreto sobre
traslados entre AFP’s y Colpensiones

Moneda Cierre Cambio (%)
Resumen del dia
EUR/COP |4,432.72 2.71% _os mercados registraron una jornada mixta. En Wall Street, el S&P 500 alcanzé un
nuevo maximo histérico impulsado principalmente por el fuerte desempefio de las
USD/COP  |3.752.00 0.42% companias de semiconductores e inteligencia artificial. La jornada estuvo
relativamente tranquila en materia de publicaciones econdmicas, siendo las ventas de
GBP/USD 136 0.41% viviendas existentes en EE.UU. el Unico dato relevante conocido hoy. Sin embargo, la

atencion de los inversionistas se concentra en la publicacion del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de abril, prevista para manana, asi como en los datos de ventas
minoristas que se conoceran el miércoles, indicadores que seran determinantes para
evaluar la evolucién reciente de la inflacidn y |a fortaleza del consumo en la economia

USD/JPY 157.22 0.25%

USD/CNY 6.79 -0.10% El mercado reacciondé ademas a la falta de avances en las negociaciones entre
Washington y Teheran, luego de que EE.UU. rechazara durante el fin de semana una
USD/NZD 1.68 _0.40% contrapropuesta de Iran para poner fin al conflicto. El precio del petréleo WTI volvié a

subir, reflejando preocupaciones sobre posibles interrupciones en la oferta energética
global ante la persistente tension en el estrecho de Ormuz. Este comportamiento

USD/MXN 17.19 -0.53% , . L.
elevé nuevamente las presiones sobre los mercados de renta fija, impulsando al alza
los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense y reduciendo las
USD/AUD 1.38 -0.59% expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed durante este afio.
USD/BRL | 4.89 1.10% Monedas

El indice del ddlar (DXY) operd con un sesgo alcista durante la jornada, avanzando
un 0.07% hasta los 97.917 puntos (tras alcanzar un maximo intradiario de 98.156),
respaldado por una renovada aversion al riesgo a nivel global. Este movimiento fue

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas catalizado por el rechazo tajante del presidente estadounidense, Donald Trump, a la

propuesta de paz de Iran. La tension geopolitica dispard los precios del petrdleo,

Commodity  Ult. precio  Var (%) fortaleciendo el atractivo del billete verde como activo refugio, el cual ya venia

apuntalado por la expectativa de que la Fed mantendra las tasas altas tras el sélido

Gas Natural 2.92 3.14% reporte de empleo de la semana pasada y a la espera del inminente dato de

inflacion en EE.UU. En el bloque de divisas desarrolladas, los movimientos fueron

Plata 86 64 3.09% mas moderados: el euro cedid un marginal 0.03% (1.178) y el yen japonés se debilitd

un 0.29% (157.11 por ddlar), mientras que la libra esterlina logré un leve avance del

WT 98 07 3.00% 0.04% (1.3637), resistiendo la crgciente inestabilidad .poll'tica. en el R.eino Unido,
donde decenas de legisladores exigen la renuncia del primer ministro Keir Starmer.

Srent 104.21 3.00% A nivel regional, el fracaso en las negociaciones diplomaticas entre EE.UU. e Iradn

| . golped al bloqgue emergente, siendo el peso colombiano uno de los mas castigados.

Maiz 12.22 2.95% El USD/COP absorbié una fuerte presion alcista, un comportamiento que venimos

anticipando persista durante lo corrido de mayo. El peso colombiano cerré con una

Cobre 6.48 0.49% depreciacion de $16.33 para ubicar la paridad en $3,752.33, luego de transar

importantes volumenes por US$1,450 millones y fluctuar en un rango de $3,728 a

Caté 4,698.00 0.27% $3,780. A la aversién al riesgo internacional se le suma la demanda de délar y

coberturas ante una posible depreciacion del peso colombiano derivadas de la

Oro 4717.38 0.10% cercania de las elecciones presidenciales. En cuanto al resto de Latinoamérica, el

impacto del entorno global arrastré al peso chileno a una caida del 0.2%, mientras

Fuente: Investing que el sol peruano se mantuvo sin mayores cambios a la espera de que su banco

central sostenga la tasa en 4.25%. Desligandose de esta dinamica bajista andina, el
real brasilefio destacd al fortalecerse frente al délar, llevando la paridad a la baja

hasta los R$4.8945.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,752
Minimo $3,728
Maximo $3,780
var. diaria +0.42%
Vol. (USD mll) 1,450

Fuente: Set-FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +0.19%
Dow Jones +0.19%
Nasdag +0.10%
Europa
Stoxx 600 +0.11%
DAX +0.05%
FTSE -0.36%
Asia
Hang Sheng +0.05%
Nikkei -0.47%
ASX -0.49%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin

IBIT

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

+2.24%

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,410 | 2.55%
PFCIBEST $ 60,040 | -0.76%
ICOLCAP $21,199 | -0.96%
Acciones mas valorizadas
ENKA $19 3.87%
ECOPETROL $2,410 | 2.55%
CORFICOLCF | $15,380 | 1.59%

Acciones menos valorizadas

BBVACOL $ 190 |-20.83%

PFDAVIGRP $ 23,860 | -3.01%

PFDAVVNDA $ 20,500 | -2.94%
Fuente: BVC

Materias primas
I

El petréleo cerré la jornada de manera alcista, el Brent se situé en USD$104.21/barril
y el WTI en USD$98.07/barril. El repunte fue detonado por las declaraciones del
presidente Donald Trump, quien calificd la contrapropuesta de paz de Iran como
"basura" y afirmdé que el cese al fuego se encuentra en "estado critico". La retérica
de confrontacion se vio reforzada por el primer ministro israeli, Benjamin Netanyahu,
quien advirtié que la misién para desmantelar las capacidades nucleares de Teheran
"aun no ha terminado”. En contraste, el oro cerré con un ligero avance en
USD$4,717.38/onza. El metal precioso se vio favorecido por compras de
oportunidad.

R_enta Variable

El S&P 500 cierra por encima de los 7,400 puntos por primera vez en la historia:
impulso de la |A parece opacar -por ahora- las presiones geopoliticas. Las acciones
estadounidenses cerraron con una ligera subida, impulsadas por el optimismo en
torno a la |IA y una solida temporada de resultados, con una estimacion de
crecimiento de utilidades por accion del 28.6%. Tanto el S&P 500 como el Nasdag
cerraron en maximos historicos. Asimismo, Micron Technology impulsé al mercado el
lunes, con un alza del 6.5%, gracias al continuo repunte del sector de los chips de
memoria. Nvidia, la joya de la inteligencia artificial, subié casi un 2%. En contraste,
las acciones de Netflix cayeron mas del 2% después de que el fiscal general de
Texas acusara a la empresa de streaming por presuntamente recopilar y vender datos
de sus clientes sin su consentimiento. Entre los 11 sectores principales del S&P 500,
las acciones de energia registraron las mayores ganancias porcentuales, mientras que
el sector de comunicacion fueron los que peor se comportaron. Por otro lado, las
bolsas europeas cerraron la sesion al alza, esperando anuncios de distension
geopolitica. Sin embargo, la compania de defensa Rheinmetall caydé 2.7%, mientras
que el fabricante de armamento Renk cerrd con un descenso del 3.8%.

En el mercado local, el MSCI COLCAP cerré un 0.64% a la baja, después de
completar tres semanas consecutivas de pérdidas. En el 1726, Grupo Nutresa
reportd un EBITDA de COP$1.04 billones, creciendo un 42.2%, y con un margen
sobre las ventas del 20%. En paralelo, Ecopetrol informé sobre la protocolizacion de
la reforma estatutaria aprobada por la Asamblea de Accionistas. Durante la jornada,
las acciones con mayor volumen fueron Ecopetrol (COP$39,354 millones), PF Cibest
(COP$34,575 millones) y Cibest (COP%$4,855 millones). Por su parte, las acciones mas
valorizadas fueron Enka (3.87%), Ecopetrol (2.55%) y Corficolombiana (1.59%). En
contraste, cayeron BBVA Colombia (-20.83%), PF Davivienda Group (-3.01%) y PF
Davivienda (-2.94%).

Renta Fija

En EE.UU., los rendimientos del Tesoro subiendo entre 5y 6 pbs, liderados por el
tramo medio de la curva, tras absorber una débil subasta de notas a 3 ahos —que
dejé un bid-to-cover en minimos desde agosto y una adjudicacién directa elevada—
y una pesada agenda de emisién corporativa que alcanzdé los US$18,100 millones,
mientras los mercados recalibran sus expectativas sobre el endeudamiento soberano
luego de que el mercado postergara hasta mayo de 2027 su proyeccién para el
incremento en el tamano de las subastas largas del Tesoro. Simultdneamente, en
Europa, la presion alcista en las tasas fue ain mas severa, liderada por un draméatico
desplome de los gilts britanicos: el rendimiento a 30 anos se dispard 11 pbs (y el de
10 anos, 9 pbs), reflejando la extrema ansiedad fiscal de los inversores ante el riesgo
de que una posible renuncia del asediado primer ministro Keir Starmer dé paso a un
iderazgo laborista que incremente el gasto publico y, por ende, la emisién de
bonos. Este nerviosismo contagi® a la Eurozona, donde la curva alemana
experimentd un empinamiento bajista con el rendimiento a dos afios subiendo 5 pbs
(@ 2.65%), mientras los operadores consolidan una probabilidad cercana al 90% de
que el BCE ejecute un alza de tasas el proximo mes ante la persistencia de la
inflacion impulsada por la guerra en Medio Oriente.

En Colombia, el mercado de deuda publica local (TES) experimenté valorizaciones a
lo largo de la curva, con descensos en los rendimientos de entre 4 y 12 pbs
—destacandose las referencias a octubre de 2034 (-12 pbs al 13.98%) y febrero de
2033 (-8 pbs al 14.37%)—, impulsado por la decision del Consejo de Estado de
suspender el traslado de $25.5 billones desde las AFPs hacia Colpensiones, lo que
disipd de tajo el riesgo sistémico de una liquidacién masiva de bonos en el mercado

AV %85 s para Godos




secundario. Este renovado apetito encontrd un soporte estructural en la significativa reduccién de la oferta en circulacién,
luego de que el Gobierno extinguiera $25.27 billones en TES tras prepagar el 60% del Total Return Swap (TRS) y liberara la
totalidad de su cupo normativo de $67 billones para TCOs gracias a agresivas redenciones y cancelaciones anticipadas por

$30,39 bil

ones; sin embargo, el trasfondo fundamental sigue evidenciando fuertes tensiones de liquidez, ya que la

disponibilidad de caja de la Nacién cayd un 35.3% interanual hasta los $9.6 billones en el primer cuatrimestre. Esta severa
estrechez de recursos ha forzado al MinHacienda a sobreexplotar las colocaciones directas —que ya suman $19.92 billones,
superando en un 117.2% su meta de todo 2026— y a ejecutar continuos canjes de deuda por $12.98 billones con la
Tesoreria Nacional, configurando un escenario de tfinanciamiento complejo en el que los fondos extranjeros rompieron su
racha compradora al liquidar $1.48 billones netos en abril (aislando el efecto contable del TRS) y los creadores de mercado
mantienen cautela, reflejada en la total ausencia de posturas durante la opcidon no competitiva de la subasta del dia de hoy.
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Variaciones diarias renta fija (%):

PM50 dias PM200 dias Rango tltimo mes
Min Actual Max
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4.840 4610 @ ~—
2.36 2.51 252
2349 1972 6= 0
343 354 3.6l
3478 3336 @ & »
3.68 1 3.97
3789 3552 @ &
358 3.66 378
3.648 3508 © L]
2.00 2.05 2.20
2107 1991 @ &
273 279 2.94
2833 2734 oo ' ®
ar] D C
_ 85 920 9.28
9.124 8.7 @332 D%
13.55 14.03 1407
13.922 13708 @—— *0
_ 5.35 553  5.66
5.520 5477 @ 4 &
652 671  6.99
6.725 6179 @
173 176 1.81
1793 1807 @ ' °
3.62 3
3.760 3332 @ I 3%
4.59 4.67 476
4.669 4412 @ - °
6.88 7.03 7.05
6.887 6643 © *o
354 3.56 363
3571 3499 O—& @
7 =
. 3766 @2 883 925

Vto.

Var.

Cierre Anterior

Diar

Var.s/s Var.m/m

PM50dias PM200 dias

Rango altimo mes

TES COP

LEELESHELLAN T

.
7
S
3

33888 888

2026 11.00
2027 13.68
2028 13.86
2029 14.27
Feb 2030 14.54
Sep 2030 14.41
2031 14.40
2032 14.35
2033 14.38
2034 13.98
2035 14.11
2036 13.50
2040 13.73
2042 13.55
2046 13.43
2050 13.18
2058 13.58
2027 6.08
2029 7.16
2031 7.61
2033 7.10
2035 6.99
2037 6.77
2041 6.73
2049 6.51
2055 6.71
2062 6.70

(pbs)

11.00 = 0.00 0.00
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6.19 rlly -11.60 -0.33
7.07 Hp 8.20 0.23
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6.72 Wl -1.40 0.21
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(pbs)
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Cierre de acciones locales

Volumen

. Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Dividendo
Ult. Precio %MTD P/VL MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)
Cibest 72,620 66.8 |V -1.86% |4k 48.8% | 93.1% 18.0 2.0 45,700 52,880 4,855 261,090 4512 6.2% 76,100
PF-Cibest 60,040 66.8 |W -076% |M 403% | 70.7% 14.9 1.6 39,820 44,500 34575 | 568,753 4512 | 7.5% 76,100 |
Ecopetrol 2,410 98.8 |MN 255% |4k 385% |/ 43.9% 11.0 1.3 1,725 2,085 39,354 420,056 121 5.0% 2,990
ISA 28,460 31.8 | -0.14% |4 47.3% A 70.4% 13.0 | 1.8 18,900 21,800 2,852 171,918 1,090 3.8% 29,000
GEB 2,970 272 (W -133% [N 2.4% AN 21.7% 8.6 1.4 2,750 2,995 1,723 41,205 251 8.4% 3,620
Celsia 4,900 51 |4h 1.03% | 16.1% P 33.2% 24.9 1.3 3,890 4,070 1,329 22,423 208 4.2% 5,550
Promigas 6,380 72 (W -0.93% |y -48% | -16.6% 6.7 1.1 6,510 6,790 102 11,998 525 8.2% -
Grupo Sura 47,620 144 | -181% | 6.1% A 28.0% 55 1.0 41,520 44,240 2,209 24,736 2,000 4.2% 57,700
PF-Grupo Sura 40,300 144 (W -127% | 8.0% N 54.9% 47 0.9 37,680 39,600 2,288 79,455 2,000 5.0% 57,700
Grupo Argos 14,500 9.3 (W -203% (¥ -326% |¥-29.6% 3.9 1.0 20,540 22,000 1,885 40,985 750 5.2% 16,950
PF-Grupo Argos 11,740 9.3 |W -051% (W -282% | -24.0% 3.1 0.8 16,340 17,560 663 18,822 750 6.4% 16,950 |
Corficolombiana 15,380 57 |4h 1.59% W -169% | 4.8% 11.9 0.5 15,700 16,880 712 24,079 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 16,920 57 (W -1.74% | 3.2% MR 18.5% 13.1 0.5 16,300 17,280 727 5,250 1,255 7.4% 18,500
Cementos Argos 11,700 151 |[=> 0.00% |f 121% N 14.7% 6.5 1.3 9,980 10,840 3,620 188,567 580 5.0% 10,450 |
PF-Cementos Argos 13,300 151 |=> 0.00% [N 26.7% | 145% 74 1.5 9,840 10,900 33 291 580 4.4% 10,450
PF-Davivienda Group 23,860 28 |W -3.01% | 50% A 35.9% 7.1 0.8 27,600 30,300 511 147,444 793 3.3% 30,600
Bogota 37,020 13.2 (¥ -1.02% [N 136% | 37.8% 10.3 0.8 29,600 31,700 291 8,672 2,136 5.8% 42,000
PF-Aval 837 64 (AN 097% |4h 43.8% | 87.7% 11.4 { 1.0 525 575 1,305 20,026 32 3.8% 830
Grupo Bolivar 77,040 6.3 (W -118% | 102% [ 27.5% 9.1 0.5 69,520 76,920 106 18,877 3,012 3.9% 107,000
Mineros 15,620 47 (W -051% |4 116.6% | 2671% 7.8 | 2.2 5,660 6,200 2,454 29,108 | USDS0.10 2.4% 11,600
BVC 14,720 09 (¥ -014% |AR 227% |AR 48.7% 0.5 13 11,760 15,800 77 1,099 1,641 11.2% -
ETB 53 02 |- 0.00% | -7.9% W -291% - 30.5 0.1 51 51 2 731 - 0.0% -
Nutresa 303,980 1385 (W -0.01% |AR 140.3% |/ 284.8% 55.7 20.9 118,360 126,600 1,229 11,518 E 0.0% -
Terpel 17,320 3.2 (W -2.04% | 41.0% | 50.6% 5.0 1.0 11,000 11,300 300 6,811 1,732 10.0% -
PEI 61,500 31 (W -157% (W -89% | -114% 4.6 0.4 69,900 72,520 640 36,506 1,168 1.9% E
Grupo Exito 3,850 49 | -1.03% | 41% AR 92.5% 8.5 0.8 - - 1,214 - 160 4.2% 4,940
HCOLSEL 24,010 > 0.00% |AN 31.3% [N 62.3% 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 21,199 W -096% | 31.7% M 52.3% 16,000 16,983 206,882 - -
COLCAP 2,109 W -0.64% |/N 31.1% MR 52.9% 1,547 1,657 - 2,457
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores
@ Acclones
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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