Movimientos de las monedas

Divisa Var (%)
GBP/USD 1.34 +0.36%
USD/CAD 1.40 +0.15%
USD/CNY 6.78 +0.02%
USD/JPY 159.89 -0.36%
USD/AUD 1.42 -0.76%
USD/NZD 1.71 -0.83%
USD/MXN 17.23 -1.14%
EUR/COP 4031.00 -1.49%
USD/BRL 5.10 -1.65%
USD/COP 3494.00 -1.57%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)
Plata 67.40 4.34%
Oro 4.234.80 3.08%

Cobre 6.39 2.30%
Café 251.25 1.15%
Maiz 411.00 -1.91%
Gas N 3.08 -3.45%
WTI 86.12 -4.34%
Brent 88.72 -4.70%

Fuente: Investing

CIERRE DE

MERCADOS

IPO de SpaceX fue anunciada con un precio
de USD$135 por accion en la bolsa Nasdaq

Resumen del dia

Los mercados se vieron impulsados por una mejora significativa en el apetito por riesgo
tras las sefales de una posible desescalada del conflicto entre EE.UU. e Irén. El
presidente Donald Trump anunci6 la cancelacion de los ataques y bombardeos que
estaban programados contra Iran, indicando ademés que los términos finales de un
acuerdo ya habrian sido aprobados por las partes involucradas y que su firma podria
concretarse en los proximos dias. La noticia redujo los temores de una escalada militar
en Oriente Medio, provocando una caida de los precios del petréleo y aliviando
parcialmente las preocupaciones sobre nuevas presiones inflacionarias. En el frente
econémico, los inversionistas también evaluaron la publicacién del Indice de Precios al
Productor (PPI) de EE. UU, el cual aumenté 6.5% anual en mayo, ligeramente por
encima de lo esperado y alcanzando su nivel mas alto desde noviembre de 2022. El
incremento estuvo impulsado principalmente por los costos energéticos. A pesar de
ello, el S&P 500 se recuperd de dos jornadas consecutivas de pérdidas. El sector
tecnolégico liderd las valorizaciones, impulsado por un fuerte repunte de las companias
de semiconductores y por el optimismo asociado a la inteligencia artificial.
Adicionalmente, la histérica salida a bolsa de SpaceX fortalecié el sentimiento del
mercado.

En Colombia, el Ideam confirmé el inicio anticipado del fenémeno de El Nifo y el
Gobierno activd la alerta temprana nacional. Se prevé una alta probabilidad de
persistencia e intensificacién, con riesgos de sequias, mayores temperaturas, reduccién
de embalses, afectaciones productivas e incremento de incendios forestales. En otros
temas, el Banco Mundial elevd ligeramente su proyeccion de crecimiento para

Colombia en 2026, de 2.2% a 2.3%. Para 2027, mantuvo su estimacion en 2.4%.

Monedas

El DXY retrocedio 0.21% vy revirtido parte de las ganancias observadas al inicio de la
sesion, después de que el presidente Donald Trump cancelara nuevos ataques contra
Iran y sefalara avances hacia un posible acuerdo. La menor demanda de activos
refugio debilité al délar frente a las principales monedas desarrolladas: el euro avanzo
0.21% hasta USD$1.1559, la libra se ubicd alrededor de USD$1.3352 y el dblar cayé
0.35% frente al franco suizo. No obstante, la ausencia de una contfirmacion oficial por
parte de Iran mantiene abierta la posibilidad de episodios de volatilidad y limita una
lectura definitiva de desescalada geopolitica.

En Colombia, el USD/COP cayé COP$56.50 y cerré en COP$3,493.50, su nivel mas
bajo desde febrero de 2021, después de alcanzar un minimo intradiario de COP$3,485.
El peso liderd las ganancias entre las monedas emergentes, favorecido por el mejor
entorno externo, el atractivo del carry y una mayor expectativa de un resultado
electoral percibido como favorable para el mercado, que ha comprimiendo la prima de
riesgo pais, impulsé los bonos colombianos y redujo hasta 15 pbs las tasas IBR. El
movimiento ademas fue acompafado por una sesidn de alta liquidez, con operaciones
por USD$1,628 millones en medio del periodo de pago de la tercera cuota de grandes
contribuyentes, y por una apreciacion generalizada de las monedas latinoamericanas,
destacandose el peso chileno, el sol peruano y el real brasilefio; sin embargo, la
velocidad de la caida deja al USD/COP expuesto a episodios de toma de utilidades si
se modera el optimismo electoral o reaparece la tension geopolitica.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,494
Minimo $3,485
Maximo $3,555
Var. diaria -1.57%
Vol. (USD mll) 1,629

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +1.75%
Dow Jones +1.86%
Nasdag +2.54%
Stoxx 600 +0.54%
DAX +0.06%
FTSE +0.48%
Hang Seng -0.65%
Nikkei +0.06%
ASX -0.23%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin

IBIT +2.77%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,835 -1.73%
PFCIBEST $70,680 +4.74%
CIBEST $84,900 +8.85%
CIBEST $84,900 +8.85%
OCCIDENTE $19,500 +8.33%
CEMARGOS $11,780 +5.75%
ETB $53 -5.41%
CELSIA $4,950 -4.26%
ENKA $18 -3.17%
Fuente: BVC

Materias primas
I

El petroleo cerrd la jornada con un gran retroceso, el Brent bajé a los USD$88.72/barril y
el WTI a los USD$86.12/barril, esta notable correccién se desatd tras las declaraciones
del presidente Donald Trump desde la Oficina Oval, donde anuncié que EE.UU. ha
alcanzado un "gran acuerdo de paz" con Irdn que estd sujeto a la finalizacion de
documentos y que se firmard en los préximos dias en Europa. La noticia propicid la
cancelacion abrupta de una oleada de bombardeos estadounidenses previstos para la
noche. La prima de riesgo geopolitico se desinflé rapidamente. Por su parte, el oro se
desplomé hasta los USD$4,234.20/onza. El detonante de este desarme técnico vy
macroeconémico ha sido la aceleracién de la inflacion.

R_enta Variable

El mercado global de renta variable cerré al alza, impulsado por un rebote del sector de
chips de IA ante la expectativa de distension geopolitica entre EE.UU. e Iran. En
oarticular, las acciones estadounidenses subieron el jueves, impulsadas por un repunte en
as acciones de semiconductores, después de que el presidente Donald Trump cancelara
os ataques contra Iran. En este contexto, el repunte de Micron Technology, Advanced
Micro Devices e Intel impulsé al mercado. Con ello, el ETF iShares Semiconductor subio
mas del 8% en la jornada, tras una fuerte caida del 10% el viernes. En paralelo, crece la
expectativa del mercado ante la IPO de SpaceX programada para mafnana, viernes 12 de
junio. La empresa de Elon Musk espera que las acciones comiencen a cotizar en el
Nasdag Global Select Market bajo el simbolo "SPCX" a un precio de USD$135 por
accion y la oferta cerrara hasta el 15 de junio. El objetivo de recaudo se ubica en USD$75
mil millones, pero si los suscriptores ejercen su opcién de sobreasignacién completa, la
empresa podria recaudar hasta USD$86.25 mil millones. Este precio es consistente con
una valoracion cercana a USD$1.75 billones, una cifra que la colocaria entre las
companias con mayor capitalizacién bursatil del mundo. Segin los documentos
presentados ante la SEC, SpaceX registré ingresos por USD$18,674 millones durante
2025, un crecimiento de 33% anual. Sin embargo, cerré con pérdidas netas cercanas a
USD$4,937 millones, reflejo de las inversiones en proyectos de IA y gasto en CAPEX.

En el mercado local, el MSCI COLCAP avanzé un 3.90%, consolidando un desempefio
diario por encima de sus pares Chile y Brasil. En el frente corporativo, Mineros convocé a
una Asamblea Extraordinaria de Accionistas para el martes 14 de julio de 2026, con el
propdsito de aprobar una modificacién al programa de readquisicion de acciones e
incrementar la reserva destinada para tal fin. Durante la jornada, las acciones con mayor
volumen fueron Ecopetrol (COP$96,838 millones), PF Cibest (COP$83,271 millones) y
Cibest (COP$20,510 millones). Por su parte, las acciones mas valorizadas fueron Cibest
(8.85%), Banco de Occidente (8.33%) y Cemargos (5.75%). En contraste, se
desvalorizaron ETB (-5.41%), Celsia (-4.26%) y Enka (-3.17%).

Renta Fija

En EE.UU., los Tesoros se valorizaron con fuerza y sus rendimientos descendieron entre 8
y 11 pbs, con la reterencia a 10 afos retrocediendo cerca de 10 pbs hasta 4.45%,
después de que Donald Trump cancelara los ataques previstos contra Iran y senalara la
proximidad de un acuerdo, lo que provocd una caida del petroleo y moderd las
expectativas de inflacidén. El movimiento revirtié la presién inicial generada por la débil
demanda en la subasta de bonos a 30 anos y produjo un leve empinamiento de la curva.
En Europa, en contraste, los tramos cortos registraron presiones al alza en tasas luego de
que el BCE aumentara su tasa de depésito y mantuviera un tono restrictivo; sin embargo,
la caida del crudo y las senales de desescalada geopolitica limitaron las desvalorizaciones
en los vencimientos méas largos.

En Colombia, los TES en pesos registraron una valorizacién generalizada, favorecidos por
la caida de las tasas de los Tesoros, el descenso del petréleo y la mejora del apetito por
activos colombianos, en un contexto de fuerte apreciacion del peso y menor percepcién
de riesgo politico. El mayor desempeno se concentré en la parte media de la curva: los
TES de abril de 2028 y febrero de 2033 redujeron sus rendimientos en 18 pbs, hasta
12.99% y 12.55%, respectivamente, mientras que los titulos de junio de 2032 bajaron 17
pbs hasta 12.65%; los vencimientos largos también se valorizaron, aunque en menor
magnitud, con descensos de 7 a 8 pbs. En el frente fiscal, Hacienda ya ha utilizado el
70.3% de la meta anual de subastas y colocaciones convenidas, tras emitir COP$54.11
billones, lo que confirma una estrategia de financiamiento fuertemente anticipada vy
podria moderar la presién de oferta durante el segundo semestre. A esto se suma una
posicién de caja mas holgada, con Depdsitos del Tesoro por COP$14.66 billones, 66.6%
superiores a los de un aho atras, reduciendo las necesidades inmediatas de liquidez del
Gobierno, aunque la elevada ejecucion del programa de deuda y la incertidumbre fiscal
seguiran condicionando la sostenibilidad de la valorizacion.
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la sélida demanda en la subasta de titulos a 2030, 2035, 2040 y 2058, cuyas ofertas superaron tres veces el monto
convocado y permitieron adjudicar COP$2 billones, el doble de la oferta inicial, confirmando apetito por duracién a las tasas
actuales. Aunque los rendimientos de corte disminuyeron en promedio 174 pbs frente a la megasubasta anterior, esta
comparacién también recoge la valorizacion acumulada del mercado desde esa colocacion. Adicionalmente, las
operaciones de manejo de deuda por COP$13,64 billones, mediante el intercambio de TCO por TES de largo plazo,
contintan reduciendo el riesgo de retinanciacién inmediato, aunque trasladan oferta hacia segmentos de mayor duracion.
Finalmente, la disponibilidad de Hacienda en pesos, de COP$19.14 billones al cierre de mayo y 15.4% superior a la de un
afno atrds, ofrece un colchdn de liquidez relevante, si bien permanece por debajo del nivel observado al inicio de 2026.
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Cierre de acciones locales

]
o | G o | | o D) P | pavid | ioris
Cibest $84,900 45.37 A 8.85% A 11.71% A 12.72% 20.07 1.85 S74,000 $84,900 20,510 149,877 4,512 5.31% $76,100
PF-Cibest $70,680 32.95 A4TA% A 14.00% A 12.81% 17.37 1.60 $63,600 $70,680 83,271 454,327 4,512 6.38% §76,100
Ecopetrol $2,835 116.26 v -173% A658% A 5428% 13.14 142 $2,725 $2,890 96,838 825,916 121 4.27% $2,990
ISA $29,780 33.32 A 199% v -1.39% A 18.41% 13.40 1.81 $29,020 $31,000 5,560 68,949 1,090 3.66% $29,000
GEB $2,950 27.00 A 4.06% A 9.26% V¥ -4.55% 8.19 1.33 S2,815 $2,950 3,351 24,038 251 8.50% $3,620
Celsia $4,950 517V -426% AB91% ¥ -9176% 219 0.09 $4,700 $5,300 3,606 20,395 208 4.20% $5,550
Promigas $6,450 7.25 v -4.02% A 174% 6.79 111 $6,450 96,630 72 1,075 525 8.14% -
Grupo Sura $55,600 9.22 A542%  A1054% V¥ -233% 10.53 111 $51,000 $55,600 9,645 63,497 2,000 3.60% $57,700
PF-Grupo Sura $44,500 7.22 A 520% A 3.49% ¥ -0.56% 8.44 0.89 $41,020 $44,500 6,622 79,929 2,000 4.49% $57,700
Grupo Argos $17,000 6.85 A 417% A059% ¥V -389% 2.41 1.02 $16,100 $17,000 3,234 28,088 750 4.41% $16,950
PF-Grupo Argos $12,280 3.57 A149%  V-097% ¥V -562% 179 0.76 $12,100 $12,620 11,755 30,767 750 6.11% $16,950
Corficolombiana $16,940 5.91 A 2.54% A 11.89% A 2.99% 5178 2.02 $15,800 $16,940 4,100 11,049 - 0.00% $18,500
PF-Corficolombiana $16,300 0.31 A 1.62% A 1.24% V¥ -5.76% 11.39 0.44 $16,020 $16,300 152 1,428 1,255 7.70% S18,500
Cementos Argos $11,780 15.20 A 575% A 9.89% A 3.53% 5.43 123 $11,000 $11,780 7423 53,733 530 4.92% $10,450
PF-Cementos Argos $11,780 0.00 A 4.99% v -15.89% 5.47 124 $13,500 $13,500 9 191 580 4.92% $10,450
PF-Davivienda Group $23,500 2.80 A 173% - 11.94 0.51 $25,360 $28,000 190 47518 793 2.94% $30,600
Bogota $39,000 13.85 A 279% A 9.86% V¥ -5.18% 10.63 0.81 $37,520 $39,000 613 3,220 2,136 5.48% $42,000
PF-Aval $927 7.09 A 187% A 12.91% A 1818% 12.45 114 $857 §927 6,296 22,690 32 3.43% $830
Grupo Bolivar §74,940 6.15 A 4.08% AON% ¥V -17.24% 6.66 0.40 §71,580 §74,940 1,405 10,634 3,012 4.02% $107,000
Mineros $14,580 4.34 A550% YV -594% ¥V -967% 6.88 212 $13,820 $16,160 2,540 27327 USD$0.10 2.40% $11,600
BVC $15,420 0.93 A 2.53% vV -2.41% v -21.38% 6.58 1.05 S15,040 $16,200 59 668 1,641 10.64% -
ETB S53 0.19 V -5.41% vV -3.67% A 19.35% (1.68) 0.10 S53 S56 29 183 - 0.00% -
Nutresa $308,000 140.35 A 0.49% A 9.22% 112,82 19.87 $304,160  $308,000 133 1,042 - 0.00% -
Terpel $18,460 3.45 A 0.11% A 4.89% A 2.31% 450 3.29 $18,000 $18,820 153 3,385 1,732 9.38% -
PEI $62,180 3.14 A 1.27% A 0.36% Vv -23.21% 5.93 0.43 $61,400 $64,820 1,571 9,437 1,168 1.88% -
Grupo Exito S4,730 6.07 A 2.49% A 570% vV -80.42% 1.83 0.16 $4,530 $4,730 495 6,467 160 3.38% S4,940
HCOLSEL $25,670 - A 1.34% A429% A 10.90% - 1.69 $24,920 $25,670 28 215 0.00% -
Icolcap $23,128 - A 3.67% A 571% A 1422% - 17.74 $21,822 $23,128 8,500 133,776 0.00% -
COLCAP $2,351 - A 3.90% A 7.99% A 13.67% $2,193 $2,351 - 2,457
03
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores Acclones
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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