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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) La atencion del mercado se centr6 en el dato de inflacion de EE.UU. que se publicara mafana, clave
para calibrar la probabilidad de recortes de tasas por parte de la Fed en septiembre, actualmente
USD/IPY  148.08 0.85% estimada en 80% para un ajuste de 25 pbs. El consenso anticipa un alza de 0.3% mensual en el IPC

subyacente, con riesgo de reaccion exacerbada si la cifra supera lo esperado. En el plano
geopolitico, se extendié por 90 dias la pausa a ciertos aranceles a importaciones chinas, mientras
USD,/BRL 544 0.45% que persiste la incertidumbre sobre el impacto econémico de la politica comercial y de nuevas
negociaciones internacionales impulsadas por EE.UU.

USD/NZD 168 0.51%

USD/CAD 1.38 0.35%
| Monedas
EUR/COP 4,686 0.21%
USD/MXN 18.65 0.20% El ddlar estadounidense' subio el lunes frente a todas las principales divisas, impulsado por un leve
ajuste al alza en las expectativas de politica monetaria de la Fed y el cierre de posiciones antes de los
USD/AUD 153 0.14% datos clave de inflacion y la fecha limite para un acuerdo arancelario entre EE.UU. y China. El indice
doélar avanz6 0.4% a 98.59, recuperando parte de la caida de la semana pasada, mientras que el yen
USD/CNY 7.19 0.09% se debilité a 148.21 por dolar, el euro retrocedid 0.3% a 1.1603 dolares y la libra cedié 0.2% a 1.3432
doélares. El mercado descuenta un 90% de probabilidad de recorte de tasas en septiembre, con la
GBP/USD 134 -0.13% inflacion subyacente de julio prevista en +0.3% mensual y 3% anual, aunque sefiales de presiones de
precios por aranceles podrian moderar ese escenario. El USD/COP cerr6 el lunes con un marcado
USD/COP Al Db sesgo bajista en COPS$4,034, cayendo COPSI5 frente al viernes, en una sesion donde se negociaron
Fuente: Yahoo - Finance USDS$889 millones. La divisa fluctué entre COPS$4,025 y COP$4,071, con un precio promedio de
Materias primas COP‘$4,~O46, en medio de un contexto mixto del dolar frente a otras monedas: al alza frente al real
brasilefio.
Commodity Ult. precio Var (%) I Petréleo
Wil 63.99 0.17% El mercado del petrdleo cerrd con una leve estabilidad, pero la tendencia bajista se mantiene. Los
Cobre 44458 L057% futuros del Brent y WTI exp.erimentaron un peqqeﬁo repunte, pero se dirigen a su peor desemperio
semanal en meses, influenciados por la expectativa de una reunion entre los presidentes Trump y
Plata 37653 -2.31% Putin que podria aumentar la oferta global al aliviar sanciones. Ademas, el ataque con drones a una
instalacion de gas de SOCAR en Ucrania subraya la volatilidad geopolitica, aunque el suministro no
Oro 3,393.85 -2.79% se vio afectado, segiin la compafiia. La previsiéon de un analista de UBS, que ha reducido su precio
objetivo para el Brent a $62 por barril, refleja un aumento de la oferta y una demanda méas débil de lo
Brent 66.68 0.14% esperado.
Café 320.05 3.46% I Renta variable
Maiz 40775 0.43% e El mercado accionario local cerr6 al alza, con el MSCI Colcap avanzando 0.56% hasta 1,812.81
puntos, en una jornada liderada por PF Cibest como la acciéon mas negociada (COP$24,149 millones,
Gas Natural 2.984 -0.20% +1.81%), seguida por Ecopetrol (COPS$18,782 millones, -0.86%) e ISA (COPS$13.812 millones, +3.18%),
Fuente: Investing que ademas encabez6 las ganancias junto con PF Cibest y BVC (+1.67%), mientras que las mayores
caidas fueron para Canacol (-6.03%), Mineros (-2.19%) y GEB (-1.81%).
Comportamiento diario e Los mercados internacionales mostraron movimientos limitados mientras los inversores se
preparan para el informe de inflacién de julio, un dato crucial que podria ofrecer pistas sobre las
futuras decisiones de tasas de la Reserva Federal. Pese a la pausa de aranceles de Trump, expertos
Cierre $4,034 advierten sobre los riesgos de las altas valoraciones bursatiles. En Europa, los mercados cerraron
» mixtos y se destaco la decision del mayor fondo soberano del mundo de reducir sus inversiones en
Minimo S Israel. La atencion en Asia-Pacifico se mantuvo cautelosa ante la cercania del plazo para el acuerdo
Maximo $4,071 comercial entre EE.UU. y China.
var. diaria -0.37%
Vol. (USD mll) 890

Fuente: Set-FX

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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e Los bonos del Tesoro cerraron estables y con movimientos acotados, a la espera del dato clave de
S&P 500 -0.25% inflacién que podria recalibrar expectativas de recortes de la Fed este afio. El bono a 10 afios se
Do ToneEs ~0.45% mantuvo en 4.28%, con desempeiio superior de los gilts y rezago de los bunds. El flujo en

derivados mostroé coberturas y apuestas tacticas por un recorte de 50 pbs en septiembre, mientras

Nasdaq -0.30% 1 . . A . S

que en crédito primario destaco una fuerte actividad con cerca de USDS$18 mil millones en

emisiones de grado de inversion.

Stoxx 600 -0.05% e Los bonos soberanos europeos cerraron con desempeifio inferior a sus pares de Reino Unido y
DAX -0.34% EE. UU,, presionados por el anuncio de conversaciones entre lideres europeos, Ucrania y Donald
FTSE +0.37% Trump, que podrian allanar un plan de paz. Los rendimientos de los bunds subieron 1-2 pbs,

alcanzando en el 2 afios su nivel mas alto desde inicios de agosto, mientras el mercado redujo

CSI 300 +0.43% levemente las apuestas de recortes adicionales del BCE este afio. En contraste, los gilts registraron
' ganancias, con el bono a 10 afios cayendo 4 pbs.

Nikkei +1.85% eLos TES denominados en pesos registraron un comportamiento mixto, con valorizaciones
ASX +0.43% focalizadas en las referencias 2028 (-0.2 pbs), 2029 (1.8 pbs) y 2032 (-3.6 pbs), mientras el resto
Fuente: Bloomberg de la curva presentd desvalorizaciones de entre +0.3 y +10.9 pbs, lideradas por el nodo 2026. La
estructura mantuvo su tendencia de aplanamiento, con el diferencial 2s10s retrocediendo 3.7 pbs.

Mercado Local En la curva UVR, el sesgo fue mayoritariamente positivo, con caidas de entre -8.3 y -2.9 pbs en los

I‘(:“:l’ldlmlel’ltOS, en un contexto .c’le reacciéon llmltaQa al dato de 1nﬂac19n publ}cado el viernes tras el
cierre del mercado; la excepcion fue la referencia 2029, que repunté marginalmente +0.4 pbs. Al

PFCIBEST 48,280 1.81% . - . . . .
3 cierre de julio de 2025, la posicién de caja del Gobierno en moneda local ascendié a COPS$22.5
ECOPETROL $1725 -0.86% billones, un 19.7% mas que un afio atras, impulsada por compras de TES con recursos propios por
ISA $ 22700 3.18% aproximadamente COPSI5 billones, llevando el portafolio a su nivel mas alto desde 2018, mientras
Acciones mas valorizadas los Depositos del Tesoro tocaron un minimo histérico. De acuerdo con MinHacienda, la estrategia
de mantener bajos niveles del Programa Anual Mensualizado de Caja (PAMC) para facilitar
(v’ . . ’ ’ .
ISA e 3.18% operaciones de manejo de deuda podria extenderse durante los proximos tres meses.
HCOLSEL $20,314 2.58%
PFCIBEST $ 48,280 1.81% Variaciones diarias renta fija (%):
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

i Volumen ,_
Mkt. Cap Min.Mes  Méx.Mes Volumen 1D Ultimo

Ult. Precio MTD Dvd. Yield  Valor Justo
(Billones) Corrido  Corrido  (Millones) ) Dividendo
(Millones)

Cibest 55,500 50.1 AN 095% | 1B7% | AN 476% 84 13 45,700 52,880 5351 261,090 4,524 8.2% 46,300
PF-Cibest 48280 501 |4 181% |4 128% | 37.2% 73 | 11 39,820 44,500 24150 568,753 4524 9.4% 16,300
Ecopetrol 1,725 709 W -0.86% W -09% A 3.0% 5.0 0.9 1,725 2,085 18,782 420,056 214 12.4% 2,120
IsA 22,700 251 A 318% |4 175% |4 35.9% 88 | 15 18,900 21,800 13,813 171,918 1,265 5.6% 28,700
GEB 2,990 275 | -181% (AN 3.1% A 225% 102 15 2,750 2,995 2,055 41205 238 8.0% 4,000
Celsia 4940 52 A 082% |4 171% |4 342% 201 | 15 3,890 4,070 448 22423 326 6.6% 5,000
Promigas 6,800 77 | 149% (A 15% W -111% 74 12 6,510 6,790 1788 1,998 545 | 8.0% -
Canacol 5,450 0.2 0 -6.03% * -32.8% * -50.9% = 9.1 ‘ 0.1 9,050 10,800 536 11,400 = 0.0% =
Grupo Sura 46,180 257 | 000% | 2.9% A 241% 159 10 41520 44,240 2,462 24,736 1,500 3.2% 44,000
PF-Grupo Sura 36,900 257 [W-022% |[¥ -11% |4 418% 127 | 08 37,680 39,600 1333 79,455 1,500 41% 44,000
Grupo Argos 17,300 138 | -035% W -195% | -16.0% 78 07 20,340 22,000 874 40,985 688 4.0% 21,000
PE-Grupo Argos 11,280 138 (W -035% |W -311% | -26.9% 51| 04 16,340 17,560 4,105 18,822 688 6.1% 21,000
Corficolombiana 17,320 63 |W -0.2% | -64% | A 18.0% 263 05 15,700 16,880 1674 24,079 - 0.0% 23,000
PE-Corficolombiana 16,300 63 | 000% | -0.6% [ 14.1% 28 | 0.5 16,300 17,280 161 5250 1,194 7.3% 23,000
Cementos Argos 10,900 14 | -055% (A 44% |A 6.9% 62 10 9,980 10,840 6,845 188,367 770 71% 9,700
PF-Cementos Argos 11,320 14 [ 000% |4 78% | -26% 64 | 11 9,840 10,900 18 291 770 6.8% 9,700
PF-Davivienda 24,040 109 A 161% |A 58% | 36.9% 235 07 20,320 21,900 6,972 33,506 - 0.0% 26,100
Bogota 32,700 16 |4 124% | 03% | 217% 101 | 07 29,600 31700 1315 8672 1752 5.4% -
PF-Aval 600 142 A 050% (A 31% | 345% 13 08 525 575 2,755 20,026 21 3.5% -
Grupo Bolivar 74,000 59 |4 019% A 59% A 225% 5.1 ‘ 0.5 69,520 76,920 140 18,877 2,736 3.7% -
Mineros 7,610 23 |W -219% | 55% A 78.8% 45 13 5,660 6,200 229 29,108 410 54% 6,600
BVC 12,200 07 A 167% |4 17% M 23.2% 71| 13 11,760 15,800 95 1,099 1,641 13.5%

ETB 55 02 |9 000% |¥ -35% | -257% |- 16 01 51 51 13 731 - 0.0% -
Nutresa 129,000 591 [ 0.00% |4 2.0% A 63.3% 75.3‘ 83 118,360 126,600 39 11,518 - 0.0% -
Terpel 13,860 25 | 014% |A 129% | A 20.5% 42 08 11,000 11,300 197 6,811 1462 | 10.5% -
PEI 70,680 3.0 (W -059% |4 47% | 19% 61 05 69,900 72,520 317 36,506 - 0.0%

HCOLSEL 20314 A 258% A 1% A 373% 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 17,910 A 033% | 12% A 28.7% \ 16,000 16,983 206,882 - -
COLCAP 1,813 A 0.56% _ﬁ 12.7% A 315% 1547 | 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado

| Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompanan no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacioén, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y niameros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversion ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta ptblica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones & Valores S.A.
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