Cierre de mercados
Tasa de informalidad laboral en 55.7% en Colombia
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Moneda Cierre Cambio (%) En el panorama global, la cautela del mercado se intensifico ante la preocupacion por las ganancias
del sector tecnolégico y la debilidad de las materias primas. A nivel geopolitico, la presidenta
USD/CAD e s encargada de Venezuela, Delcy Rodriguez, y el secretario de Energia de EE.UU., Chris Wright,

anunciaron la creacién de una alianza energética de largo plazo, luego de sostener una reunion

USD/MXN 17.24 0.32% . . . . s .
/ ? oficial en el Palacio de Miraflores. En EE.UU,, el dato de solicitudes iniciales de desempleo publicado
USD/BRL 591 0.21% hoy se ubicéd por encima de. lo anticipado, al manteperse alrededor de .230 m11 después del maximo
observado la semana anterior. Aunque el dato llevd a que el promedio mévil de cuatro semanas
EUR/COP 4,350 0.20% subiera hasta 220 mil, alcanzando su nivel mas alto en tres meses, en el historico esta es una cifra
relativamente baja. A ello se suma el reporte de ndéminas de ayer que mostré una leve recuperacion
USD/NZD 166 0.14% en la contratacion del sector privado, con un desempefio mas favorable de lo anticipado frente a
enero. Mafiana, serd importante la publicacién del IPC de enero, en donde se espera un incremento
- 0, . . ’ . . e .
Loyt £vee L intermensual de 0.3%. Este dato también ayudara a definir la trayectoria de la politica monetaria,
vio aj r con el informe laboral (proximo recor: ¢ junio a julio).
GBP/USD o . que se vio ajustada ayer con el informe laboral (préximo recorte pasé de junio a julio)
USD/CNY 6.90 ~015% En Colombia, ’el MinHa’cienda infqrm(') que la actualizacion d.el Plan Financiero de 2’02.6 contintia en
proceso de ajuste y atn no ha sido completamente consolidada. En datos econdmicos, el DANE
USD,/AUD 141 ~0.22% informo este jueves que, durante el tltimo trimestre de 2025, la tasa de informalidad laboral se ubic6
en 55.7%, el mismo nivel registrado en los tres meses finales de 2024. Mientras tanto, Mauricio
USD/IPY 152.73 -113% Villamizar, codirector del BanRep, manifest6 su desacuerdo con las declaraciones del presidente
Fuente: Yahoo - Finance Gustavo Petro sobre el nivel de las tasas de interés.
Materias primas
g | Monedas
Commodity Ult. precio Var (%) El délar estadounidense' se mantiene en fase de consolidaciéon alrededor de 96.9-97 tras varias
Oro 4,940.05 1.84% sesmnes”de correccion, en un mergado que contTnua aJusFano exp?gtatlvas de politica mone‘Farla
en funcion de sefales mixtas del ciclo estadounidense. Si bien el solido dato de empleo redujo la
Cobre 577 0.88% probabilidad de recortes inmediatos por parte de la Fed y elevé la probabilidad de mantener tasas
estables en el corto plazo, la combinacion de ventas minoristas débiles y una moderacion gradual en
Plata 75.02 -2.68% algunos indicadores laborales mantiene viva la discusion sobre la trayectoria de crecimiento hacia el
segundo semestre. En el bloque desarrollado, el euro opera lateral cerca de 1.186, el franco suizo
EIent 67.52 e muestra ligera fortaleza y el yen contintia apreciandose tras la victoria electoral de Sanae Takaichi,
encaminandose a su mejor semana en un afio. Este contexto sugiere que el rebote del dolar es mas
Gas Natural 3.217 -2.74% .. . ., s s .
técnico que estructural, con el foco ahora desplazado al dato de inflaciéon en EE.UU., que definira si
WTI 62.84 271% el dolar logra romper al alza o retoma el sesgo bajista previo.
Café 30145 -311% En LatAm, la reaccion ha sido mas idiosincratica y menos alineada con el movimiento del dolar
global. El peso chileno retrocede, afectado por la debilidad del cobre y factores locales, mientras que
Maiz 431.25 -3.21% el peso colombiano también mostré un desempeno inferior frente a otros emergentes, borrando
Fuente: Investing ganancias intradia en un entorno de mayor cautela previa al CPI estadounidense. E1 USD/COP cerrd

practicamente estable en COPS$3,663, confirmando que el rango reciente se mantiene intacto pese a

e la volatilidad externa. La dinamica local contintia dominada por factores internos —incluyendo el

nuevo decreto de emergencia econémica, consideraciones fiscales y ajustes en la curva IBR— que

usD/cop limitan la transmisién directa del délar. Asi, aunque el entorno externo no es adverso, el USDCOP

Cierre $3,664 sigue mostrando una sensibilidad moderada al délar global y permanece anclado a flujos domésticos
Minimo $3.647 y primas idiosincraticas, con una estructura de corto plazo claramente lateral.

Méximo $3,682 | Materias primas

var. diaria -0.03% El petréleo cerro la jornada con contracciones del 3%, con el Brent cerrando en USDS67.52 /barril y

Vol. (USD mll) 1,815 el WTI en USDS$62.84 /barril, tras la revision a la baja en la prevision de demanda global para 2026

Fuente: Set-FX por parte de la AIE. La presion bajista se intensifico debido a un incremento sorpresivo en los

inventarios de EE.UU. de 8.5 millones de barriles, factor que neutralizé la prima de riesgo por las
tensiones con Iran. En paralelo, el oro descendi6 un 2.8% hasta los USD$4,933 /onza, perforando el

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) soporte psicologico de los USD$S5,000/0onzas tras un soélido reporte de empleo en EE.UU. que alejo
las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed. Este movimiento desencadené una cascada

Estados Unidos de ordenes de venta técnicas, arrastrando a la plata a una caida del 9.2% vy al platino a una pérdida
S&P 500 -1.55% del 4.76%, reflejando un ajuste generalizado en los activos de refugio ante la resiliencia del mercado
Dow Jones -1.34% laboral estadounidense.
Nasdaq -2.04%

| Renta variable
Europa

Stoxx 600 -0.49% e E1 MSCI COLCAP retrocedié un 2.00% hasta los 2,328.2 puntos, con 18 de las 22 especies que
conforman el indice local a la baja. En este contexto, PEI present6 sus resultados corporativos del
trimestre, mostrando ingresos acumulados al cierre de 2025 de COP$821,856 millones, un
crecimiento del 6.4% frente al afo anterior que super6 la inflacion acumulada. La compania
Asia anunci6 para el cuarto trimestre una distribucion de Flujo de Caja Distribuible (FCD) por

DAX -0.11%
FTSE -0.67%

Hang Seng -0.86% COPS$100,007 millones, equivalente a COP$2,002 por titulo participativo y de los cuales unos

Nikkei 225 -0.02% COPS$15,000 millones seran extraordinarios. Durante la jornada, PF Cibest fue la accion mas

A;Xel 0'32; negociada (COP$39,680 millones), seguida por Ecopetrol (COPS$33,370 millones) y Cibest
—VU. (J

(COPS$19,774 millones). Por su parte, la accion de TIN encabezd las ganancias (+3.88%), junto con el
Grupo Sura (+1.73%) y PEI (0.55%), mientras que las mayores caidas fueron para Cementos Argos
(-5.51%), Corficolombiana (-4.24%) y Grupo Bolivar (-3.08%).

El mercado accionario en EE.UU. cerrd a la baja, presionado por la incertidumbre sobre los
impactos de la disrupcion de la IA en la economia. En particular, el S&P 500 fue arrastrado por
Cisco Systems, que cayd un 12% después de que el fabricante de hardware de red publico

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

previsiones para el trimestre actual por debajo de las expectativas. Asimismo, las acciones de
IBIT -3.24% software volvieron a verse presionadas ante el temor a la disrupcioén causada por la IA. Salesforce
bajé un 4%, mientras que ServiceNow cay6 un 5%. El ETF iShares Expanded Tech-Software Sector

Fuente: Bloomberg cay6 mas de un 2%, situandose un 30% por debajo de su maximo de 52 semanas. Por el contrario,

los inversores buscaron refugio en areas mas defensivas del mercado. Las acciones de Walmart y

Coca-Cola subieron un 3.8% y un 0.5%, respectivamente. Los bienes de consumo basico y los
Mercado Local servicios publicos lideraron las ganancias entre los sectores del S&P 500, con alzas superiores al
1% cada uno. Este movimiento llevo a los bienes de consumo basico a un nuevo cierre récord. En
noticias corporativas -segin reportes de prensa- Apple estaria enfrentando dificultades con el
ECOPETROL $2,175 -2.47% desarrollo nuevas versiones de Siri, lo que retrasé las actualizaciones previstas durante varios
ICOLCAP $22.906 -2.53% meses. Se espera que la proxima entrega de Siri incorpore las nuevas funciones de IA. En Europa,
los mercados replicaron el tono bajista, tras correcciones en el CAC 40, el Stoxx 600 y el FTSE 100.
A pesar de ello, las acciones del gigante de la ingenieria Siemens cerraron con un alza del 0.3%

Acciones mas negociadas

PFCIBEST $70,000 -3.55%

después de que la compaiiia elevara su prevision de utilidades por accién a un rango de entre
TIN $13,920 3.88% EURS10.7 y 11 para el 2026. Finalmente, los mercados asiaticos mostraron una tendencia mixta, con
PEI $ 73,400 0.55% valorizaciones en el indice Shanghai, pero caidas en el Hang Seng y Nifty 50.

GRUPOSURA $58,000 0.17% | Renta ﬁja

¢ El mercado de deuda soberana muestra una tendencia predominante a la baja en los rendimientos,
CEMARGOS $12,160 -4.25% impulsada por ajustes en las expectativas de politica monetaria y datos macroeconémicos clave.
MINEROS $18,820 -4.08% En EE.UU,, los bonos del Tesoro a 10 anos descendieron al 4,10%, revirtiendo la tendencia alcista
CORFICOLCF $18540  -4.04% del miércoles y reflejando un refugio tras la rotacién de activos fuera del sector tecnologico (IA) y

la expectativa de que el IPC confirme una desinflaciéon que permita a la Fed recortar tasas en el
2526, bajo la futura direccion de Kevin Warsh. La tendencia se vio reforzada por una soélida subasta
de US$25 mil millones en bonos a 30 afios, la cual present6 una ratio de demanda de 2,66 veces
frente al promedio de 2,36. El papel a 30 afos descendié 8,2 puntos basicos al 4,732% y el bono a
dos afios, sensible a la politica monetaria, se situé en 3,495% tras ceder 1,7 puntos. Con el spread
2-10 operando en 63,6 pbs, los inversores ahora mantienen su atencion fija en los préoximos datos
de inflacion del viernes para terminar de definir la trayectoria de las tasas de interés de la Fed.

e En Europa, los rendimientos de los bonos a 10 afios de Alemania (2,8%), Francia (3,4%) e Italia
(3,4%) rebotaron levemente. No obstante, el BCE mantiene una visiéon optimista de la inflacién y
parece tolerar la fortaleza del euro. Espafia registré una leve caida al 3,15%, mientras que el Reino
Unido vio sus gilts retroceder por debajo del 4,5% tras un crecimiento del PIB en el 4T2025 de
apenas 0,1%, cifra inferior a lo esperado que, sumada a la debilidad industrial y tensiones politicas
sobre el gobierno de Starmer, refuerza la posibilidad de que el BoE flexibilice su tasa del 3,75%
proximamente.

o En Asia, el bono japonés a 10 afios cayoé al 2,19% ante el optimismo por el plan fiscal de la primera
ministra Takaichi, quien busca expandir la economia sin nuevas emisiones de deuda, apoyandose
en ingresos no tributarios y una reduccién del impuesto a las ventas. Simultineamente, el
rendimiento de China a 10 afios tocé minimos de noviembre de 2025 al situarse en 1,78%,
respaldado por la postura "moderadamente expansiva" del PBOC y una inflacioén al consumidor que
se desaceler6 al 0,2% en enero. En esta region, India mantuvo sus tasas en 6,72% a la espera de
datos de inflacién local, aunque bajo la presion de las ventas de bonos corporativos estatales por
$1.900 millones.

o Chile bajo al 5,31%, México se mantuvo estable en 8,78%. Por el contrario, Brasil enfrenta presiones
al alza cerca del 13,8% debido a dudas sobre su disciplina fiscal, pese a una recaudacion récord en
2025, y una deuda que roza el 78% del PIB.

e Los soberanos en Colombia se alinearon a la tendencia global con timidas valorizaciones. La curva
en pesos registré ganancias de -5pb en promedio con las mayores valorizaciones en los nodos 35's,
40’s y 58's con caidas de -15pb y 12 pb respectivamente, y un volumen tranzado en el Spot de

Fuente: BVC
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COPS3,2B (+COPS0,5B vs la jornada ant) concentrados especialmente en el belly de la curva. En
operaciones simultaneas la referencia 28's avanz6 en el monto tranzado para alcanzar cerca de
COPS$2B en la jornada. En la curva indexada a Uvr, las ganancias apenas avanzaron -3pb en
promedio con la referencia 49's -13pbs siendo la mas beneficiada con disminuciones en el monto
apalancado especialmente en el nodo a 2031. De acuerdo con cifras del Minihacienda, en 2025,
esta relacion de demanda sobre monto ofertado se ubico en 3,8 veces; en 2024, en 4,2 veces; en
2023, en 4,03 veces y, en 2022, en 2,93 veces. Ahora bien, para el caso de las referencias en UVR, el
bid to cover promedio en el primer mes del afio fue de 5,5 veces y, con relacion a los bonos tasa fija
en pesos, el indicador se situd en 5,0 veces. Cabe recordar que, en solo enero de 2025, en 3,65
veces (en la media de las cuatro colocaciones); en febrero, en 3,87 veces; en marzo, en 3,28 veces;
en abril, en 3,77 veces; en mayo, de 3,35 veces; en junio, de 3,8 veces; en julio, de 3,22 veces; en
agosto, de 2,97 veces; en septiembre, de 5,4 veces; en octubre, de 5,7 veces; en noviembre, de 4,0
veces; y, en diciembre, de 2,9 veces.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

) Volumen
Mkt. Cap Min. Mes Mes Volumen 1D
X %MTD P/VL X ¥ MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corido  Comido  (Millones)
ones)
Cibest 83,300 T2 | 25T A 07% | A 1215% 109 19 45,700 52,880 16195 261090 3900 | 47% 69,200
PF-Cibest 70,000 72 W -355% | 636% |M 99.0% | 92 | 16 39820 44500 21621 | 568753 3900 | 56% 69200 |
Ecopetrol 2175 892 [ 24™ A 250% |A 20.9% 78 08 1725 2,085 32415 420,056 24| 98% 2120
ISA 28,080 314 W -099% A 453% | 681% | 128 | 11 18,900 21,800 3132 | 71,918 1265 45% 28700 |
GEB 2975 272 |\ -06T% A 26% | A 209% 105 14 2,750 2,995 1695 41205 238 | 8.0% 4,000
Celsia 4,850 51 [ 0.00% M 149% |[AN 318% \ 240 | 10 3,890 4,070 364 \ 22423 326 6.7% 5340 |
Promigas 6,650 75 [\ -060% W -07% |¥ -13.% 69 11 6,510 6790 553 11,998 545 | 82% -
Grupo Sura 58,000 176 |4 017% M 292%  |A 55.9% \ 44 | 0.9 41,520 44,240 2812 | 24,736 1,500 26% 54160 |
PE-Grupo Sura 49,400 76 Y -016% A 324% |4 89.9% 37 07 37,680 39,600 10263 79455 1500 | 3.0% 54160
Grupo Argos 17.800 12 | -0.67% N 2% | -136% | 47| 06 20,540 22,000 1089 | 40,985 688 3.9% 21,000 |
PF-Grupo Argos 13,900 12 [ -057% W -150% |V -10.0% 37 05 16,340 17,560 3806 18822 688 | 49% 21,000
Corficolombiana 18,540 68 |W-409% |A 029 |A 263% | 157 | 04 15,700 16,880 1541 24079 - 0.0% 23,000 |
PF-Corficolombiana 18,800 68 (W 15T A 146% A 3L7% 16.0 04 16,300 17,280 189 5250 194 | 64% 23,000
Cementos Argos 12160 57 | -425% | 165% B 192% | 67| 13 9,980 10,810 7978 | 188,567 70| 63% 12420 |
PF-Cementos Argos 13,500 B7 | 000% A 286% |4 162% 75 14 9,840 10900 21 201 70| 57% 12420
PE-Davivienda Group 30200 36 | -258% |4 329% |A 720% | 22 | 08 27,600 30300 2636 | 147444 - 0.0% 32100 |
Bogota 40200 143 |\ -200% (A 233% A 497% 102 08 29,600 31,700 687 8672 1752 | 44% 48,050
PF-Aval 809 62 [W-049% | 39.0% |A sl4% | 116 | 10 525 575 507 | 20026 28| 34% -
Grupo Bolivar 93,000 76 [ -308% A 33.0% |A 540% 71 04 69,520 76,920 275 18877 2736 | 29% -
Mineros 18,820 56 b -408% | 1610% |4 3423% | 77 | 25 5,660 6.200 1337 29108 419 | 22% 13,200 |
BVC 15,600 09 | 000% A\ 300% |4 57.6% 91 14 11,760 15,800 19 1099 1641 105% -
ETB 50 02 |5 000% | -123% | -324% |- 82| 01 51 51 1] 731 - 0.0% -
Nutresa 299,980 1367 (W -001% | 1371% | A 2797% 1207 206| 18360 | 126600 835 11518 - 0.0% -
Terpel 19,420 36 | -261% |4 581% | 68.9% | 58 | 11 11,000 11,300 a7 | 6,811 1,463 7.5% -
PEI 73,400 37 |A 055% A 8T% A 58% 75 06 69,900 725520 152 36506 1168 | 16% -
Grupo Exito 4775 61 (W -215% |4 2019 |A1388% | 180 | 08 = = 232 | - 21 0.4% 4500 |
HCOLSEL 26,078 > 0.00% AN 426% A 76.2% 17,160 17,879 5,685 - -
Icoleap 22,906 Wo-253% | M 423% |4 Ga6% | | 16,000 16,983 | 208882 - -
coLcAP 2324 W -218% (A 444%  |A 68.5% 1547 1657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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