Movimientos de las monedas

Divisa Var (%)
USD/COP |3141.00 +0.67%
USD/NZD 1.71 +0.29%
EUR/COP |3619.00 +0.20%
USD/CAD | 1.39 +0.13%
USD/JPY | 159.46 +0.12%
USD/CNY | 6.74 +0.09%
USD/BRL 5.18 +0.08%
USD/AUD 1.42 -0.04%
USD/MXN | 17.06 -0.05%
GBP/USD 1.35 -0.09%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio

Maiz 481.00 10.13%
Oro 4 467.20 1.92%
Gas N 2.80 1.08%
Plata 65.43 1.02%
Cobre 6.61 -0.10%
Brent 88.61 -0.34%
WTI 82.84 -0.43%
Café 317.25 -5.51%

Fuente: Investing

CIERRE DE

MERCADOS

Cede inflacion subyacente en EE.UU. a 2.5% y
PF Grupo Argos es incluida al MSCI Small Cap

-

Resumen del dia

La jornada estuvo dominada por la publicacién del IPC de julio en EE. UU., cuyo
componente subyacente avanzé 0.2% mensual y 2.5% interanual —el ritmo mas lento
desde marzo de 2021—, igualando las expectativas del consenso y disipando temores
de una reaceleracién inflacionaria. Ademas, la inflacion de vivienda aumenté apenas
0.1% por segundo mes consecutivo. No obstante, los precios de bienes basicos
registraron su mayor incremento mensual desde septiembre del aho pasado. El
resultado, combinado con el débil reporte de empleo de julio, otorgd a la Fed mayor
margen para mantener las tasas sin cambios en septiembre, reduciendo la probabilidac
implicita de un alza a menos del 50%. Ademas, el panorama continda condicionado
por los riesgos geopoliticos en Medio Oriente. La tension entre EE. UU. e Iran y el
cierre del estrecho de Ormuz mantienen elevada la incertidumbre sobre el suministro
energético, aunque el petréleo retrocedié ante menores perspectivas de demanda
global. Brent se ubico alrededor de USD 88.6 por barril.

Monedas

El DXY mostré un comportamiento volatil intradia: tras una caida inicial de 0.15% hasta
99.67 post-IPC, el indice recuperd terreno y cerré nuevamente por encima de la marca
psicologica de 100.00, retlejando que la moderacién inflacionaria no fue suficiente para
alterar de forma decisiva las expectativas de politica monetaria de la Fed. El EUR/USD
retrocedié 0.2% hasta $1.1523, presionado por la recuperacién del billete verde en la
segunda mitad de la sesiéon. La libra esterlina se mantuvo relativamente firme en
$1.3492 (-0.1%), cerca de méaximos desde julio, aunque cedié posiciones al cierre ante
el posicionamiento previo al dato de PIB del Reino Unido del jueves. El USD/JPY
avanzé marginalmente hasta 159.49 (-0.1%), con el yen debilitdndose ante la
ampliacién del diterencial de tasas entre la Fed y el BoJ. La estabilidad del petrdleo
limitd la presiédn adicional sobre monedas importadoras de energia.

En Colombia, el délar cerré en $3,140.50 (+$10.15 frente al cierre del martes de
$3,130.35), revirtiendo la fortaleza intradia del peso que llegd a cotizar en minimos de
$3,105.50. La divisa acumulaba seis sesiones consecutivas de apreciacion antes de este
recorte, en un mercado que operd US$1.167 millones. Las monedas andinas
extendieron ganancias tras el IPC benigno: el CLP lideré la region (+0.2%) impulsado
por el apetito por riesgo pese a la caida del cobre, mientras el PEN encadend su
octava sesion alcista —su mejor racha desde febrero— respaldado por precios
elevados de cobre y oro. El BRL y el MXN mostraron desempefos mas moderados. El
peso colombiano, pese al cierre negativo, se mantiene significativamente por debajo
de su promedio movil de 20 dias ($3,200.33), sefal de fortalecimiento estructural,
aunque las secuelas del terremoto del 10 de agosto y la inminente declaratoria de
emergencia economica afaden incertidumbre de corto plazo.

Materias primas
I

Los precios del petrdleo cerraron a la baja, con la referencia Brent en USD$88.61/barril y
el WTI en USD$82.84/barril, tras mortales ataques a embarcaciones en el Mar Rojo y el
Golfo de Oman que mantuvieron la cautela sobre las rutas globales de navegacion. Por
su parte, el oro avanzo hasta los USD$4,467.20/onza, alcanzando un méaximo de mas de
dos meses gracias al debilitamiento del délar y a datos de inflacién en EE. UU. en linea

con lo esperado, lo que redujo las apuestas de una nueva alza de tasas por parte de la
Fed.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,141
Minimo $3,106
Maximo $3,146
Var. diaria +0.67%
Vol. (USD mll) 1,167

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +0.26%
Dow Jones -0.04%
Nasdaq +0.54%
Stoxx 600 -0.16%
DAX -0.23%
FTSE -0.10%
Hang Seng -0.83%
Nikkei +0.83%
ASX -0.45%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin

IBIT -0.14%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,655 -0.19%
PFCIBEST $75,020 -2.57%
PFGRUPOARG $14,900 +1.36%

Acciones mas valorizadas

PFAVAL $855 +3.89%

BVC $15,980 +3.63%

GRUPOSURA $58,000 +3.50%

PFCIBEST $75,020 -2.57%

TERPEL $17,720 -0.67%

PFCORFICOL $18,500 -0.54%
Fuente: BVC

R_enta Variable

En Wall Street, el S&P 500 cerré al alza, en un contexto de mayor apetito por activos de
riesgo. Los mercados bursatiles estuvieron impulsados por un reporte de inflacién
moderado y el fuerte repunte del sector tecnolégico En el dmbito corporativo, ocho de
los once sectores del S&P 500 cerraron en terreno positivo liderados por las companias
de infraestructura en la nube: CoreWeave se dispard un 19% luego de que su margen de
ingresos operativos ajustados del segundo trimestre superara las expectativas al ubicarse
en un 5% vy sus ingresos se duplicaran frente al ano anterior, mientras que Super Micro
Computer repunté fuertemente tras pronosticar ganancias ajustadas para el primer
trimestre en un rango de USD$1.01 a USD$1.10 por accién y proyectar ingresos de
USD$14,500 millones a USD$15,500 millones. Este impulso tecnoldgico se vio
respaldado por firmas como Goldman Sachs, que reiterd su calificacién de compra para
Dell Technologies, Hewlett Packard Enterprise y NetApp, elevando el precio objetivo de
Dell a USD$510, lo que implica un potencial de alza del 16%. Por otro lado, Bank of
America sefald que la reciente recaudacién de capital de Intel por USD$20,000 millones,
aunque podria diluir las acciones, representa una senal de conviccién por parte del
fabricante de chips sobre el buen estado de la demanda de sus productos. Finalmente,
en el sector energético, las principales refinerias estadounidenses incrementaron sus
utilidades durante el 2T26 impulsados por los sélidos margenes de refinacion.

El MSCI Colcap cerr6 al alza un 0.29% hasta las 2,430 unidades, soportado en
desempeno favorable del sector financiero y de holdings. En el frente corporativo, PF
Grupo Argos fue incluida en el MSCI Small Cap Index, en el marco de su revisién
trimestral de agosto de 2026. Asimismo, Davivienda Group revisé al alza su guidance de
ROE para 2026, en un rango entre 10-11% y Suramericana public6 un aviso de
convocatoria para una Asamblea General de Accionistas. Durante la jornada, las acciones
con mayor volumen fueron Ecopetrol (COP$53,314 millones), PF Cibest (COP$49,292
millones) y PF Grupo Argos (COP$22,359 millones). Por su parte, las acciones con mayor
valorizacién fueron PF Aval (3.89%), BVC (3.63%) y Grupo Sura (3.50%). En contraste, se
registraron desvalorizaciones lideradas por PF Cibest (-2.57%), Terpel (-0.67%) y PF
Corficol (-0.54%).

Renta Fija

Los Tesoros de EE.UU. cerraron con movimientos marginales tras un IPC subyacente en
inea con expectativas: el nodo a 10 anos se mantuvo en 4.69% (sin variacion), el de 2
anos cedid —1 pb a 4.20% y el nodo a 30 afios sumd +1 pb hasta 5.25%, profundizando
el empinamiento bear de la curva 2s30s que refleja la presién fiscal de déficits abultados
sobre el tramo largo. La subasta de US$42 mil millones en notas a 10 afos se adjudicé al
4.683% —el rendimiento mas alto desde 2007—, con demanda apenas por debajo de
expectativas, sefal de que los inversionistas exigen mayor compensacion por duracion en
un entorno donde la inflacidén persiste por encima del target del 2% y el cierre del
Estrecho de Ormuz mantiene elevados los riesgos de oferta energética. En Europa, el
Bund a 10 anos cotizd en 3.157%, cerca de maximos desde 2011, mientras los Gilts a 10
anos se ubicaron en 4.965% —el spread Gilts-Bund en ~181 pb evidencia la mayor prima
por riesgo fiscal y de inflacién del Reino Unido frente a la Eurozona—. Los mercados de
swaps redujeron la probabilidad implicita de un alza de la Fed en septiembre a ~40%
(desde ~50% pre-dato), aunque mantienen plenamente descontada una subida antes de
fin de aho, configurando un escenario de tasas higher-for-longer que sostiene los
rendimientos soberanos en niveles restrictivos.

En Colombia, la curva de TES en pesos registré un aplanamiento signitficativo, con
valorizaciones concentradas en el tramo medio-largo: el TES jun-2032 lideré con —23 pb
(11.92%), seguido del oct-2034 (=19 pb a 11.89%) y el oct-2050 (=15 pb a 11,72%),
mientras el tramo corto se desvalorizd marginalmente —nov-2027 sumé +5 pb (12.03%) y
abr-2028 +2 pb (12.27%)—, configurando un bull flattening clasico asociado a
expectativas de tasas por parte de BanRe. El catalizador principal fue la subasta de TES
COP de Hacienda, que adjudicé $750 mil millones sobre $500 mil millones convocados
(sobredemanda >2.5x), con todas las tasas de corte por debajo de 12% por primera vez
en este ciclo: el nodo 2030 cortd en 11.900% (—62 pb vs. colocacion previa), el 2035 en
11.780% (=31 pb), el 2040 en 11.790% (=41 pb) y el 2058 en 11.887% (-35 pb),
evidenciando un descenso promedio de —42 pb que refleja un apetito institucional
robusto por duration. En UVR, los papeles crecieron $270 mil millones por efecto de
indexacion mas adjudicaciones por $768,166 millones, con el cupo inicial elevado de
$300 a $400 mil millones. BanRep inyecté $9.32 billones al 12.00%, garantizando
condiciones de liquidez holgadas que facilitaron el rally. El saldo total de TES alcanzo

$801.28 billones (+$3.32 billones netos), con los TCOs expandiéndose a $51.8 billones
tras la colocacion.
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Variaciones diarias renta fija (%):

Var. s/s
(pbs)

Var. m/m

(pbs)

Cierre Anterior PM50dias PM200 dias

Rango ultimo mes

Bono 10Y Cierre Anterior  Var. Diaria (pbs) PM50dias PM200 dias Rango ultimo mes
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Cierre de acciones locales

s Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D et Dividendo
Ult. Precio %MTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)
Cibest 87,900 82.0 |AN 0.46% | 12.7% AN 27.0% 21.1 1.9 83,520 88,980 4,297 62,498 4,512 5.1% 76,100
PF-Cibest 75,020 82.0 |\ -257% |fh 11.0% AN 25.4% 17.5 1.6 71,100 77,000 49,292 265,491 4,512 6.0% 76,100
Ecopetrol 2,655 108.9 | -0.19% | 9.0% AN 42.0% 11.1 1.2 2,595 2,770 53,315 550,218 121 4.6% 2,990
ISA 29,420 329 |4h 0.34% (W -03%  |4h 19.3% 13.8 1.9 29,260 30,600 2,277 33,498 1,090 3.7% 29,000
GEB 2,885 26.4 (AN 1.41% AN 0.9% W -2.9% 8.5 1.4 2,845 2,915 2,369 23,996 251 8.7% 3,620
Celsia 4,955 52 |4 1.12% W -25% | 11% 26.7 1.1 4,900 4,995 663 6,056 208 4.2% 5,550
Promigas 6,640 75 | 0.15% M 0.3% N 4.7% 7.0 1.1 6,600 6,640 181 1,861 525 7.9% -
Grupo Sura 58,000 17.2 |4h 350% |\ 55% AN 7.4% 11.1 1.2 53,600 58,000 3,608 13,763 2,000 3.4% 57,700
PF-Grupo Sura 46,740 17.2 |4 273% |4 2.0% AN 9.9% 9.1 1.0 44,120 46,740 3,063 28,762 2,000 4.3% 57,700
Grupo Argos 19,360 121 |4h 342% | 9.4% A 14.0% 2.6 1.1 16,420 19,360 6,003 47,664 750 3.9% 16,950
PF-Grupo Argos 14,900 121 AN 1.36% | 19.2% M 16.2% 1.8 0.8 12,900 14,900 22,359 100,522 750 5.0% 16,950
Corficolombiana 21,800 8.0 [fh 1.40% |4 18.1% AN 19.4% 13.0 0.5 20,400 21,800 1,293 9,927 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 18,500 8.0 (W -054% |AN 7.6% AN 87% 121 0.5 17,940 18,600 310 2,707 1,255 6.8% 18,500
Cementos Argos 11,200 14.5 |4N 1.82% N 14% N 41% 57 1.3 10,860 11,200 13,180 35,576 580 5.2% 10,450
PF-Cementos Argos 11,920 14.5 |AN 1.19% AN 57% W -10.6% 5.5 1.2 11,000 11,920 31 252 580 4.9% 10,450
PF-Davivienda Group 32,700 39 |4 093% | 71% M 155% 6.2 0.8 31,820 32,700 2,403 10,577 793 2.4% 30,600
Bogota 39,380 14.0 |4 072% |\ 4.8% W -1.0% 10.5 0.8 38,720 39,380 120 2,723 2,136 5.4% 42,000
PF-Aval 855 6.5 |4 3.89% (¥ -21% AN 11.0% 11.5 11 823 855 989 13,274 32 3.7% 830
Grupo Bolivar 79,600 6.5 M 1.17% A 0.1% W -8.5% 7.3 0.4 78,680 79,860 88 1,338 3,012 3.8% 107,000
Mineros 16,980 51 [=> 0.00% |4 7.3% M 11.0% 8.0 25 15,940 17,060 883 13,763 | USDS0.10 2.4% 11,600
BVC 15,980 1.0 |[4h 3.63% |4 01% A 10.2% 9.3 1.5 15,420 16,120 35 332 1,641 10.3% -
ETB 75 0.3 |- 0.00% | -21.5% |4 61.3% 24 0.1 75 75 0 67 - 0.0% -
Nutresa 313,880 143.0 |[Ah 012% | 1.9% AN 11.3% 114.1 20.1 313,500 313,980 120 617 - 0.0% -
Terpel 17,720 33 (¥ -067% |W¥ -03% |V -5.2% 1.3 0.9 17,720 18,120 219 1,141 1,732 9.8% -
PEI 68,280 3.4 | 116% M 3.4% W -14.6% 6.1 0.4 65,560 68,280 605 9,157 1,168 1.7% -
Grupo Exito 4,730 6.1 |4 1.72% W -2.9% AN 11.2% 10.5 0.9 4,650 4,800 144 3,180 160 3.4% 4,940
HCOLSEL 27,314 AN 210% AN 51% AN 19.6% - 1.8 26,132 27,314 1,485 - -
Icolcap 23,933 AN 081% |f 59% AN 19.7% - 1.3 23,302 23,933 53,259 - -
COLCAP 2,430 M 0.29% | 71% AN 17.5% 2,345 2,430 - 2,457
Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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