Cierre de mercados
Inflacion de EE.UU. se ubico en 2.7% en diciembre
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) A nivel global, el Banco Mundial elevo previsiones de crecimiento global y resalto la resiliencia, pese
a las tensiones comerciales y la incertidumbre en politicas publicas. Segun la multilateral, el
USD/IPY  159.12 Jt2go crecimiento global alcanzaria 2.6% en 2026 y 2.7% en 2027, cifras superiores a las estimaciones de
junio, principalmente por un desempefio mejor de lo esperado en EE.UU. En EE.UU.,, la inflacién
GBP/USD 1.34 0.27% o . .
total se mantuvo en 2.7% anual en diciembre, impulsada en parte por un nuevo repunte de los
USD/BRL 537 0.03% precios de los alimentos. En contraste, la inflaciéon subyacente mostr6 un avance menor al esperado,
con un aumento mensual de 0.2%, lo que permiti6é que la variacion anual descendiera a 2.6%. Puesto
USD/AUD 150 0.02% que los datos de inflacion salieron cerca de lo estimado, la postura de la Fed de cara a su reuniéon de
enero no cambiaria. La Fed ha dejado claro que hara una pausa tras los recientes recortes de tasas, y
USD/CNY 6.98 0.00% el mercado practicamente no descuenta un nuevo movimiento. De momento, el proximo recorte se
espera para junio, tras el final del mandato del actual presidente de la Fed, Jerome Powell. En
= % . . .
WED /A 1L Likeke Colombia, avanza una tutela contra el aumento del salario minimo para 2026, al alegar que el
Gobierno viol6 el debido proceso y el principio constitucional de concertaciéon. Dentro del Banco
USD/CAD 1.39 -0.24% . . - o . . o
Mundial, se redujo la proyeccion de crecimiento para Colombia, estimando una expansion de 2.6%
EUR/COP 4242 _0.69% en 2026 y 2.8% en 2027.
USD/MXN 1783 -0.77% | Monedas
USD/COP 3,630 -2.36% El délar estadounidense' mostré un comportamiento contenido tras los datos de inflacion de

diciembre en EE.UU., moderando las ganancias iniciales y estabilizindose alrededor de 99 puntos,
en un contexto en el que el IPC se ubico practicamente en linea con lo esperado, disipando temores

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas de una sorpresa inflacionaria al alza. Este resultado refuerza la narrativa de que la Fed mantiene
margen para iniciar recortes de tasas mas adelante en el afo, aunque no de forma inminente, lo que
Commodity Ult. precio Var (%) ancla al dolar en un equilibrio fragil entre un mercado laboral atin relativamente sélido y sefiales de
. o B inflacién que, si bien siguen por encima del objetivo, no se aceleran. En este entorno, las principales
monedas desarrolladas mostraron movimientos acotados: el euro y la libra cedieron marginalmente
B 65.86 3.129% frente al dolar ante la ausencia de catalizadores propios y la persistencia de diferenciales de
crecimiento y tasas menos favorables, mientras que el yen continu6 debilitindose de forma mas
Gas Natural 3417 2.83% marcada, presionado por expectativas de una politica fiscal mas expansiva en Japén y un sesgo

monetario atin acomodaticio, lo que llevé al USD/JPY a nuevos maximos desde 2024.

Plata 86.72 2.33%

El USD/COP profundizé su correccion bajista y se ubicd en minimos no vistos desde 2021, liderando
Oro g 0.23% el desempefio positivo entre las monedas emergentes en una jornada dominada por factores
Cobre 6.0008 -0.30% idiosipcréticos mas que por el tono .del déla}r global. La apreciacic}p del peso colombiano respondio,
en primer lugar, a un choque de flujos asociado a una nueva emision de deuda externa en dolares
Café 361 -0.47% por parte del Gobierno, que reforzo la oferta de divisas en el mercado local, y, en segundo término, a
una recomposicion del riesgo politico tras la publicacién de una encuesta electoral que muestra al
Maiz 420 -0.51% candidato conservador Abelardo de la Espriella liderando la intencién de voto, lo que el mercado
Fuente: Investing interpreta como un escenario potencialmente mas predecible en materia fiscal y regulatoria. Este
movimiento se vio amplificado por la expectativa de un sesgo monetario mas restrictivo del BanRep,
Comportamiento diario que sigue fortaleciendo la narrativa de carry y atrayendo posicionamientos tacticos en pesos. En

conjunto, la jornada confirma que el comportamiento reciente del USD/COP esta siendo explicado

USD/COP por flujos extraordinarios y sefiales politicas internas, mas que por un debilitamiento estructural del

dolar global, lo que sugiere una apreciacion intensa pero vulnerable a cambios en el frente fiscal,

Cierre $3,630
externo o electoral.
Minimo $3,627
Maximo $3,715 I Petroleo
var. diaria -2.36% Los precios del petréleo registraron un avance significativo, impulsados por un repunte de la prima
Vol. (USD mil) 1532 de riesgo geopolitico tras la cancelacion de contactos diplomaticos por parte de la administracion

Trump frente a Irdn y sefales explicitas de respaldo a las protestas internas, reavivando
preocupaciones sobre una eventual interrupcion de la oferta desde un productor clave de la OPEP.
Asimismo, el American Petroleum Institute destacé que la préxima década de energia estara

Fuente: Set-FX

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) marcada por un crecimiento sostenido de la demanda global —la denominada “Demand Decade™—,
- destacando el rol estratégico de la produccion estadounidense y, especialmente, de la expansiéon de
infraestructura energética como condicién necesaria para evitar restricciones operativas en la
S&P 500 +0.65% cadena de suministro. No obstante, pese al soporte de corto plazo derivado del riesgo geopolitico, el
Dow Jones -0.80% mercado continta balanceando estos factores con un entorno de capacidad productiva elevada y
Nasdaq -010% avances en eficiencia, lo que limita el repunte del crudo hacia las divisas ligadas a materias primas.
-
SE— L S— | Renta variable
DAX +0.58% e El mercado accionario local repunt6 nuevamente con una valoriz.aci()n del 1'0,5%’ con ell MSCI
FTSE 10.59% COLCAP llegando a los 2,236.5 puntos. En este contexto, Autopistas del Café -consorcio con

participacion mayoritaria de Odinsa, filial del Grupo Argos- informé que a la fecha no ha recibido
Asia notificacion oficial por parte de la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) de la terminacién

CSI 300 -0.60% anticipada del contrato de concesion, a pesar de los reportes de prensa en ese sentido. En

Nikkei 1.61% paralelo, Cementos Argos anunci6é el nombramiento de Jason Teter como presidente de Argos

A;X el 0'03; Materials LLC, la nueva empresa a través de la cual la compaiiia despliega su estrategia de
=V, (9

materiales de construccién en Estados Unidos. Con ello, la compaiiia se apalancara en una red
logistica y portuaria estratégica en el Caribe y Centroamérica, con la que estima generar alrededor
de USDS$S200 millones de EBITDA al afio 2030. Durante la jornada, Ecopetrol fue la acciéon mas
negociada (COPS$S40,428 millones), seguida por PF Cibest (COP$37,180 millones) e ISA (COPS13,790
millones). Por su parte, la accion de la Mineros encabez6 las ganancias (+4.52%), junto con Cibest
(+4.06%) y Ecopetrol (+2.74%), mientras que las mayores caidas fueron para Terpel (-2.64%), GEB
(-2.55%) y la BVC (-2.03%).
El mercado accionario en EE.UU. cerrd a la baja, con el S&P 500 mostrando correcciones en
medio del inicio de la temporada de resultados. En particular, JPMorgan lider6 las pérdidas tras
Fuente: Bloomberg caer un 4.2%, tras presentar un reporte financiero mixto: si bien los ingresos por intereses y de la
negociacion de acciones aumentaron, las comisiones de banca de inversiéon disminuyeron y no
cumplieron con las expectativas. El director financiero, Jeremy Barnum, sefialé que el sector
Mercado Local bancario podria oponerse al pedido de Trump de imponer un limite del 10% a las tasas de interés
de las tarjetas de crédito en 2026. Entre tanto, este miércoles y jueves se conoceran los balances
de Bank of America, Wells Fargo, Citigroup, Goldman Sachs y Morgan Stanley. Asimismo, Trump
ECOPETROL $2,065 2.74% también anuncié cambios en Microsoft para que los estadounidenses no tengan que hacer frente a
PFCIBEST $66,520.0(  1.09% un aumento en los costos de los servicios publicos como resultado de la construccion de centros
de datos. En Europa, los indices accionarios confirmaron el sesgo bajista, con el Stoxx 600, el CAC
40 y el FTSE 100 retrocediendo. La compaiia danesa de energia eolica Orsted subié un 5.4%

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s

Bitcoin

IBIT +3.28%

Acciones mas negociadas

ISA $28,000 0.21%

después de que un juez estadounidense dictaminara que puede continuar trabajando en un

MINEROS $17,100 4.52% proyecto de USDS$S5,000 millones que habia sido suspendido por el Gobierno de EE.UU.

CIBEST $ 77,940 4.06% Finalmente, los mercados asiaticos cerraron mixtos, con correcciones en el Nifty 50 y el indice

ECOPETROL $2,065 274% Shanghai, pero avances en el Hang Seng.

| Renta fija

MAAIL $19200  -2.64% o Los bonos del Tesoro de EE.UU. cerraron con ganancias marginales en el tramo corto y medio de

GEB $ 3,060 -2.55% la curva tras un dato de inflacién subyacente de diciembre mas benigno de lo previsto, lo que

BVC $ 14,500 -2.03% reforz6 moderadamente las expectativas de relajacion monetaria de la Fed y gener6 un leve
Fuente: BVC empinamiento de la curva, mientras que el extremo largo se mantuvo estable. La dinamica técnica

también fue relevante, con una demanda s6lida en la subasta de reapertura a 30 afios que contuvo
presiones al alza en los rendimientos largos, en un contexto de mayor actividad en futuros y
reposicionamiento tactico tras la publicacién del dato de inflacion.

e La renta fija europea moder¢ las pérdidas iniciales al alinearse con el tono mas constructivo de
los bonos del tesoro de EE.UU., aunque el sesgo sigue condicionado por factores técnicos de
oferta. Los Bunds exhiben presion relativa en el tramo largo ante el elevado calendario de
colocaciones de Alemania, mientras que el segmento medio mostré mayor estabilidad tras una
subasta de bonos a 5 afios con demanda adecuada. En este contexto, persiste una leve pendiente
alcista de las curvas nucleo, con spreads periféricos contenidos y una atencién creciente a la
comunicacion de bancos centrales y a los proximos datos de inflacion en Europa.

e La curva de TES COP registr6é un empinamiento alcista, con ampliaciones de los spreads 2s10s y
5s30s de 2.8 y 5.1 pbs, respectivamente, en un contexto de valorizaciones generalizadas a lo largo
de la curva, con descensos de tasas entre 2.0 y 14.5 pbs, liderados por el tramo largo. No obstante,
las referencias 2034 (+0.9 pbs), 2036 (+2.8 pbs) y 2042 (+1.0 pbs) se desalinearon de la dinamica
predominante, mostrando presiones marginales al alza. En el frente de financiacién externa, el
Ministerio de Hacienda adjudic6 USD$4,950 millones en bonos globales en ddlares con
vencimientos en 2029, 2031 y 2033, en una operacion con sobredemanda significativa que alcanz6
ofertas por USDS$23,200 millones (4.7 veces el monto colocado), reflejando un apetito sélido por
riesgo soberano colombiano en moneda dura y permitiendo fondear las apropiaciones del
Presupuesto General de la Nacién de 2026. En contraste, en el mercado local de corto plazo,
Hacienda volvié a enfrentar una demanda limitada, adjudicando solo COP$723 mil millones de los
COPS900 mil millones ofertados en TCOs con vencimiento en diciembre de 2026, con una tasa de
corte de 11.770%, 28 pbs por encima de la subasta previa y 252 pbs superior a la tasa repo del Banco
de la Republica (9.25%). Este nivel podria interpretarse como consistente con una mayor prima
exigida por los inversionistas ante un entorno de elevada incertidumbre y con el hecho de que el
mercado incorpore, de forma preventiva, escenarios de ajuste al alza en la tasa de politica
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monetaria, lo que contribuiria a explicar la exigencia de rendimientos mas altos en el tramo corto
sin que ello implique necesariamente una ruptura estructural con la sefial del banco central.
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Ult. Precio

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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