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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) En el panorama global cerraron la jornada con un tono de alivio y optimismo moderado tras la
publicaciéon de un Indice de Precios al Consumidor (IPC) en Estados Unidos mas bajo de lo previsto.
USD/AUD il 0:675% La inflacién de enero aumentd apenas un 0.2%, marcando su menor incremento desde julio y
llevando la medicién subyacente a su nivel mas bajo desde 2021, lo que permitio a los inversionistas
USD/BRL 5.22 0.49% " . i o . ; .
respirar con tranquilidad" ante los temores de un repunte inflacionario.
USD/CAD 1.36 0.32% . ) ) o » . )
En Colombia, la incertidumbre juridica aumenta tras la suspensiéon provisional del incremento del
GBP/USD 1357 0.21% salario minimo, aunque podria mitigar presiones inflacionarias a corto plazo, introduce una
volatilidad inesperada en la estructura de costos empresariales y el consumo interno. Este fallo
USD/NZD 1.65 0.07% coincide con un clima de tension fiscal, mientras el Gobierno de Gustavo Petro avanza en la
declaracion de emergencia econémica por las lluvias en el Caribe, la cual contempla medidas
- 0, , . . . e , . , s sz
SR il DT drasticas como la imposicién de préstamos con interés cero por parte de la banca, la prohibicion
temporal de exportaciones de carne y la propuesta de un impuesto al patrimonio para las empresas.
USD/COP 3,656 -0.16% P P yiaprop p P P P
USD/MXN 1715 -0.24% | Monedas
EUR /COP 4338 _0.33% El délar estadounidense’ cerr6 la semana con un sesgo ligeramente bajista, ubicandose en la zona

de 96.8-97, luego de que la inflaciéon de enero en EE.UU. sorprendiera a la baja, moderando las
USD/JPY 152.65 ~0.40% presiones sobre la curva corta y devolviendo parcialmente expectativas de recortes hacia el segundo
semestre. Aunque el dato no altera el escenario de una Fed atin prudente y dependiente de datos, si

Fuente: Yahoo - Finance o - . . .. L .
reduce la probabilidad de un endurecimiento implicito adicional y limita el potencial de

Materias primas recuperacion estructural del dolar en el corto plazo. La reacciéon fue contenida, reflejando un
mercado con posicionamiento mas equilibrado y a la espera de nuevas sefiales de politica monetaria.
Commodity Ult. precio Var (%) En desarrollados, el euro logré sostenerse cerca de 11870, mientras el yen fue el gran protagonista
Café 99755 915% semanal —con su mayor avance en un afio— apoyado en expectativas de ajustes del BoJ y posibles
episodios de intervencion. En conjunto, el ddlar pierde tracciéon marginal, pero sin una ruptura

Brent 6775 0.34% técnica clara que valide un cambio de tendencia de mayor alcance.
Plata 77.018 0.22% En LatAm, el entorno de délar algo mas blando permitié cierto alivio tactico, pero con marcada

diferenciacion regional. El USD/COP descendié hasta COPS$3,656, cerrando la jornada con caida de

e 5,054.76 bagte COPS7 y operando en un rango de COP$3,636-3,672, en una sesion volatil marcada por factores

e - 012% locales. La suspension judicial del aumento del salario minimo generd ajustes significativos en la

curva IBR —con caidas en el tramo corto— al incorporar un escenario de menor presioén inflacionaria

WTI 62.89 0.08% y potenciales tasas mas bajas del BanRep, lo que inicialmente favorecié al peso, aunque la

incertidumbre politica moderd el movimiento. A diferencia del COP, el CLP se debilité por la caida

Gas Natural 3.22 -0.02% del cobre, evidenciando nuevamente la heterogeneidad regional. De cara al corto plazo, el peso

colombiano mantiene una estructura lateral con sesgo levemente apreciativo mientras el DXY no

Maiz 43175 -0.03% recupere momentum,; sin embargo, la sensibilidad a eventos politicos y fiscales internos contintia
Fuente: Investing siendo el principal determinante del balance de riesgos para la tasa de cambio.

Comportamiento diario I Materias primas

El petroleo cerré la jomgda con un ajuste sil.encioso con el Brent cerrandq en QSD$67.75 y el WTI

en USDS$62.89, recuperandose de minimos intradia tras un reporte de inflacion en EE.UU. que

Cierre $3,656 sugiere una estabilizacién de precios. No obstante, las ganancias fueron limitadas por la posibilidad

Minimo $3,636 de que la OPEC incremente la produccion en abril y por el alivio de sanciones al sector energético

- de Venezuela, lo que inyectaria oferta adicional al mercado. Por otro lado, el oro repunt6 un 2.40%

Maximo S hasta los USDS5,037/onzas, impulsado por el renovado optimismo de recortes de tasas por parte de

var. diaria -0.16% la Reserva Federal ante el enfriamiento inflacionario. Este rally de alivio se extendi6 a la plata, que

Vol. (USD mll) 1,108 avanzo6 un 3.85% tras su reciente volatilidad, y al paladio, reflejando un ajuste en las carteras hacia

Fuente: Set-FX activos de refugio y una mejora en las perspectivas de politica monetaria para el cierre del trimestre.

| Renta variable

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).



Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

. . o
Cierre acciones (%) e El MSCI COLCAP avanzé un 1.73% al cierre, hasta los 2,368.6 puntos. En este contexto, Promigas

Estados Unidos inform6 sobre la convocatoria de una reunion ordinaria de la Asamblea General de Accionistas
para el proximo 18 de marzo de 2026. Por su parte, la BVC reiteré6 que debido al ajuste en los

O,
S&P 500 +0.05% nemotécnicos de algunas especies que se negocian en el Mercado Global Colombiano (MGC), estas
Dow Jones +0.10% especies estaran suspendidas desde el lunes 16 y hasta la apertura del miércoles 18 de febrero.
Nasdaq -0.22% Durante la jornada, PF Cibest fue la accion mas negociada (COP$24,569 millones), seguida por

Ecopetrol (COPS$13,804 millones) y GEB (COPS$8,585 millones). Por su parte, la accion de ISA

Europa encabez6 las ganancias (+3.87%), junto con el PF Grupo Sura (+3.27%) y Celsia (+2.15%), mientras

Sirers G0 IR que las mayores caidas fueron para TIN (-6.75%), Nutresa (-3.33%) y Terpel (-1.24%).
DAX +0.25% ¢ El mercado accionario en EE.UU. cerro estable, a la expectativa por la tendencia de rotacion
FTSE +0.42% sectorial desde sectores tecnoldgicos hacia el resto del mercado. En particular, los temores por la

Asia disrupcion de la IA presionaron al mercado esta semana, extendiéndose mas alla de la reciente ola
de ventas observada en el sector del software, a los sectores inmobiliario, del transporte y de los

- 0,
Hang Seng 172% servicios financieros. Las acciones financieras de Charles Schwab y Morgan Stanley han caido un
Nikkei 225 -1.21% 10% y un 5% esta semana, respectivamente, mientras que la accion de software de Workday ha
ASX -1.39% bajado un 10% en el mismo periodo. Estos temores también se extendieron al sector de los medios
Fuente: Bloomberg de comunicacion, afectando a acciones de medios como Walt Disney y Netflix. Las acciones de
Disney han caido un 3% en la semana, mientras que las de Netflix un 6%. Amazon se mantuvo en
terreno bajista, tras caer un 20% por debajo de su maximo de 52 semanas. La compania
Cierre ETF’s experimentd una caida tras no alcanzar los resultados esperados, y luego continué cayendo atn
mas en medio de una rotacién mas amplia de acciones tecnoldgicas. En Europa, los mercados
cerraron con tono mixto, con correcciones en el CAC 40 y el Stoxx 600, pero avances en el FTSE

100. L'Oréal, la multinacional francesa, bajo mas de un 4%, mientras que Delivery Hero, la empresa

IBIT +5.18% . . ., .
? alemana de reparto de comida online, bajo un 4% tras la publicaciéon de los resultados de ambas
Fuente: Bloomberg compafias. Finalmente, los mercados asiaticos mostraron una tendencia a la baja, con
desvalorizaciones en los indices Shanghai, Hang Seng y Nifty 50.
| Renta fija
Mercado Local o El mercado global de deuda soberana cerr6 la jornada con una marcada tendencia bajista en los
g J J

rendimientos, liderada por un movimiento de steepening (empinamiento) en la curva de EE. UU.

Acciones mas negociadas . . o ~ .
g tras un IPC de enero mas suave de lo previsto. El rendimiento del Treasury a 10 afios cay6 al

0O,
PFCIBEST S 0.28% 4,046% —su mayor descenso semanal desde noviembre—, mientras que la nota a 2 afios toco
ECOPETROL $2,190 0.23% minimos de cuatro meses al situarse en 3,403%, ampliando el diferencial entre ambos a 64,2 pb.
ICOLCAP $23.302 173% Los datos de inflacion (0,2% mensual frente al 0,3% esperado) elevaron las apuestas de

flexibilizacion de la Fed a 63 puntos basicos para 2026, consolidando la expectativa de al menos

Acciones mas valorizadas . . .. X
dos recortes de tasas, probablemente iniciando en junio. Este optimismo arrastré a los mercados

EXITO $5,000 471% europeos, donde el Bund aleman descendi6 al 2,75% vy el OAT francés al 3,3%, en un contexto de
P y

GRUPOARGOS ~ $18,500  3.93% debilidad del sentimiento de riesgo y sefiales de la ECB de que la inflacién esta bajo control, pese a

CELSIA $5,060 3.90% la incertidumbre por la posible salida de Villeroy de Galhau. En el Reino Unido, el Gilt a 10 afios se

Acciones menos valorizadas mantuvo bajo el 4,5% tras un anémico crecimiento del PIB del 0,1% en el 4T25. Por su parte, los

TIN $12,.980.0(  -6.75% mercados emergentes mostraron comportamientos mixtos: mientras Chile (5,30%), México (8,78%)
NUTRESA $290000  -3.33% y Colombia (12,65%) registraron leves ajustes a la baja, Brasil mantuvo sus tasas sobre el 13,8%

' ’ debido a dudas sobre la disciplina fiscal y una deuda publica cercana al 78% del PIB. En Asia, el
TERPEL $19,100 -1.65%

bono de China rebot6 hacia el 1,80% por cautela operativa antes del cierre por el Afio Nuevo Lunar
(16-23 de febrero), contrastando con India, donde el rendimiento cayo6 al 6,67% (minimo de tres
semanas) gracias a una exitosa operacién de canje de deuda por INR 755 mil millones y una
inflacion contenida en el 2,75%. Finalmente, el rendimiento de Canada resbal6é hacia el 3,32%,
alineado con la dinamica de los bonos estadounidenses y la debilidad del mercado laboral
doméstico.

En Colombia la curva en pesos se vié impactada por los drivers globales con valorizaciones de
-12pb en promedio, con los nodos 282 y 42's con las mayores ganancias -20 y -2lpb
respectivamente. El volumen operado estuvo cerca de los COP$4B con el nodo a 2035 acaparando
la mayor parte. La curva indexada a Uvr por su parte registr6 desvalorizaciones con +3pb en
promedio con las mayores pérdidas en los nodos 27s, 37s y 49s con +8pb, +10pb y +13pb
respectivamente. Destacamos que los inversores extranjeros mantienen su apetito por TES,
comprando COPS$752 mil millones a inicios de febrero de 2026. Tras un 2025 récord con
adquisiciones netas de COP$61,22 billones (impulsadas por Pimco y operaciones TRS), su portafolio
alcanz6 los COPS$164,1 billones, consolidando una tendencia de recuperacion frente a las ventas
netas de 2023 y 2024.

Fuente: BVC
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Cierre de acciones locales
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Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acompafian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacion, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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