CIERRE DE

MERCADOS

Movimientos de las monedas

Optimismo en el frente geopolitico; FMI

Moneda Cierre Cambio (%) o o ’ o
actualiza proyecciones economicas
GBP/USD 1.36 1.27% ,
) Resumen del dia
EUR/COP | 4,230 0.33% Los mercados bursatiles extendieron su recuperacion, impulsados por el optimismo
geopolitico. En EE.UU., el S&P 500 subié 1,2% y se acercé a maximos histéricos,
USD/CNY 6.82 _0.19% mientras el Nasdag 100 avanzé 1,8%, sumando diez jornadas consecutivas al alza. El
impulso responde a la expectativa de nuevos dialogos entre EE.UU. e Iran, que han
USD/COP | 3581 0.19% moderado el precio del petréleo y aliviado presiones inflacionarias. Sin embargo,
' persisten tensiones en el Estrecho de Ormuz, clave para el suministro energético,
USD/BRL 4.9 0.26% gwanteniendo riesgos latentes. En parglelo, Iqs inversionista.s sigugn atentos al inicio
e la temporada de resultados del primer trimestre, con cifras mixtas y un entorno
aun condicionado por la guerra.
USD/JPY 158.88 -0.50%
El Fondo Monetario Internacional (FMI) recortdé su proyeccion de crecimiento global
USD/CAD 1.38 -0.74% oara 2026 a 3,1%, reflejando el impacto del conflicto, mayores costos energéticos y
a incertidumbre. Advirtié que los riesgos estan sesgados a la baja: un deterioro
USD/MXN 17 26 -0.98% bodria llevar el crecimiento a 2,5% o acercar a la economia a una recesion,
atectando especialmente a economias emergentes importadoras de energia.
USD/AUD 1.40 -1.50% En Colombia, el FMI mantuvo el crecimiento en 2,3% para 2026. El codirector del
Banco de la Republica, César Giraldo, afirmd en medios que la politica monetaria no
USD/NZD 1.69 -1.68% debe centrarse solo en tasas, destacd otros instrumentos y anticipd un alza de 75
y P

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity

Ult. precio

Var (%)

puntos bésicos el 30 de abril. Ademas, el Consejo de Estado ratificd la suspensién
del decreto inicial del salario minimo para 2026.

Monedas

El dolar global extendié su correcciéon y el indice DXY se ubica en la zona de 98
puntos, acumulando una racha de siete sesiones consecutivas a la baja vy

alcanzando niveles minimos desde inicios de marzo, en un contexto marcado por
Caté 3,630 2.09% a mejora en el apetito por riesgo global. Este movimiento responde
orincipalmente a dos factores: por un lado, la expectativa de una reanudacion de
Cobre 6.08 1.55% as negociaciones entre EE.UU. e Irén, y por otro, la sorpresa bajista en el IPP de
EE.UU., que refuerza la percepcién de presiones inflacionarias mas contenidas y
Maiz 10.83 1.55% imita la necesidad de una postura monetaria mas restrictiva por parte de la Fed.
En este entorno, las monedas desarrolladas han capitalizado la debilidad del ddlar,
Oro 4792 1.10% con el euro acercdndose nuevamente a la zona de USD$1.18 y la libra superando
USD$1.35, mientras el yen también se aprecia de forma moderada, aunque con un

Brent 94 79 4.00% trastondo de politica monetaria aln acomodaticia en Japén.
. En LatAm, este entorno de debilidad del ddlar ha seguido traduciéndose en un
Plata 79.72 “4.27% desempeno favorable para las monedas de la regién, con el peso colombiano
extendiendo su tendencia de apreciacion y alcanzando nuevos minimos desde
Gas Natural 2.60 -7.02% 2021. El USD/COP cerr6 en COP%$3,581, con un minimo intradia cercano a
COP%$3,558, en una jornada caracterizada por alta volatilidad y elevados
WTI 91.28 -8.00% volimenes negociados, lo que confirma la fortaleza del flujo hacia activos locales

Fuente: Investing

en un contexto de mayor apetito por riesgo. A diferencia de otras economias
exportadoras, el peso colombiano ha logrado apreciarse incluso en un entorno de
correccién en los precios del petréleo, lo que sugiere que los factores financieros
—como la compresién del riesgo pais— estan teniendo un rol mas determinante
en el corto plazo.
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Comportamiento diario Materias primas

USD/COP El petréleo cerro la jornada con un retroceso, el WTI se contrajo cerrando en
USD$91.28/barril y el Brent retrocedié hasta los USD$94.79/barril, impulsados por la
Cierre $3,581 senal de la Casa Blanca sobre una posible segunda ronda de dialogos en Islamabad. A

pesar de que el blogueo naval estadounidense sobre puertos iranies continla

Minimo $3,574 tensionando la oferta fisica (1.7 millones de bpd en riesgo), el mercado reaccioné al
Maximo $3,588 informe de la AIE, que proyecta la mayor contraccién de la demanda desde la pandemia
var. diaria 0.19% (1.5 millones de bpd en el Q2) debido a los altos precios de los combustibles. En
' ' sintonia, el oro repunté situdndose en USD$4,792/onza, favorecido por un ddélar mas
Vol. (USD mll) 1,958 débil, aunque reflejan presiones energéticas, resultaron menores a lo previsto en el sector
Fuente: Set-FX SErviclos.
Cierre de acciones (%) Renta Variable

El mercado accionario global continudé su tendencia de recuperacion y alcanzé niveles

T * . . . ;. . . P . s
Estados Unidos previos a la crisis geopolitica. Las acciones subieron el martes tras una solida sesion en la

S&P 500 +1.17% que los inversores se mostraron optimistas ante la posibilidad de un acuerdo entre ambos

paises. En particlar, las acciones tecnoldgicas impulsaron el mercado en general por otro

Dow Jones +0.66% dia consecutivo. Oracle, por ejemplo, subié un 4.7%, sumandose a la ganancia de mas

Nasdaq +1.96% del 12% reqgistrada el dia anterior. Nvidia y Palantir Technologies también registraron una

Europa jornada positiva. Sin embargo, las acciones de algunas companias sufrieron presién tras

. la publicacién de sus resultados. Wells Fargo presenté cifras por debajo de las

>toxx 600 +0.99% expectativas, lo que provocd una caida de mas del 5% en sus acciones. JPMorgan Chase

DAX +1.27% reporté cifras mejores de lo esperado para el primer trimestre, pero recortd su previsién

FTSE +0.25% de ingresos netos por intereses, lo que provocd una ligera caida en sus acciones. Por otro

. lado, la fusion propuesta entre United Airlines y American Airlines probablemente

Asia generaria preocupacion en materia de regulacion de la competencia. Bloomberg informé

Hang Sheng +0.82% que el CEO de United, Scott Kirby, planted una fusidén que controlaria mas de un tercio

L . del mercado. Finalmente, en Europa, el Stoxx 600, CAC 40 y FTSE 100 cerraron al alza,
’I:I\|SI<>I<<e| ++20'4530{)°/ anticipando menores presiones de precios de la energia.

. (@)

En el mercado local, el MSCI COLCAP cerré un 0.52% al alza, siguiendo el desempeno
positivo de otros pares regionales como Brasil y Chile. En este escenario, MSCI elevo su
calificacién ESG de Ecopetrol de BBB a A, haciendo una evaluacién de la gestién de

Fuente: Bloomberg

Mercado Local riesgos y oportunidades en aspectos ambientales, sociales y de gobierno corporativo. En
_ paralelo, la SIC finalizd la preevaluacion de la operacién entre Ecopetrol y Parex. El
Bitcoin acuerdo permite a Parex participar en las actividades de exploracion y produccién en un
IBIT +1.30% area del contrato Piedemonte. Durante la jornada, las acciones que mas se transaron
fueron Ecopetrol (COP$64,667 millones), PF Cibest (COP$62,851 millones) y Cibest
Fuente: Bloomberg (COP$24,730). Las ganancias estuvieron lideradas por PF Aval (4.83%), Terpel (4.68%) y
Grupo Aval (4.07%), mientras que las mayores caidas se registraron en Ecopetrol
Mercado Local (-4.36%), Enka (-1.69%) y Grupo Argos (-1.56%).
Renta Fija
Acciones mas negociadas - . L .
Los mercados de renta fija de EE.UU. y Europa registraron una valorizacidén generalizada,
ECOPETROL $ 2,415 |-4.36% favorecida principalmente por la caida de los precios del petrdleo, que alivid

parcialmente el temor a un choque energético mas persistente. En EE.UU., los Tesoros
PFCIBEST $ 69,980 | 0.98% cerraron con descensos de entre 2 y 4 pbs en sus rendimientos, liderados por los tramos
ICOLCAP $ 23321 0.17% intermedios, con la referencia a 10 anos acercandose a 4.25%, en un contexto ademas de
volUmenes de negociacion bajos y una moderacion en las expectativas de
endurecimiento monetario. En Europa, se dio una caida mas pronunciada de las tasas a

Acciones mas valorizadas

PEAVAL $ 847.00 | 4.83% lo largo de la curva, especialmente en el tramo corto, luego de que Christine Lagarde
sefalara que el BCE no tiene un sesgo predeterminado hacia nuevas alzas de tasas, lo
TERPEL $ 18,800 | 4.68% que llevd al mercado a reducir las expectativas de endurecimiento monetario; asi, los
GRUPOAVAL $818 | 4.07% rendimigntos a 2~aﬁos en Alemaniq y Reino Unido cayeron cerca de 11 pbs y las
referencias a 10 anos también comprimieron de forma relevante, con los BTP italianos y

Acciones menos valorizadas los bonos franceses liderando el ajuste entre los mercados core y periféricos.

ECOPETROL $2,415 |-4.36%

En Colombia, el mercado de deuda publica registré una caida generalizada en tasas a lo
ENKA $18 [-1.69% largo de la curva de TES en pesos, con descensos particularmente relevantes en los
tramos medios y largos en como 2033 (-14 pbs), 2032 (-11 pbs), 2034 (-10 pbs) y 2050
(-13 pbs), sugiriendo una recomposicion de portafolios hacia duracion en un entorno de
mayor apetito por riesgo y ajuste de expectativas de tasas. Este comportamiento estuvo
Fuente: BVC acompafnado por una senal consistente desde el frente primario: la subasta de TCOs a
marzo de 2027 se adjudicé completamente con una tasa de corte de 13.30%, cayendo
35 pbs frente a la semana previa, lo que confirma una moderacion en las primas exigidas

GRUPOARGOS | $ 16,460 |-1.56%
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por el mercado en el corto plazo, aunque aln se mantiene un spread elevado de 205 pbs frente a la tasa repo (11.25%),
reflejando que el carry sigue siendo atractivo y que persisten riesgos estructurales en la curva. En términos de
fundamentales, la dinamica reciente sugiere que el mercado comienza a internalizar un escenario de menor presion
alcista en tasas locales, en linea con la estabilizacién de expectativas macro y el entorno externo mas favorable.
Adicionalmente, otros factores relevantes incluyen la trayectoria descendente de las tasas de corto plazo en las ultimas
subastas —tras alcanzar maximos cercanos a 13.7% en marzo— y la continuidad de un esquema de colocaciones sin
sobreadjudicacion, lo que mantiene cierta disciplina en la oferta. En conjunto, la compresion de tasas tanto en el
mercado secundario como primario apunta a un ajuste técnico favorable, aunque condicionado hacia adelante por la
evolucion de la politica monetaria local y los riesgos fiscales.

Variaciones diarias renta fija (%):

Var.
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Cierre de acciones locales

[ ]
Volumen
) Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Dividendo
Ult. Precio P/VL MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)

Cibest 88,960 80.2 |h 0.86% AN 82.3% |M 136.6% 221 2.0 45,700 52,880 24730 261,090 4512 5.1% 76,100
PF-Cibest 69,980 80.2 (4N 0.98% |Mh 63.5% | 98.9% 17.4 1.6 39,820 44,500 62,851 568,753 4,512 6.4% 76,100
Ecopetrol 2,415 99.0 (W -436% |/ 388% | 44.2% 1.0 13 1,725 2,085 64,667 420,056 121 5.0% 2,990
ISA 30,480 34.1 |4 1.67% dh 57.8% | 82.5% 13.9 1.8 18,900 21,800 14,934 171,918 1,090 3.6% 29,000
GEB 3,135 287 |[AR 0.97% | 81% MR 28.5% 9.1 1.4 2,750 2,995 7,532 41,205 251 8.0% 3,620
Celsia 5,750 6.0 |4h 017% |4 36.3% | 56.3% 29.2 1.3 3,890 4,070 2,762 22,423 208 3.6% 5,550
Promigas 6,600 74 (W -075% |¥ -1.5% W -13.7% 7.0 1.1 6,510 6,790 152 11,998 525 8.0% -
Grupo Sura 54,400 164 |V -015% |4h 21.2% N 46.2% 6.3 1.0 41,520 44,240 14,001 24,736 2,000 3.7% 57,700
PF-Grupo Sura 45480 164 [N 332% | 219% |[R 74.8% 5.3 0.9 37,680 39,600 8,929 79,455 2,000 4.4% 57,700
Grupo Argos 16,460 105 | -156% |¥ -23.4% (¥ -20.1% 4.4 1.0 20,540 22,000 4,577 40,985 750 4.6% 16,950
PF-Grupo Argos 13,220 105 |\ -0.30% (W -19.2% | -14.4% 3.5 0.8 16,340 17,560 3,583 18,822 750 5.7% 16,950
Corficolombiana 16,640 6.1 [N -0.36% |¥ -101% | 13.4% 12.9 0.5 15,700 16,880 1,356 24,079 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 17,740 6.1 R 114% N 82% AN 24.2% 13.8 0.5 16,300 17,280 174 5,250 1,255 7.1% 18,500
Cementos Argos 12,620 16.3 |4 0.96% |4h 209% | 23.7% 7.0 1.3 9,980 10,840 10,492 188,567 580 4.6% 10,450
PF-Cementos Argos 13,500 16.3 [=> 0.00% |/ 286% | 16.2% 75 15 9,840 10,900 21 291 580 4.3% 10,450
PF-Davivienda Group 28,080 3.3 |4 079% |Ah 23.6% |Ah 59.9% 8.3 0.8 27,600 30,300 2,401 147,444 793 2.8% 30,600
Bogota 40,300 143 /R 0.75% |AR 236% [N 50.0% 11.3 0.8 29,600 31,700 489 8,672 2,136 5.3% 42,000
PF-Aval 847 6.5 |[4h 4.83% |f 45.5% A 89.9% 11.5 1.0 525 575 4,614 20,026 32 3.8% 830
Grupo Bolivar 83,780 6.9 [ 0.07% | 199% | 38.7% 9.9 0.5 69,520 76,920 356 18,877 3,012 3.6% 107,000
Mineros 14,520 43 | 0.83% |4h 101.4% |1 241.2% 72 2.9 5,660 6,200 3,042 29,108 | USDS0.10 2.4% 11,600 |
BVC 16,300 1.0 (W -012% |4\ 358% |/ 64.6% 0.6 1.5 11,760 15,800 15 1,099 1,641 10.1% - |
ETB 52 02 |= 0.00% |¥ -96% |¥ -304% |- 29.9 0.1 51 51 3 731 - 0.0% . !
Nutresa 306,000 1394 (W -0.32% |AR 141.9% |/ 287.3% 56.1 21.0 118,360 126,600 48 11,518 - 0.0% -
Terpel 18,800 35 |4 4.68% | 53.1% R 63.5% 5.4 1.0 11,000 11,300 1,509 6,811 1,732 9.2% - ]
PEI 62,980 32 A 074% (W -67% |W¥ -9.2% 47 0.4 69,900 72,520 1,103 36,506 1,168 1.9% -
Grupo Exito 4,320 55 [N 0.70% |Ah 16.8% |1 116.0% 9.5 0.8 g 5 872 | 5 160 3.7% 4,940
HCOLSEL 25,683 A 3.44% AN 405% | 73.6% 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 23,321 A 017% |AN 449% | 67.5% } | 16,000 16,983 | 206,882 - - \
COLCAP 2,359 AN 0.52% AN 46.7% | T1.1% 1,547 1,657 - 2,457

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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