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Movimientos de las monedas

Moneda Cierre Cambio (%)
EUR/COP 4,678 1.03%
GBP/USD 1.33 0.67%
USD/CNY 7.21 0.08%
USD/CAD 1.40 -0.04%
USD/BRL 5.64 -0.52%
USD/NZD 1.69 -0.79%
USD/AUD 1.55 -0.93%
USD/COP 4,177 -1.02%
USD/IPY 146.66 -1.11%
USD/MXN 19.37 -1.21%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

Gas Natural 3.49 1.59%
Maiz 444.75 1.29%
Café 365.85 0.92%
Plata 32.39 0.72%
Oro 3,181 0.62%
WTI 63.15 0.43%
Brent 65.84 -0.61%
Cobre 4.64 -1.19%

Fuente: Investing

Comportamiento diario

USD/COP

Cierre $4,177
Minimo $4,175
Maximo $4,218
var. diaria -1.02%
Vol. (USD mll) 115549

Fuente: Set-FX

Cierre de mercados
EE.UU. y Corea del Sur dialogan sobre politica cambiaria

Miércoles, 14 mayo 2025
| Resumen del dia

El alivio de las tensiones comerciales sigue marcando la pauta en los mercados, quienes también
estan atentos a datos econémicos. Marfana, se publicara la inflaciéon del indice de precios al
productor (IPP) y las ventas minoristas de abril de EE.UU., que servira de complemento al dato de
inflacion del indice de precios al consumidor (IPC) ya conocido. El presidente de China, Xi Jinping,
anunci6 cinco programas de cooperacién con América Latina y el Caribe, centrados en desarrollo,
paz y conexion entre pueblos, durante la apertura del Foro China-CELAC en Beijing. En Colombia,
las ventas minoristas crecieron un 12.7% en abril, la produccién industrial un 1.6% y la produccion
manufacturera un 4.9%. Ademas, con 49 votos en contra y 47 a favor, la Plenaria del Senado rechazé
la propuesta de Consulta Popular impulsada por el Gobierno Petro. Cabe mencionar que, minutos
antes la Plenaria del Senado neg6 archivar la apelacion de la Reforma Laboral.

| Monedas

El délar estadounidense! mostré movimientos mixtos esta semana, inicialmente debilitindose hasta
cerca de 100.6 debido a una inflacién mas baja de lo esperado y conversaciones cambiarias entre
EE.UU. y Corea del Sur, pero luego recuperando terreno, superando la barrera de 101, impulsado por
el aumento de los rendimientos en EE.UU. y el optimismo sobre la politica comercial. A pesar de las
expectativas renovadas de recortes de tasas por parte de la Fed, los datos econémicos sélidos y las
tensiones comerciales aliviadas respaldaron al dolar. Frente a esto, el euro retrocedi6 desde
maximos semanales sobre 1.127 hasta la zona de 1.117, presionado por el rebote del dolar y a la espera
de datos clave de la eurozona, como los precios mayoristas alemanes y el PIB del primer trimestre,
lo que deja abierta la posibilidad de una nueva caida hacia 1.106 en el corto plazo. Las monedas
latinoamericanas avanzaron impulsadas por un dolar debilitado. En este contexto, el peso
colombiano lideraba las ganancias entre sus pares andinos, respaldado por la caida en la prima de
riesgo pais y a pesar de la presion bajista sobre los precios del petroleo. El avance del COP también
coincidi6é con la noticia de que Colombia se uni6 a la iniciativa china de la Franja y la Ruta bajo el
mandato del presidente Gustavo Petro, lo que podria estimular el comercio y la inversion.

| Petroleo

Los precios del crudo retrocedieron el miércoles luego de que datos oficiales revelaran un
inesperado aumento en las reservas de petroleo en Estados Unidos, lo que avivé temores de un
exceso de oferta en el mercado. A pesar de haberse beneficiado recientemente por el alivio temporal
en los aranceles entre EE.UU. y China, el mercado petrolero cedi6 tras conocerse también un alza en
las importaciones netas de crudo y un aumento significativo en los inventarios segin cifras tanto del
gobierno como del sector privado. A esto se suma el incremento sostenido de produccién por parte
de los paises de la OPEP+, mientras que el mismo cartel recortd su prevision de crecimiento de
oferta por parte de productores externos al grupo, lo que genera incertidumbre sobre el equilibrio
entre oferta y demanda en los proximos meses.

| Renta variable

¢ El mercado local mostré un retroceso relevante. El indice registré un retroceso del 1.2%,
cerrando en 1,678 puntos, con un comportamiento mixto de los activos. Las acciones de
Bancolombia ordinaria retrocedieron cerca del 6% durante la jornada, lo que creemos estuvo
explicado por la toma de utilidad por parte de algunos operadores luego de las ganancias
registradas en el dia anterior.

e Los mercados internacionales tuvieron una jornada mixta, con un modesto avance en el S&P 500
que lo llevé a territorio positivo en el afio, gracias al repunte de las tecnolégicas como Nvidia y
AMD. El Nasdaq también subi6 con fuerza, mientras que el Dow cerré a la baja. El apetito por
riesgo aumento tras la reduccion temporal de aranceles entre EE. UU. y China, lo que gener¢ alivio

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) en los mercados. En Europa, el Stoxx 600 rompi6 su racha ganadora, destacando movimientos

EStados Unidos puntuales como la fuerte subida de Burberry y el desplome de Alstom tras resultados.

S&P 500 +0.1% I Renta ﬁja
Dow Jones -0.2%
o e Los bonos del Tesoro se desvalorizaron a lo largo de la curva, con alzas de 6 a 7 pbs en los

Nesgag AU rendimientos, lideradas por el bono a 10 afios, que cerrd cerca de 4.53 %, su nivel mas alto desde

marone abril. El movimiento respondi6 a una reduccion en las expectativas de recortes por parte de la Fed,

Stoxx 600 -0.2% con los mercados descontando ahora menos de 50 pbs de recorte en 2025. Ademas, se observo

DAX -0.4% demanda de coberturas en opciones sobre SOFR ante un escenario de recortes mas tardios.

FTSE -0.2% o En Europa, los bunds perdieron terreno (+2 pbs en el 10 afios) ante menor demanda por activos
refugio y expectativas de mayor emision a largo plazo. En el Reino Unido, los gilts fueron los mas

CSI 300 +1.21% castigados del dia con un alza de 5 pbs en el 10 afios hasta 4.72 %, tras una reduccién en las

Nikkei -0.14% apuestas de recortes por parte del BoE, con el mercado descontando ahora 41 pbs de recorte en

ASX +0.13% 2024, frente a 47 pbs el dia anterior.

¢ En el mercado local, la curva TES COP registré un sesgo alcista en tasas, con aumentos entre

Fuente: Bloomberg
e Poombes 1.00 y 19.50 pbs en la mayoria de los nodos, liderados por la referencia 2032. Las excepciones

Mercado Local fueron los titulos con vencimiento en 2026 y 2050, cuyas tasas retrocedieron 4.20 y 7.90 pbs,
respectivamente. Por su parte, la curva TES UVR presentd una dinamica mixta, con

desvalorizaciones entre los titulos de corto y mediano plazo (hasta 2035), cuyas tasas se
PFBCOLOM $ 44,620 +1.0% incrementaron entre 0.70 y 6.00 pbs, mientras que las referencias 2037 y 2055 se valorizaron con
ECOPETROL $1,820 +0.0% caidas en tasa de 3.30 y 3.80 pbs, respectivamente. En la subasta de TES COP, el Ministerio de

Hacienda adjudic6 COPSLS5 billones frente a un monto ofertado de COPS!1 billon, alcanzando un
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen Volumen

~ Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Ultimo
Ult. Precio %D  %MID X X D MTD .
(Billones) Corrido Corrido . ) Dividendo
(Millones) (Millones)
Bancolombia 52,220 46.8 §6.11% M 4.2% |4 38.9% 79 11 45,700 52,880 8877 70177 4524 75% 46,300
PF-Bancolombia 44,620 46.8 |41.00% |4 2.8%  |4h 26.8% 6.7 1.0 39,820 44,500 27,375 ‘ 203,524 4,524 8.7% =
Ecopetrol 1,820 748 ‘l‘,:‘ﬂ.()l)% R 5.5% |4 8.7% 53 10 1,725 2,085 14,304 252,250 214 17.1% 2120
ISA 22,320 247 |§2.02% |4p 2.4%  |4p 33.7% 8.8 09 18,900 21,800 5,566 ‘ 37,450 1,265 5.0% 28,700
GEB 2,905 267 ‘*2.02% W -0.9% |4 191% 10.8 14 2,750 2,995 1,718 17,890 238 8.6% 4,000
Celsia 4425 47 44.00% |dp 10.1%  |4p 20.2% AR 1.0 3,890 4,070 2,309 ‘ 11,078 326 7.0% 5,000
Promigas 6,820 7.7 ‘-%}),00% M 18% |-10.8% 7.3 11 6,510 6,790 561 8,683 545 7.6% -
Canacol 8,990 03 (077% |¥ -1.2% |[¥-19.0% |- 21 0.2 9,050 10,800 438 ‘ 5,509 = 0.0% =
Grupo Sura 44,940 252 ‘02.14% R 45% | 208% 43 0.9 41,520 44,240 1,627 7,268 1,500 3.1% 44,000
PF-Grupo Sura 37,820 252 =0.00% |4p 04% |4p 45.3% 3.6 0.8 37,680 39,600 2,298 ‘ 26,951 1,500 3.7% -
Grupo Argos 21,500 17.6 ‘*1.65% W -22% | 44% 41 0.6 20,540 22,000 2,053 14,180 688 3.0% 21,000
PF-Grupo Argos 16,500 176 |§0.48% = 0.0% |4 6.9% 3.2 04 16,340 17,560 855 ‘ 10,543 688 3.9% -
Corficolombiana 18,380 6.7 ‘N.QB% AR 1L0% |4 25.2% 33.9 0.4 15,700 16,880 3,662 14,208 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombianal 16,520 6.7 Wr1.08% W -44% |4 157% 30.5 0.4 16,300 17,280 179 ‘ 4,592 1,194 6.9% -
Cementos Argos 10,480 13.8 "3.85% W -22% R 2.7% 25 10 9,980 10,840 3,929 75,948 770 11% 9,700
PF-Cementos Argos| 10,500 13.8 $0.38% Wb -04% | -9.6% 25 1.0 9,840 10,900 37 ‘ 142 70 11% 5
PF-Davivienda 24,180 10.9 ‘*0441% R 104% | 377% |- 94.2 0.7 20,320 21,900 4,308 20,663 - 0.0% 26,100
Bogota 32,560 11.6 4h0.18% 4p 54% |4 21.2% 10.6 0.7 29,600 31,700 429 ‘ 5,092 1,752 4.5% =
PF-Aval 597 142 ‘.0.50% R 4.0% |4 33.9% 140 04 525 575 556 10,327 21 4.0% -
Grupo Bolivar 72,940 58 [§4.00% | 2.7% h 20.8% 74 03 69,520 76,920 2,839 ‘ 7,036 2,736 8.6% -
Mineros 7,230 22 "4.03% R 19.9% |fk 69.9% 52 12 5,660 6,200 5,511 18,826 410 53% 6,600
BVC 12,140 0.7 |0.00% |\ -4.0% | 22.6% 71 11 11,760 15,800 19 ‘ 625 1,641 7.8% =
ETB 53 0.2 ‘#1.85% R 3.9% |W-284% |- 21 0.1 51 51 80 644 - 0.0% -
Nutresa 122,200 55.9 §215% W -3.5% |4h 54.7% 745 79 118,360 126,600 513 ‘ 1,600 = 0.0% =
Terpel 11,500 21 ‘01.77% R 3.6% | 0.0% 3.6 0.8 11,000 11,300 738 3,063 1,462 6.8% -
PEI 71,940 31 #090% |W -0.2% |4 3.7% 6.1 05 69,900 72,520 280 ‘ 5,196 = 0.0% =
HCOLSEL 18,237 \:moo% R 35% | 233% 17,160 17,879 1509 -
Icolcap 16,710 $0.84% |4h 3.6%  |4p 20.0% 16,000 16,983 ‘ 147974 =
COLCAP 1,678 ‘&1.28% AR 25% Ak 217% 1,547 1,657 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acroénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacién de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflaciéon esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acrénimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acréonimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acronimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacioén de la intenciéon de comercializar en nombre de
Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos
sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista
pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario
que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y niumeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversiéon ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el
contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esté asociada a los resultados del
reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una
oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2025 Acciones &
Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia
Gerente de Investigaciones Econdmicas
wtovar@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1107

| Maria Alejandra Martinez Botero
Directora de Investigaciones Econémicas
maria.martinez@accivalores.com
(601) 7430167 ext 1566

| Jahnisi Arley Caceres Gomez
Analista Renta Variable
jahnisi.caceres@accivalores.com

| Laura Sophia Fajardo Rojas
Analista Diwvisas
laura.fajardo@accivalores.com

| Maria Lorena Moreno
Practicante
maria.moreno@accivalores.com

=)

@accionesyvaloressa

u @accivaloressa m Acciones v Valores u @accionesyvaloressa

Suscribete a nuestros informes



mailto:wtovar@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:maria.martinez@accivalores.com
https://www.google.com/search?q=telefono+accivaloes&rlz=1C1GCEU_esCO1046CO1046&oq=telefono+&aqs=chrome.0.69i59j69i57j0i433i457i512j0i402i433i512j0i402j0i433i512j0i512j0i433i512j0i512j0i433i512.1528j0j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8#
mailto:jahnisi.caceres@accivalores.com
mailto:laura.fajardo@accivalores.com
mailto:maria.moreno@accivalores.com
https://twitter.com/accivaloressa
https://co.linkedin.com/company/acciones-y-valores-s-a-
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://www.youtube.com/@accionesyvaloressa
https://open.spotify.com/show/5stZxyKaVjzVsg2H0UVWAt?si=735ecb23c54b411d
https://www.accivalores.com/

