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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) En EEUU, la temporada de resultados continta, hoy con Goldman Sachs, Morgan Stanley y
BlackRock superando las expectativas de ganancias del cuarto trimestre. En datos
USD/COP 3,688 il macroeconémicos, las solicitudes iniciales de desempleo cayeron a 198 mil la semana pasada, por
USD /CAD 139 0.07% debajo de las 215 mil esperadas y muy lejos del promedio histérico de 320 mil. A nivel global, el
/ ’ o apetito por riesgo se mantuvo sostenido, aunque con mayor selectividad sectorial y foco en la
USD/NZD 174 0.00% capacidad de las empresas dg convertir el gasto en IA en rent‘ablhdad.' En Colombia, los 32
gobernadores analizan si aplicar o no el decreto de emergencia econdémica. En paralelo, el
USD/BRL 5.37 -0.02% presidente Gustavo Petro anuncié que el precio de la gasolina bajara, mientras la justicia desestimé
dos tutelas contra el aumento del salario minimo de 2026, incluida una presentada por Alejandro
EUR/COP 4,278 -0.07% Linares que no prosper6 por falta de medida provisional.
USD/CNY 6.97 -0.16%
4 0 | Monedas
USD/AUD 2% -0.25% El délar estadounidense' extendié su recuperacion y se ubicé en torno a 99.3, apoyado por datos
laborales en EE.UU. mas solidos de lo esperado —en particular, una caida inesperada de las
USD/JPY 158.61 -0.36% . . . ,
solicitudes iniciales de desempleo— que refuerzan la expectativa de que la Fed mantendra las tasas
GBP/USD 134 ~0.37% sin cambios durante varios meses, desplazando hacia junio las probabilidades de un primer recorte.

Este telén de fondo ha permitido una apreciacion moderada pero persistente del ddlar, pese a que
USD/MXN 17.66 -0.90% parte del mercado advierte que la fortaleza del empleo podria estar sobreestimada y sujeta a
revisiones futuras. En el universo de monedas desarrolladas, el euro volvio a ceder terreno y se

Fuente: Yahoo - Finance X . . . . ..
acerco a minimos de un mes, reflejando el diferencial de crecimiento y tasas frente a EE.UU.,

Materias primas mientras que el yen continud bajo presion ante la expectativa de una politica fiscal mas expansiva en

Japon y la posibilidad de elecciones anticipadas, aunque con episodios de contencién por

Commodity Ult. precio Var (%) advertencias de intervencion oficial. En conjunto, el DXY mantiene un sesgo alcista de corto plazo,
Oro 4,610.64 0.03% mas por ajuste de expectativas de politica monetaria que por un cambio estructural, con

movimientos contenidos pero favorables frente a sus principales pares.
Cobre 5.98 -0.41%
El USD/COP cerr6 la jornada con una leve apreciacion del dolar hasta COPS3,688, tras oscilar en un
Café 358.80 -0.54% rango amplio, reflejando un mercado local sin una conviccioén direccional clara y dominado por
ajustes tacticos mas que por un cambio de tendencia. A pesar del repunte marginal frente al cierre

btz 420.25 -1.25% previo, el peso colombiano mostrdé un comportamiento mixto durante el dia, consistente con un
Brent 63.8 S entorno regional relativamente favorable para las monedas latinoamericanas, donde el MXN y el BRL
lideraron las ganancias y el COP se estabiliz6 tras las fuertes apreciaciones recientes. Este

WTI 592 456% desempeiio responde, por un lado, a un apetito sostenido por activos de la regién —en un contexto
de flujos hacia ETFs y carry atractivo— que ha contenido el impacto de datos mas resilientes en

Plata 9178 -4.57% EE.UU. y, por otro, a factores idiosincraticos locales que siguen generando cautela, como el elevado
posicionamiento en pesos, la expectativa de mayor inflacion tras el fuerte ajuste del salario minimo

Gas Natural 3.119 -4.95% y la atencion al frente politico y bilateral con EE.UU. En conjunto, el movimiento del USD/COP
Fuente: Investing sugiere una fase de consolidacién tras los minimos recientes, con soporte de flujos regionales

positivos pero con limitada capacidad de extension bajista adicional en el corto plazo, a diferencia
de otras monedas de LatAm que contintan beneficiandose de commodities y de un mayor apetito

or riesgo.
USD/COP B 8

Comportamiento diario

Cierre $3,688 I Petroleo
Minimo $3.665 Los precios del petréleo registraron caidas superiores al 4%, luego de que el mercado redujera la
- prima de riesgo geopolitico tras las declaraciones del presidente Trump que sugirieron un menor
WERIND 53,713 riesgo inmediato de una accién militar contra Iran, a pesar del anuncio de nuevas sanciones a
var. diaria 0.19% funcionarios iranies. De igual forma, el foco se desplazé hacia el sector corporativo en EE.UU.,
Vol. (USD mll) 1,766 donde las conversaciones preliminares entre Devon Energy y Coterra Energy reforzaron la narrativa
Fuente: Set-FX de consolidaciéon en el shale del Permian, en un entorno de precios moderados y elevada

incertidumbre sobre el balance futuro de oferta, lo que destaca que la escala operativa, la eficiencia
de costos y la disciplina de capital contintan siendo factores clave para los productores.

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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S&P 500 +0.26% ¢ El mercado accionario local cerr¢ al alza tras una valorizacién de 1.14%, con el MSCI COLCAP en
2,287.5 puntos, sin niveles técnicos de resistencia. En este contexto, los trabajadores de Ecopetrol

Dow Jones +0.60% desarrollaron una votacién interna para elegir su representante ante la Junta Directiva de la
Nasdaq +0.25% compaiiia, en virtud de la reforma estatutaria aprobada en 2025. Ricardo Roa, presidente de

Europa Ecopetrol, indic6 que adelant6 las acciones necesarias, conforme a la normatividad, para
Stoxx 600 +0.49% garantizar la participacion y la transparencia del proceso. En paralelo, reportes de prensa sugieren
DAX 10.26% que el Gobierno nacional po~stularé a Jgan Gonzalo’ Castafio y Carolinz'i Arias cOmo nuevos
FTSE 10.54% integrantes de la Junta. Castafo es ingeniero de petroleos y Arias es administradora ambiental.

Ambos candidatos han manifestado en el pasado posturas criticas frente a la adopcion del fracking
Asia en Colombia y la rentabilidad del Permian de Ecopetrol. Durante la jornada, Ecopetrol fue la accién
CSI 300 +0.20% méas negociada (COP$59,558 millones), seguida por PF Cibest (COP$58,945 millones) y Cibest
Nikkei _0.42% (COPS$14,913 millones). Por su parte, la accién de Nutresa encabezo las ganancias (+5.69%), junto
’ con Cementos Argos (+3.72%) y PF Davivienda Group (+2.46%), mientras que las mayores caidas

ASX 10.47% fueron para Enka (-2.06%), BBVA Colombia (-1.32%) y PF Davivienda (-0.53%).

ATl El mercado accionario en EE.UU. mostroé recuperacion al cierre de la jornada, con un desempeiio
positivo del sector de chips de IA y entidades financieras. En particular, las inversiones en chips
lideraron el mercado después de que Taiwan Semiconductor registrara un trimestre con utilidades
récord y anunciara una inversion de capital en 2026 de entre USDS52 a 56 mil millones, una
perspectiva que refleja la confianza en el desarrollo de la IA. En paralelo, las acciones financieras

Cierre ETF’s

subieron tras los tltimos resultados trimestrales: Goldman Sachs avanz6 mas del 4% después de
IBIT -2.60% que sus utilidades netas superaron las estimaciones del mercado, mientras que Morgan Stanley
subi6 un 6% después de que su unidad de gestion patrimonial contribuyera a superar las

Fuente: Bloomberg expectativas de ingresos y utilidades. Ambas acciones alcanzaron nuevos maximos de 52 semanas.

En el sector de consumo, Bernstein actualizd su perspectiva sobre la accion de Costco,
incorporando una expectativa de aumento en ganancias y flujo de caja libre. Su precio objetivo de
Mercado Local USDS$1,146 sugiere un potencial de valorizacion del 20%. Por otro lado, Europa valido el sesgo
alcista, con el Stoxx 600, el CAC 40 y el FTSE 100 avanzando. El fabricante holandés de equipos

Acciones mas negociadas semiconductores ASML subi6é un 7%, lo que lo llevdé a maximos historicos. Asimismo, UniCredit

ICOLCAP $22,579 1.05% subi6 un 1.4% después de que el banco italiano calificara de “especulativos” e “injustificados” los

ECOPETROL $2,165.00 1.88% reportes de un supuesto plan de adquisicion de Banca Monte dei Paschi di Siena. Finalmente, los
mercados asiaticos cerraron a la baja, con correcciones en el Nifty 50, el Shanghai y el Hang Seng.

PFCIBEST $ 68,300 1.01%

| Renta fia

NUTRESA $300,000  5.69% e La renta fija estadounidense oper6 con sesgo de desvalorizacion y un marcado aplanamiento

CEMARGOS $11700 372% bajista de la curva, impulsado por datos macroecondémicos que reforzaron la resiliencia del

mercado laboral y de la actividad manufacturera, reduciendo marginalmente las expectativas de

PFDAVIGRP $ 29,960 2.46% - ) - :
recortes de tasas de la Fed para 2026. La presion se concentro en el tramo corto y medio, mientras

el largo mostré mayor estabilidad relativa, en un entorno de ampliaciéon de spreads de swaps en

ENKA $19 iz doélares, elevada oferta de crédito de grado de inversiéon y compresion adicional de la volatilidad

BBVACOL $225 -1.32% implicita, consistente con un menor premio por eventos de riesgo en el corto plazo.

PFDAVVNDA $26,040 -0.53% ¢ La renta fija europea mostré un desempeiio mayormente estable, con soporte en el tramo largo
Fuente: BVC ante demanda de refugio, mientras los fundamentos macro ajustaron de forma diferenciada las

expectativas de politica monetaria. En la zona euro, la ausencia de sorpresas inflacionarias
mantuvo ancladas las curvas soberanas y contenidos los spreads periféricos, mientras que en
Reino Unido un repunte inesperado de la actividad redujo el espacio para recortes del BoE,
presionando al alza los rendimientos, especialmente en el corto y medio plazo, y reforzando la
sensibilidad de la curva a datos de crecimiento mas que a inflacion.

e Los TES COP prolongaron el sesgo de valorizacion, con descensos en los rendimientos a lo largo
de toda la curva en un rango de 1.8 a 37.0 pbs, liderados por la referencia 2026, seguida de los
titulos 2030 (-32.3 pbs) y 2058 (-28.3 pbs), evidenciando una compresion generalizada de primas
por plazo. En contraste, los TES UVR presentaron un comportamiento heterogéneo, las
referencias de corto plazo 2027 y 2029 registraron desvalorizaciones de 11.0 y 11.2 pbs,
respectivamente, mientras que el resto de la curva mostr6 valorizaciones con caidas en las tasas
entre 2.1y 16.8 pbs, sin variaciones en los nodos intermedios 2033 y 2035. En el frente de oferta, al
14 de enero de 2026 el saldo total de TES se ubic6 en COP$725.31 billones, un aumento de 0.38%
frente al cierre de 2025, equivalente a un incremento neto cercano a COPS$2.7 billones, explicado
principalmente por la entrega de COP$21.6 billones en TCOs como colateral del TRS en francos
suizos, asi como por subastas regulares en UVR y pesos, adjudicaciones de deuda de corto plazo y
colocaciones directas puntuales, parcialmente compensadas por vencimientos y operaciones de
manejo de deuda. Por su parte, la posiciéon de liquidez del Gobierno mostré una mejora
significativa, con los Depositos del Tesoro en el Banco de la Reptblica alcanzando COP$9.95
billones al 9 de enero de 2026, lo que representa un crecimiento anual cercano a 80%, explicado
en gran medida por la monetizacién parcial de los recursos provenientes de la colocaciéon de TES a
Pimco mediante ventas de divisas, aunque el nivel agregado de disponibilidades continta por
debajo de lo contemplado en el marco de fuentes y usos para 2026.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

i Volumen -
Min.Mes  Méx.Mes  Volumen 1D Ultimo
MTD Dvd. Yield  Valor Justo
Corrido  Corrido  (Millones) Dividendo

Cibest

PE-Cibest
Ecopetrol

isA

GEB

Celsia

Promigas

Grupo Sura
PE-Grupo Sura
Grupo Argos
PF-Grupo Argos
Corficolombiana
PE-Corficolombiana
Cementos Argos
PE-Cementos Argos
PE-Davivienda Group
Bogota

PE-Aval

Grupo Bolivar
Mineros

BVC

ETB

Nutresa

Terpel

PEI

Grupo Exito
HCOLSEL

icolcap

coLCAP

(Millones)

A 069% A 605% |A 1082% 10.2 18 45,700 52,880 14913 261,090 3900 5.0% 69,200
A 101% h 596% | 941% 89 16 39,820 44,500 58,945 568,753 3,900 5.7% 69,200 \
A 188% A 244% | A 203% 78 08 1725 2,085 59558 | 420,056 214 9.9% 2,120
A 136% |4 548% | 79.0% 137 12 18,900 21,800 11,215 918 1265 | 42% 28700 |
A 162% (A 83% | 287% 10 15 2,750 2995 8619 41205 238 | 76% 4,000
A 1s0% B 199% |4 375% 250 10 3,890 4070 973 22423 326 | 64% 5340 |
D 000% W -48% | -16.6% 66 10 6510 6790 22 11,998 545 85% -

A 050% |M 247% |4 505% 42 08 41520 44240 3128 24736 1500 | 27% 54160 |
A 159% A 233% A 76.8% 35 07 37,680 39,600 8,406 79,455 1500 | 3.3% 54,60
= 000% |W-176% | -140% 47 06 20,540 22,000 4461 40,985 688 |  39% 21,000 |
A 075% | -182% |\ -133% 35 05 16,340 17,560 3210 18,822 688 | 51% 21,000
V0% |d 22% |4 287% 16.0 04 15,700 16,880 13,908 24079 - 0.0% 23,000 |
A 068% A 82% A 242% 151 04 16,300 17,280 94 5250 1194 67% 23,000
A 370 |4 1% A 4 65 12 9,980 10,840 13,485 188,567 70| 66% 12420 |
000% A 27.0% A 148% 74 14 9,840 10,900 23 291 0| 58% 12420
A 246% \m 319% [ 70.6% = = = = 5027 = = 0.0% 32,100 ‘
A 055% A 226% | 488% 10.2 08 29,600 31,700 684 8672 1752 | 44% 48,050
W -05i% | 333% |4 74.0% 11 10 525 575 6173 20,026 28|  36% -
A 031% A 205% | 498% 69 04 69,520 76,920 577 18,877 2736 | 3.0% -
-012% | 1391% |4 3052% 77 25 5,660 6200 900 29,108 419 | 24% 13200 |
5 0.00% A 208% | 465% 85 13 11,760 15,800 10 1,099 1641 1L3% -

> 000% | -184% | -372% |- 76 01 51 51 3 731 - 0.0% -
A 569% A 137.2% A 279.7% 1207 206 118,360 126,600 421 11,518 - 0.0% -
A1s3% |4 621% |4 73.0% 59 11 1,000 1,300 887 6,811 1,463 7.4% - |
W -010% (A 153% A 122% 79 06 69,900 72,520 683 36,506 1168 15% -

A 033% |M 243% |4 1300% 7.3 07 - - 2312 - 21| 05% 4500 |
A 175% A 384% A TLO% 17,160 17,879 5685 - -

A 105% | 402% |4 622% 16,000 16,983 206,882 - -
A 4% A 422% (AN 65.9% 1547 1657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizaciéon expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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