Cierre de mercados
Colombia crece y EE.UU. se desacelera

Acciones
&Valores

Desde 1959
Jueves, 15 mayo 2025
Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) El mercado hoy conoci6 varios datos econémicos de EE.UU. La inflacién del indice de precios al

productor (IPP) en abril fue inferior a lo previsto, y las ventas minoristas del mismo mes también

USD/BRL 5.68 1.44% quedaron por debajo de las expectativas. En Colombia, el DANE publico datos de PIB del primer
EUR /COP 4701 129% trimestre del afo. La economia creci6 2.7% anual, cerca de nuestra estimacion de 2.6%, impulsado
’ ’ por el gasto tanto de hogares como del gobierno. Mientras tanto, luego de que ayer el presidente,

USD,/COP 4205 0.66% Gustavo Petro, oficializara la adhesion de Colombia al plan de cooperacion de la Ruta de la Seda con
China, EE.UU. manifest6é su desacuerdo puesto que la alianza podria poner en riesgo “la seguridad

USD/MXN 19.47 0.41% de la region” En lo politico, la Comisiéon Cuarta del Senado cit6 el viernes a audiencia de la Reforma
Laboral.

USD/AUD 1.56 0.34%

USD/NZD 1.70 0.29% I Monedas

GBP/USD 1.33 0.01% El ddlar estadounidense' se mantuvo cerca de los 100.8 puntos el jueves, presionado por datos
econdémicos mixtos en EE.UU., lo que refuerza las expectativas de recortes de tasas por parte de la

USD/CNY 7.21 0.01% Fed hacia septiembre. A pesar de un leve repunte inicial, el dolar perdié traccion frente a varias
divisas, incluido el euro, que se fortaleci6 hacia 1.12 impulsado por la debilidad del délar y la cautela

USD/CAD 140 -0.17% de los inversores frente a las negociaciones comerciales con China y la incertidumbre geopolitica.
Técnicamente, el dolar se mantiene en una fase de consolidaciéon bajista con soporte inmediato en

USD/JPY 146 -1.30%

100.59, mientras que el EUR/USD muestra un sesgo alcista de largo plazo, apoyado por medias
Fuente: Yahoo - Finance moviles ascendentes y expectativas de estabilidad monetaria en la eurozona, aunque enfrenta
resistencia en torno a 1.122-1.124. En Colombia, el comportamiento del peso estuvo influenciado por

Materias primas o ; . . . ..
la depreciacion generalizada de las monedas en América Latina y por las presiones bajistas sobre el

Commodity Ult. precio  Var (%) mercado de materias primas, en medio de las negociaciones entre EE.UU. e Iran, especialmente por
la fuerte caida en los precios del crudo. Aunque el dato de crecimiento del PIB contribuy6 a mitigar
Cobre 4.68 0.02% las presiones de depreciacién hacia el cierre de la jornada, el peso colombiano rompié una racha

ganadora de seis dias. Entre los factores que impulsaron al alza la tasa de cambio se destacan una

Maiz D ~0.90% correccion técnica para la jornada de hoy y la pausa en la reciente caida de la prima de riesgo pais.
Gas Natural 3.37 -1.12% I Petroleo
Café 374.10 -115% Los precios del crudo cayeron ante el creciente optimismo en torno a un posible acuerdo nuclear
entre EE.UU. e Iran, luego de que el presidente Donald Trump afirmara desde Doha que las
Brent 64.61 -1.67% negociaciones estaban avanzando hacia un pacto de largo plazo. La expectativa de que se levanten
oro 3044 72% sanciones a Irér} y se incrementen sus exporFaciones de petréleo genero presiones paji§tas sot?re el
mercado energético. Aunque analistas consideran que un aumento en la oferta irani tendria un
WTI 6170 230% efecto negativo en los precios, este podria verse atenuado por una moderaciéon en el ritmo de
liberacion de barriles por parte de la alianza OPEP+, que recientemente ha sorprendido al mercado
Plata 3279 -3.64% con incrementos de produccion.

Fuente: Investing

| Renta variable

Comportamiento diario ¢ El mercado local mostré un retroceso. El indice registré un retroceso del -0.67%, cerrando en
1,666 puntos, con un comportamiento mayoritariamente negativo de los activos. Las acciones de

PF-Davivienda registraron un retroceso relevante (-2.5%), antes de su reporte de resultados del
Cierre $4.205 1T25. La casita rojo mostro resultados que consideramos positivos, con un incremento del 78% t/t

de la utilidad neta y borrando las pérdidas registradas en el mismo trimestre del afio anterior.

Rloine Bk e Los mercados internacionales cerraron al alza, con el S&P 500 acumulando su cuarta sesion
Maximo $4,220 positiva impulsado por la moderacion temporal de aranceles entre EE.UU. y China, y la caida en los
var. diaria 0.66% rendimientos del Tesoro que favorecio a las acciones. El Nasdaq, aunque rezagado, ain muestra un
Vol. (USD mll) 1206 solido desempefio semanal liderado por tecnologicas como Nvidia y Tesla. En noticias

Fuente: Set-FX corporativas, destaco la fuerte alza de Foot Locker tras anunciarse su compra por Dick’s Sporting

Goods, mientras que UnitedHealth cayd por preocupaciones regulatorias. En Europa, el Stoxx 600

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) también avanzo, con ganancias sectoriales en defensa impulsadas por declaraciones sobre gasto
Estados Unidos en seguridad.
S&P 500 +0.4% I Renta ﬁja
Dow Jones +0.6%
e Los bonos del Tesoro extendieron su rally tras datos economicos mas débiles de lo esperado, lo
Nasdaq -0.2% . } . . .
que impulsé una apreciacién de hasta 10 pbs en la parte media de la curva. Al cierre, el
AT rendimiento del Treasury a 10 afios se ubic6 en 4.45%, mientras el mercado volvi6 a incorporar
Stoxx 600 +0.5% primas de recorte, con cerca de 55 pbs descontados para diciembre.
DAX +0.7% e Los bonos europeos siguieron el repunte de los bonos del Tesoro ante seiiales de enfriamiento
FTSE +0.6% econdémico en EE.UU, lo que reforz6 las apuestas de recortes por parte del BCE, con 50 pbs ya
descontados para fin de afio. El rendimiento del bund a 10 afios cay6 7 pbs a 2.63 %, mientras los
CSI 300 -0.9% BTPs italianos y los OATs franceses retrocedieron 8 pbs. En Reino Unido, los gilts se valorizaron
Nikkei ~0.9% mas moderadamente tras un soélido crecimiento del PIB, con el gilt a 10 afios cerrando en 4.66 %.

¢ En Colombia, la curva TES tasa fija en pesos registro una dinamica mixta, con valorizaciones en
la parte larga. Se destacaron las caidas en las tasas de los titulos con vencimiento en 2025 (-14.7
pbs) y en los segmentos largos entre 2040 y 2046. En contraste, las referencias 2026, 2028, 2029 y

ASX +0.2%
Fuente: Bloomberg

Mercado Local 2031 presentaron desvalorizaciones, lideradas por el TES 2029. Por su parte, la curva TES UVR

mostré movimientos marginales entre -4.0 y +2.0 pbs. En el frente de gestion de pasivos, el

MinHacienda anunci6 el reinicio de operaciones de manejo de deuda, con el objetivo de reducir
PFBCOLOM $ 44,500 -0.27% los perfiles de vencimiento entre 2025 y 2028 a menos del 3% del total. La estrategia contempla
ECOPETROL $1.800 11% recompras por aproximadamente COP$90 billones y la concentracion de referencias en los nodos

2029 y 2033. La primera operacion se llevara a cabo el 22 de mayo por COPS2 billones, mediante

LCOILOLY 552,800 o un canje de TES 2025 y 2026 por la nueva referencia 2029.
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen Volumen

" . Mkt Cap Ultimo
Ult. Precio %1D %MTD %YTD 1D MTD » Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) » . Dividendo
(Millones) (Millones)

Bancolombia 52,800 47.0 |[M111% (AN 5.4%  |4h 40.4% 8.0 11 45,700 52,880 11,864 82,041 4,524 7.4% 46,300
PF-Bancolombia 44,500 47.0 |§0.27% ‘Q 2.5% |4h 26.5% 6.7 1.0 39,820 44,500 22,894 226,418 4,524 8.8% =
Ecopetrol 1,800 74.0 ‘0-1,10% h 43% @ 7.5% 5.3 1.0 1725 2,085 17,979 270,229 214 17.3% 2,120
ISA 21,200 235 |5.02% ‘* -28% |4 26.9% 8.4 0.8 18,900 21,800 5,664 43,114 1,265 5.2% 28,700
GEB 2,885 26.5 “0.69% W -1.5%  |4h 18.2% 10.8 14 2,750 2,995 2,775 20,666 238 8.7% 4,000
Celsia 4,340 4.6 (§-1.92% M 8.0% |dh 17.9% 20.9 10 3,890 4,070 676 11,755 326 71% 5,000
Promigas 6,830 78 "O.IS% T~ 19% W -10.7% 7.3 11 6,510 6,790 286 8,969 545 7.6% -
Canacol 9,000 0.3 | 0.11% ‘0 -11% (¥ -18.9% |- 21 02 9,050 10,800 264 5773 - 0.0% -
Grupo Sura 44,880 25.2 ‘&0,13% A 44% |4 20.6% 43 09 41,520 44,240 1,892 9,160 1,500 3.1% 44,000
PF-Grupo Sura 37,900 25.2 |440.21% ‘Q 0.6% |4h 45.7% 3.6 08 37,680 39,600 4,920 31,871 1,500 3.79% =
Grupo Argos 21,560 17.6 ‘1028% W -1.9% | 47% 4.1 0.6 20,540 22,000 658 14,838 688 2.9% 21,000
PF-Grupo Argos 16,340 17.6 | §0.97% ‘vb -1.0% |4n 5.8% &l 0.4 16,340 17,560 310 10,854 688 3.9% 5
Corficolombiana 18,400 6.7 ‘*0.11% h 11.1% A 25.3% 33.9 0.4 15,700 16,880 4,126 18,334 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 16,420 6.7 |§+0.61% ‘* -5.0% | 15.0% 30.3 04 16,300 17,280 102 4,694 1,194 6.9% =
Cementos Argos 10,460 13.8 ‘*—0‘19% ¥ -24% | 25% 25 1.0 9,980 10,840 3133 79,081 710 11% 9,700
PF-Cementos Argos| 10,500 13.8 |=0.00% ‘* -04% (¥ -9.6% 2.5 1.0 9,840 10,900 13 155 770 11% -
PF-Davivienda 23,560 10.6 ‘Q—Z.SG% A 7.6% |4 342% |- 91.8 0.7 20,320 21,900 597 21,260 - 0.0% 26,100
Bogota 32,380 1.5 §0.55% ‘Q 4.8%  |4h20.6% 10.6 0.7 29,600 31,700 250 5,343 1,752 4.5% =
PF-Aval 600 14.2 ‘1(].50% M 45% AN 345% 14.0 04 525 575 1,216 11,543 21 4.0% -
Grupo Bolivar 72,920 5.8 \H##H# ‘1. 2.7% |4 20.7% 7.4 03 69,520 76,920 106 7142 2,736 8.6% -
Mineros 7,250 2.2 "0.28% A 20.2% |4 70.4% 52 12 5,660 6,200 1,436 20,262 410 5.3% 6,600
BVC 12,140 0.7 |£0.00% “ -4.0% |dh 22.6% 71 11 11,760 15,800 4 679 1,641 7.8% o
ETB 53 0.2 [20.00% A 3.9% |§-28.4% |- 21 0.1 51 51 3 647 - 0.0% -
Nutresa 123,500 56.5 An1.06% ‘* -24% |4 56.3% 75.2 7.9 118,360 126,600 957 2,556 = 0.0% =
Terpel 11,900 22 ‘NAX% B 7.2% A 3.5% 37 0.6 11,000 11,300 641 3,704 1,462 6.6% -
PEI 71,740 3.1 §r0.28% ‘nb -0.4% |4 3.4% 6.1 0.5 69,900 72,520 5,960 11,156 = 0.0% =
HCOLSEL 18,297 ‘N.ZG% A 3.9% |4 23.7% 17,160 17,879 5481 -
Icolcap 16,574 J0.82% ‘% 2.8% |4 191% 16,000 16,983 149,964 =
(COLCAP 1,667 ‘*0.67% T 19% A 20.9% 1,547 1,657 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado
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