Cierre de mercados
Respiro inflacionario bajo amenaza comercial
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) El principal foco de la jornada fue la publicacién del IPC de junio en EE.UU., que mostré una

inflacién subyacente en linea con las expectativas (0.2% mensual y 2.9% anual), aunque con sefales

USD/IPY 14888 1.08% incipientes de traspaso de mayores costos arancelarios a los precios de bienes como
USD/NZD 168 100% electrodomésticos y juguetes. Si bien los datos confirmaron una moderacion general de la inflacion,
: ’ también reforzaron la narrativa de presiones inflacionarias latentes asociadas al entorno comercial
USD/AUD 153 0.96% mas restrictivo. Adicionalmente, comenz6 la temporada de resultados corporativos, mientras
contindan las expectativas sobre nuevos ajustes arancelarios y su impacto sobre los precios en los
USD/MXN 18.81 0.82% proximos meses. En Colombia, los indicadores de actividad econémica de mayo sorprendieron al
alza. Las ventas al por menor crecieron 13.2% anual, superando ampliamente el consenso de 12.1% y
USD/COP 4,028 0.70% el 11.4% registrado en abril. La produccion manufacturera también repunt6 con un avance de 3.0%
anual, frente al -3.3% previo, mientras que la producciéon industrial mostr6 una contraccién
IR {07l sk marginal de -0.2%, mejorando desde el -4.8% anterior y por encima de la expectativa de 1.5%.
USD,/CAD e e Adicionalmente, el indice de confianza del consumidor para junio se ubic6 en 2.2, marcando una
mejora significativa frente al -3.8 registrado en mayo.
USD/CNY 717 0.06%
| Monedas
USD/BRL 5.56 -0.19%
s L34 0.81% El délar estadounidense' alcanz6 un maximo de 15 semanas frente al yen japonés y mostroé fortaleza
o -U. (

generalizada tras conocerse que la inflaciéon en EE.UU. aumenté en junio al ritmo mas acelerado en
Fuente: Yahoo - Finance cinco meses, aunque la lectura subyacente se mantuvo moderada, lo que mantuvo vivas las
expectativas de un posible recorte de tasas por parte de la Fed en septiembre. A pesar de la presion

Materias primas . . . . L .
inflacionaria asociada a los nuevos aranceles el mercado reaccion6 con cautela, interpretando el

Commodity Ult. precio  Var (%) movimiento como parte de una estrategia negociadora. En este contexto, el ddlar logr6 recuperar
terreno tras una caida del 9% en el afio, apoyado también por factores técnicos. En contraste, el
Plata 37.983 1.27% euro retrocedié hasta los 1.1603 doélares, su nivel mas bajo desde el 25 de junio, pese a sefiales de

distensiéon con China y expectativas positivas de crecimiento en la Eurozona. Las monedas

it PEED 0.99% latinoamericanas mostraron un desempefio mixto, en un entorno de fortalecimiento global del
G TR T dolar. El peso colombiano se depreci6 un 0.7% y cerré en COP$4.028, con una subida de COP$28.15
' frente al cierre anterior, en medio de una jornada marcada por mayor aversion al riesgo y flujos
B 68.86 0.36% hacia activos refugio. La divisa oscilé entre COPS$3,983 y COPS$4,044, con un volumen transado de
USDS1,633 millones. Las tensiones comerciales derivadas de las nuevas amenazas arancelarias
WTI 66.75 -0.34% contintian generando incertidumbre en los mercados emergentes, y los operadores ajustan sus
expectativas sobre la trayectoria de las tasas en medio de un contexto volatil.
Cobre 5.5155 -0.51%
| Petroleo
Maiz 419.25 -0.53%

El petrdleo retrocedié levemente luego de que el presidente Trump otorgara a Rusia un plazo de 50
Gas Natural 3.510 -1.09% dias para cesar la guerra en Ucrania, lo que alivi6 temores sobre sanciones inmediatas a
st T compradores de crudo ruso. El anuncio modero las expectativas de un ajuste stbito en la oferta

) global, que inicialmente habian impulsado los precios al alza.

Comportamiento diario .
P | Renta variable

Usb/coP ¢ El mercado accionario local cerr¢ la jornada en terreno positivo. El indice MSCI Colcap registro

un alza del 0.58% hasta los 1,699 puntos. Celsia se destac6 como la especie con mayor valorizacion,

CI,er‘re 54,028 con un avance del 3.18%, seguida por PF Grupo Sura (2.2%) y Cemargos (2.04%). En contraste,
KAl S Canacol lider¢ las pérdidas con un retroceso del 5.65%, acompaifiada por PF Grupo Argos (1.99%) y
Méximo $4,044 Promigas (1.47%). En general el comportamiento del mercado reflejé una combinacion de factores
var. diaria 0.7% técnicos y selectividad por parte de los inversionistas con mayor apetito por acciones de alta
Vol. (USD mll) 1633 liquidez y fundamentales sélidos.

Fiaie Sei-mg e Los mercados internacionales mostraron un comportamiento mixto, en medio de preocupaciones

renovadas por la inflacién en EE.UU., resultados corporativos dispares y tensiones comerciales. En

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) Wall Street, el Dow Jones cay6 cerca del 1% arrastrado por la debilidad en el sector bancario,
mientras que el Nasdaq alcanz6 un nuevo maximo histérico, impulsado por un repunte en Nvidia.
SEPIE00 e OT14% En Asia, los principales indices cerraron al alza tras la sorpresiva solidez del PIB chino, aunque
’ persisten temores por la deflaciéon y el deterioro del sector inmobiliario. El Hang Seng subio,
Dow Jones +0.20% liderado por tecnoldgicas, mientras el sentimiento en Europa se vio afectado por la amenaza de
Nasdaq +0.27% nuevos aranceles.
| Renta fija
Stoxx 600 -0.06%
DAX -0.39% o Los bonos del Tesoro estadounidense cayeron, con el rendimiento del bono a 30 afios superando
FTSE +0.64% nuevamente el 5%, reflejando preocupaciones renovadas por la persistencia de presiones

inflacionarias tras un dato de IPC de junio que, si bien fue menor a lo esperado en su componente

subyacente, mostré sefiales claras de traspaso de costos arancelarios a precios. El mercado ajusto

0,

CS1300 +0.07% sus expectativas de recortes de tasas, reduciendo a 42 pbs el total previsto para 2025 y dejando
Nikkei -0.28% apenas 13 pbs de relajaciéon para septiembre. La presiéon vendedora se concentré en los tramos
ASX -0.11% intermedios y largos, con operadores buscando proteccién en opciones ante un posible avance del

Fuente: Bloomberg bono a 30 afos hacia el 5.3%.
e Los mercados de renta fija europeos cerraron con movimientos mixtos. Los gilts registraron
Mercado Local pérdidas a lo largo de la curva, con los rendimientos subiendo entre 2 y 3 pbs, impulsados por el
repuntg en los bonos del Tesoyo y el alzz’i en las expectativz.is de inflacion de larg~o plazo.e,)n EE.UU.
El rendimiento del gilt a dos afios alcanzé 3.85% (+3pbs), mientras el bono a 10 afios subi6 a 4.64%.

RUPOSURA 1.36% : ) S
GRUPOSU 350,500 36% En contraste, los bonos franceses y alemanes extendieron ganancias, con los rendimientos a 10 y

TERPEL $12,340 0.33% 30 afos cayendo entre 1y 3 pbs. El mercado se mantiene atento al discurso de la canciller
ECOPETROL $1795 - britanica Rachel Reeves y a los datos de inflacién de junio en el Reino Unido, previstos para el
e La curva de TES denominados en pesos mantuvo su senda de valorizacion, con caidas en los
Gl $4,700 itk rendimientos entre -18.0 y -1.2 pbs, lideradas por los TES 2032. Todas las referencias desde 2028
PFGRUPSURA  $41,900 2.20% hasta los tramos largos alcanzaron nuevos minimos mensuales, impulsando un aplanamiento
CEMARGOS $9,980 2.04% alcista de la curva, con compresiones de -9.1 pbs en el spread 2s10s y de -13.2 pbs en el 5s10s. No
obstante, los nodos cortos (2026 y 2027) presentaron repuntes de 5.9 y 2.6 pbs, reflejando un
CNEC $ 6,340 ~5.65% movimiento tipo “twist flattening”. En el segmento UVR, el comportamiento fue mixto, con una
AR $17720 1.99% mayoria de referencias valorizandose entre -12.0 y -1.0 pbs, mientras que las referencias 2029 y
2037 se desvalorizaron con alzas de 3.5 y 0.4 pbs. Adicionalmente, MinHacienda adjudic6

PROMIGAS $ 6,690 -147%

COP$900 mil millones en la subasta de TES de corto plazo con vencimiento en junio de 2026. La
subasta registré una demanda sélida, con un BTC superior a 2.5x, lo que permiti6 activar la opcion
de adjudicacion del 50% adicional sobre el monto inicialmente convocado. No obstante, la tasa de
corte se incrementd a 9.648%, ubicandose 40 pbs por encima de la tasa repo vigente de BanRep.

Fuente: BVC

Variaciones diarias renta fija (%):
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores



Cibest
PE-Cibest |
Ecopetrol

1A |
GEB

Celsia |
Promigas

Canacol |
Grupo Sura
PF-GrupoSura |
Grupo Argos
PF-GrupoArgos |
Corficolombiana
PE-Corficolombiana |
Cementos Argos
PF-Cementos Argos |
PF-Davivienda
Bogota |
PF-Aval

Grupo Bolivar |
Mineros

BVC |
ETB

Nutresa |
Terpel

PEI |
HCOLSEL

Icolcap

COLCAP

Ult. Precio

44800
1795
20,040
3,040
4555
6790
6720
49,820
41,000
24,080
18,080
17780
15,900
9780
11,020
22,000
32,200
576
70,080
7230
12,080

129,960
12,300
70,000
18,770
16,800
1699

Mkt. Cap
(Billones)

46.6

%1D

222
219
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Cierre de acciones locales

%MTD

A 61%
A 47%
A 32%
A 37%
A 48%
A 7.9%
A 13%
W -17.1%
A 110%
A 9.9%
A 12.0%
£ 105%
W -3.9%
W -3.0%
W -6.3%
A 5.0%
W -3.2%
W -12%
W -1.0%
A 03%
A 03%
A 07%
W -3.5%
A 27%
A 02%
A 37%
T 27%
A 43%
A 56%

%YTD

A 37.7%
A 27.3%
A 72%
A 20.0%
A 246%
4 23.8%
W -11.2%
W-39.5%
A 33.9%
A 57.6%
A 16.9%
A 17.1%
A 201%
A 13%
W -41%
V -52%
A 253%
A 19.9%
A 291%
A 16.0%
A 69.9%
A 22.0%
WV -257%
A 645%
A 7.0%
A 09%
A 26.9%
A 20.7%
A 232%

Min. Mes

Corrido

45,700
39,820
1725
18,900
2750
3890
6,510
9,050
41,520
37,680
20,540
16,340
15700
16,300
9,980
9840
20320
29,600
525
69,520
5660
11,760
51
118,360
1,000
69,900
17,160
16,000
1547

Mix. Mes
Corrido

52,880
44500
2,085
21,800
2,995
4070
6,790
10,800
44240
39,600
22,000
17560
16,880
17280
10840
10,900
21,900
31,700
575
76,920
6,200
15,800
51
126,600

Volumen 1D
(Millones)

8,871

49,113

5,905

25922

2,288

Volumen
MTD
(Millones)
261,090
568,753
420,056
171,918
41,205
22,423
11,998
11,400
24736
79455
40,985
18,822
24,079
5,250
188,567
201
33,506
8,672
20,026
18,877
20,108
1099
731
11,518
6,811
36,506
5,685

206,882

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores

Ultimo

Dividendo

4,524
214
1265
238
326
545

1,500
1,500
688
688

1,194
70
770

1,752

2,736

Dvd. Yield Valor Justo

10.1%
11.9%
6.3%
7.8%
7.2%
8.0%
0.0%
3.0%
37%
2.9%
3.8%
0.0%

7.9%

13.6%

11.9%
0.0%

46,300
46,300
2,120
28,700
4,000
5,000

44,000
44000
21,000
21,000
23,000
23,000

9,700

9,700
26,100
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BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de
mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su
plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificaciéon no garantiza ganancias ni protege
contra las pérdidas. La informaciéon que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional
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sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este
documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de la sociedad. Acciones &
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que los inversionistas, para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos
suministrados a través de la pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el analisis
financiero y legal para efectos de tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se
presumen confiables tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de
inversion ni tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Gnicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento
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