CIERRE DE

MERCADOS

IPP EE.UVU. débil hunde al dolar; USD/COP
toca minimos desde 2019

Movimientos de las monedas

Divisa Var (%)
Resumen del dia
GBP/USD 1.35 +1.11% . - ., . .,
Los mercados avanzaron gracias a nuevas sefales de moderacién de la inflacién en
EE.UU., que reforzaron las expectativas de una Fed menos restrictiva. El IPP subyacente
USD/BRL 5.03 +0.06% aumenté 4.7% anual en junio, por debajo de lo esperado, favorecido por menores
costos de la energia. En consecuencia, los inversionistas redujeron las apuestas por
USD/JPY 162.22 +0.02% nuevas alzas de tasas, ahora plenamente descontadas solo hacia diciembre,
impulsando las acciones y los bonos del Tesoro, mientras el ddélar se debilitd. El
USD/CNY 6 76 _0.07% optimismo también estuvo respaldado por sélidos resultados de Morgan Stanley y
BlackRock. Sin embargo, persistié la cautela por la escalada del conflicto entre EE.UU.
USD/MXN 17 38 0.11% e Irén y los riesgos sobre el estrecho de Ormuz. Aunque el petréleo siguid volatil tras
nuevos ataques estadounidenses, el limitado impacto del conflicto sobre la inflacion
permitié mantener el apetito por riesgo. Ademas, el Beige Book de la Fed mostrd una
USD/CAD 1.40 -0.12% ’ . : : : -
economia con crecimiento entre ligero y moderado y presiones de precios contenidas
pese a las tensiones geopoliticas y los aranceles.
USD/AUD 1.43 -0.48%
En Colombia, la jornada estuvo marcada por el restablecimiento de las relaciones
USD/NZD 1.71 -0.60% diplomaticas con lIsrael y el acercamiento del Gobierno electo a EE.UU. para fortalecer
la cooperacion en seguridad, comercio e inversidn. En el frente econdmico, sobresalid
EUR/COP 3692.00 .0.78% la mejora de la confianza del consumidor a méaximos desde 2014, el sélido crecimiento
del comercio minorista y la expansion de la produccién manufacturera.
USD/COP 3219.00 -0.83% Monedas

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio

Var (%)

Fuente: Investing

El dolar estadounidense extendié su debilidad, con el DXY cediendo -0.49% hasta
100.42, nivel que lo sitla en zona de soporte psicoldgico relevante. El catalizador fue el
IPP de junio, que recalibré las expectativas del mercado hacia una Fed mas
acomodaticia y presiond los rendimientos del Tesoro. En el universo de divisas
desarrolladas, la libra esterlina fue la gran protagonista: el GBP/USD avanzé +1.09%
hasta 1.3536, impulsado adicionalmente por optimismo en politica fiscal briténica y
expectativas sobre el BoE. El EUR/USD gand +0.37% hasta 1.1462, consolidando su

, R posicion por encima de 1.14. El USD/JPY, en contraste, apenas se movio (+0.02% a
Maiz 469.25 8.18% 162.21), no logro capitalizar plenamente la debilidad del billete verde dado el amplio
Brent 35 89 1379, diferencial de tasas que aun favorece al délar frente a la divisa japonesa.

W 30 37 1.30% En el frente local, el USD/COP cerré en $3,219, con una caida de $35 pesos frente al
cierre del martes en $3,254, marcando el nivel intradiario minimo mas bajo desde el 25

Cobre 6 39 0.93% de julio de 2019 al tocar $3,211.55. El volumen transado fue: US$1,216 millones. El
peso colombiano fue asi uno de los mas beneficiados en la regién, en linea con el

Gas N 2.92 0.69% apetito por riesgo emergente derivado del dato de inflacién estadounidense mas
suave. En el contexto latinoamericano, el real brasileno, el peso chileno, el sol peruano

Oro 4,064.90 0.09% y el peso mexicano también se apreciaron frente al ddlar, aunque el COP mostré un
desempeno relativo destacado al combinar el impulso externo del dolar débil con

Plata >8.08 -1.17% factores domésticos favorables, entre ellos |la sdlida demanda en la subasta de TES UVR

, que reflejo contfianza de los inversores en activos colombianos de largo plazo.
Café 324.50 -3.77%

Materias primas
I

Los precios del petréleo cerraron la jornada al alza, situandose el Brent en los
USD$85.89/barril y el WTI en los USD$80.37/barril, mientras los mercados asimilaban
una nueva ronda de ataques de EE.UU. Por su parte, el oro finalizé en los
USD$4,047.27/onza, luego de que una sorpresiva caida en los precios de produccion
de EE.UU. aliviara los temores inflacionarios y redujera las expectativas de que la Fed
aplique multiples alzas de tasas este ano.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,219
Minimo $3,212
Maximo $3,260
Var. diaria -0.83%
Vol. (USD mll) 1,217

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 +0.38%
Dow Jones +0.29%
Nasdaq +0.62%
Stoxx 600 +0.10%
DAX -0.59%
FTSE -0.13%
Hang Seng +1.40%
Nikkei +1.49%
ASX +0.37%

Fuente: Bloomberg

Cierre de acciones

Bitcoin

IBIT +0.63%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,590 -1.52%
PFCIBEST $65,300 -2.68%
PFGRUPSURA $44,080 +0.14%
Acciones mas valorizadas
POPULAR $135 +12.50%
GRUPOAVAL $835 +3.09%
CORFICOLCF $19,580 +2.94%

Acciones menos valorizadas

ETB $811 -6.00%

PFCIBEST $15,500 -2.68%

HCOLSEL $44 020 -2.42%
Fuente: BVC

R_enta Variable

Los mercados bursatiles estadounidenses cerraron la jornada del miércoles con sdlidas
ganancias, fuertemente respaldados por el empuje de las empresas tecnoldgicas de gran
capitalizacion, llevando al indice S&P 500 a avanzar un 0.38%. Entre los 11 sectores del
indice, comunicaciones fueron los que mas avanzaron, mientras que las acciones de
servicios publicos sufrieron la mayor caida porcentual. Durante la sesion se evidencid una
rotacion en los portafolios, ya que los inversores redujeron su exposicion a los
semiconductores, arrastrando a Micron Technology a una correcciéon del 8.00% y al fondo
VanEck Semiconductor ETF a ceder mas de un 1.00%, para orientarse hacia las firmas
tecnoldgicas tradicionales, impulsando a Apple a marcar un nuevo maximo histérico con
un salto del 4.00%, acompanada por avances cercanos al 3.00% en Amazon, Alphabet y
Microsoft. Este optimismo estuvo fundamentado en una expectativa de inflacién mas
controlada para el mediano plazo. Paralelamente, la temporada de resultados sigue
mostrando un crecimiento de utilidades netas, destacandose BlackRock con una
sobresaliente subida del 6.60% en sus acciones tras superar las expectativas de
peneficios, junto con un avance del 0.40% en Morgan Stanley. En el frente corporativo,
PayPal subié un 17.2% después de que Stripe y la firma de capital privado Advent
nternational ofrecieran conjuntamente adquirirla por USD$60.50 por accién, lo que
representa una prima del 28% respecto al precio de mercado. En contraste, las acciones
de SpaceX sufrieron su cuarta caida consecutiva, retrocediendo un 2.00% para caer por
primera vez por debajo del precio de su oferta publica inicial fijado en USD$135.

El MSCI COLCAP cerré la jornada con una nueva caida de 0.20% hasta las 2,292
unidades, en un contexto de aversion al riesgo global e incertidumbre geopolitica. En el
frente corporativo, ISA Energia Brasil solicité una Oferta Publica Primaria de 22 millones
de acciones preferenciales dirigida a inversionistas. En particular, el precio de las
acciones sera definido por el Consejo de Administracién tras el procedimiento de
recoleccion de intenciones de inversion. Durante la jornada, las acciones con mayor
volumen fueron Ecopetrol (COP$58,896 millones), PF Cibest (COP$45,177 millones) y PF
Grupo Sura (COP$12,343 millones). Por su parte, las acciones mas valorizadas fueron
Grupo Aval (3.09%), Corficol (2.94%) e ISA (2.67%). En contraste, se registraron
desvalorizaciones en ETB (-6.002%), PF Cibest (-2.68%) y Ecopetrol (-1.52%).

Renta Fija

En el mercado de bonos soberanos, el dato de IPP de junio en EE.UU. actué como el
principal catalizador de la jornada, recalibrando las expectativas de politica monetaria de
la Fed hacia un perfil mds acomodaticio y generando demanda compradora en la curva
de Tesoros. El bono a 10 anos cerrd en 4.555%, con una compresién de 3 pbs, reflejando
flujos hacia duracion ante la mayor probabilidad implicita de recortes de tasas en el
segundo semestre de 2026. En Europa, el Bund aleman a 10 ahos se ubicé en 3.08%,
con un incremento marginal de aproximadamente +1.5 pbs —habiendo llegado a subir
hasta 4 pbs en |la apertura antes de recortar ganancias—, presionado por |la persistencia
de tensiones geopoliticas en Oriente Medio que avivan temores inflacionarios en la
region y mantienen al BCE en una postura cautelosa. Por su parte, los Gilts britanicos a
10 anos cerraron en 4.95%, con un alza de +1 pb, en una jornada donde el optimismo
fiscal y las expectativas sobre la trayectoria del BoE —que también impulsaron a la libra
esterlina— limitaron el rally en precio.

En Colombia, la jornada estuvo marcada por una valorizaciéon generalizada a lo largo de
la curva de TES en pesos, con movimientos que resultaron especialmente pronunciados
en los tramos largo y ultralargo. El titulo mas representativo de la sesién fue el TES
oct-2050, que registro una caida de 14 pbs en su tasa, seguido por el TES abr-2028 con
una compresion de 10 pbs, el TES jun-2032 con =5 pbs y el TES teb-2033 con -3 pbs;
en tanto que los nodos nov-2027 y oct-2034 mostraron movimientos mas moderados de
—1 pb cada uno. Este comportamiento refleja una demanda activa tanto en el tramo
medio como en el extremo largo de la curva, con tasas que se ubican en el rango de
11,78%-12,23%, niveles que siguen ofreciendo carry atractivo frente a una tasa de
politica monetaria del 12%, lo que continda siendo un ancla de valorizacion para los
papeles de corto y mediano plazo.

El evento central del dia en materia de renta fija fue la subasta de TES UVR, que arrojé
resultados contundentes y superd ampliamente las expectativas del mercado. El
MinHacienda adjudicé $800 mil millones, el doble del monto inicialmente convocado de
$400 mil millones, ante una demanda total superior a $1.2 billones, lo que equivale a una

sobredemanda de aproximadamente 3 veces el cupo ofertado. Las tasas de corte se
ubicaron en 6.390% para el UVR 2031, 6.095% para el UVR 2041, 5.860% para el UVR
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2055 y 6.095% para el UVR 2062, con una caida promedio de —16 pbs frente a la subasta anterior. El mayor ajuste se
concentrdé en el nodo corto: el UVR 2031 cedié 30 pbs, mientras que el UVR 2041 cayé 17 pbs y los tramos mas largos
—2055 y 2062— comprimieron entre 8 y 9 pbs. Este resultado evidencia un apetito institucional robusto por
instrumentos de cobertura inflacionaria, en un contexto en que el monto convocado para UVR ha venido escalando
progresivamente desde $300 mil millones hasta $400 mil millones a partir de marzo de 2026.

Desde una perspectiva de flujos y posicionamiento institucional, la magnitud de la sobredemanda en la subasta UVR
sugiere participacion activa de fondos de pensiones y aseguradoras, agentes naturalmente demandantes de duracion
real para el calce de sus pasivos de largo plazo. La adjudicacion del UVR 2062 concentré el mayor monto con $380,807
millones, lo que confirma el interés por el extremo ultralargo de la curva real. En paralelo, el saldo total de TES alcanzé
$790.9 billones al 10 de julio, acumulando un incremento neto de $9.9 billones (+1.27%) frente al cierre del primer
semestre de 2026, impulsado por adjudicaciones en pesos ($7.58 billones), colocaciones UVR ($800 mil millones), TCOs
(3900 mil millones) y el efecto de la indexacion de la UVR ($400 mil millones). En términos de programa de
financiamiento, el cupo de colocaciones de largo plazo para 2026 asciende a $85.25 billones, con una meta de subastas
de $61 billones, lo que indica que el Gobierno mantiene un ritmo de ejecucidn activo y consistente con sus necesidades
fiscales para el afio.

Variaciones diarias renta fija (%):
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Cierre de acciones locales

2 : Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D RrEn Dividendo _
Ult. Precio %YTD RPG MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) : 2026
(Millones)

Cibest 80,240 73.3 | 0.35% M 2.9% M 16.0% 21.1 1.9 78,380 81,800 4,742 51,164 4,512 5.6% 76,100
PF-Cibest 65,300 73.3 |\ -268% |V -3.4% A 9.2% 17.5 1.6 66,100 67,980 45,177 92,282 4,512 6.9% 76,100
Ecopetrol 2,590 1062 | -1.52% | 6.4% A 38.5% 111 1.2 2,435 2,550 58,896 473,323 121 4.7% 2,990
ISA 30,800 34.5 |4 2.67% A 44% A 24.9% 13.8 1.9 29,560 30,440 9,742 39,149 1,090 3.5% 29,000
GEB 2,980 27.3 | 0.17% M 4.2% M 03% 8.5 1.4 2,890 2,960 2,561 22,644 251 8.4% 3,620
Celsia 5,360 5.6 | 1.90% A 55% A 9.4% 26.7 11 4,940 5,380 753 8,722 208 3.9% 5,550
Promigas 6,630 7.5 |2 0.00% N 0.2% N 4.6% 7.0 1.1 6,590 6,670 20 1,254 925 7.9% -
Grupo Sura 53,200 16.0 |\ -1.30% | -3.3% W -1.5% 1.1 1.2 53,720 55,500 1,663 12,121 2,000 3.8% 57,700
PF-Grupo Sura 44,080 16.0 |4 0.14% W -3.8% A 3.6% 9.1 1.0 45,120 45,920 12,343 19,634 2,000 4.5% 57,700
Grupo Argos 18,000 10.8 |4 0.56% A 17% A 6.0% 2.6 1.1 17,400 18,100 2,470 18,253 750 4.2% 16,950
PF-Grupo Argos 12,300 10.8 |=>> 0.00% W -1.6% W -41% 1.8 0.8 12,200 12,440 2,273 16,208 750 6.1% 16,950
Corficolombiana 19,580 72 |AN 2.94% A 61% A 7.2% 13.0 0.5 17,940 18,600 2,759 7,583 = 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 17,700 72 |AN 2.31% M 2.9% A 4.0% 12.1 0.5 16,980 17,440 461 1,870 1,255 7.1% 18,500
Cementos Argos 11,800 15.2 |4N 1.20% AN 6.9% A 9.7% 5.7 1.3 11,340 11,800 2,023 41,470 580 4.9% 10,450
PF-Cementos Argos 11,740 15.2 |=> 0.00% M 41% W -12.0% 5.5 1.2 11,260 12,000 7 197 580 4.9% 10,450
PF-Davivienda Group 31,700 3.8 (W -075% |fh 3.8% A 12.0% 6.2 0.8 29,100 31,900 576 36,457 793 2.5% 30,600
Bogota 37,700 13.4 | 0.53% M 0.4% W -5.2% 10.5 0.8 36,920 37,880 181 3,232 2,136 5.7% 42,000
PF-Aval 831 6.4 |AN 247% W -4.8% A 7.9% 11.5 1.1 836 873 571 7,219 32 3.8% 830
Grupo Bolivar 80,180 6.6 (W -152% | 0.8% W -7.8% 7.3 0.4 79,000 83,000 76 1,011 3,012 3.8% 107,000
Mineros 15,420 4.6 (W -052% (¥ -2.5% A 08% 8.0 2.5 15,180 16,280 978 18,149 | USDS0.10 2.4% 11,600
BVC 15,680 0.9 |[fh 2.35% W -1.8% A 81% 9.3 L5 15,320 16,200 63 166 1,641 10.5% -
ETB | 0.3 ¥ -6.00% |V -262% |f 516% |- 24 0.1 75 101 43 913 - 0.0% -
Nutresa 311,380 141.9 (AN 0.87% N 11% A 10.4% 114.1 20.1 298,460 311,380 58 670 - 0.0% -
Terpel 18,500 3.5 AN 2.21% AN 4.0% W -11% 1.3 0.9 17,820 18,480 214 1,595 1,732 9.4% =
PEI 67,260 34 AN 0.15% A 1.8% W -15.9% 6.1 0.4 63,300 66,260 1,467 6,783 1,168 1.7% -
Grupo Exito 4,780 6.1 [4h 0.21% W -1.8% dh 12.3% 10.5 0.9 4,755 4,835 42 2,673 160 3.3% 4,940
HCOLSEL 25,756 W -242% |V -0.9% A 12.8% - 1.8 25,621 26,656 2,850 - -
Icolcap 22,816 AN 0.46% A 0.9% AN 14.1% < 1.3 22,453 22,920 41,446 = =
COLCAP 2,292 W -029% | 1.0% A 10.8% 2,260 2,313 - 2,457

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero
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