Cierre de mercados
Economia colombiana crecio 2.6% en 2025
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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) La actividad fue limitada por el feriado del Dia de los Presidentes en EE. UU. y el cierre de los
mercados en China por el Afio Nuevo Lunar. Aun asi, el mercado sigue enfocado en las tasas de

EUR/COP 4,344 0.92% interés en EE. UU., descontando un recorte en julio y alta probabilidad en junio. En Colombia, hoy se
conocid que la economia creci6 2.6% en 2025 frente a 2024, segun los datos del DANE. Esto sitta el

USD/IPY 153.51 0.45% crecimiento por debajo de algunas expectativas de mercado. Hubo aportes positivos de sectores

como comercio, transporte, alojamiento y servicios; sin embargo, sectores como la construccion y la

USD/CAD 1.36 0.16% agricultura mostraron retrocesos. Mientras tanto, el ministro de Trabajo, Antonio Sanguino, junto
USD/AUD 1.41 0.15% con el ministro de Hacienda, German Avila, sefialaron que, tras la mesa de concertacion del salario
' ' minimo, el decreto que se expedira conservara un incremento del 23%.
USD/CNY 6.91 0.11%
| Monedas
GBP/USD 136 0.07% . ) ' - o ‘
El délar estadounidense' se mantuvo por debajo de 97 puntos en una sesion de liquidez reducida
USD/NZD 1.66 -0.06% por el festivo en EE.UU., consolidando el ajuste bajista observado tras el dato de inflacion, que
mostr6é una moderaciéon mayor a la esperada. Esta lectura reforzo la expectativa de que la Fed podria
USD/COP 3,663 -0.12% iniciar recortes hacia mitad de afio, aunque el sélido reporte previo de néminas y la caida en la tasa
de desempleo siguen limitando un giro mas agresivo en el pricing de tasas. En este entorno, el délar
USD/BRL 5.21 -0.12% carece de momentum direccional claro: se estabiliza mientras el mercado espera las minutas de la
Fed, el PIB del 4T y el PCE subyacente. Entre desarrolladas, el euro se mantiene firme alrededor de
USD/MXN 17.16 -0.27% . o .
‘ 1.18-1.19, la libra opera estable en la zona de 1.36 y el yen conserva un sesgo apreciativo tras su mejor
Fuente: Yahoo - Finance desempeifio semanal en un afio, configurando un escenario de doélar mas contenido y con sesgo
Materias primas lateral en el corto plazo.
Commodity Ult. precio Var (%) En Colombia, el USD/COP oper6 en modalidad Next Day por el festivo en EE.UU.,, lo que reduce la
profundidad y amplifica movimientos tacticos. La tasa subi6 frente al cierre spot del viernes y oscila
Gas Natural 3.10 1.29% : : . . L . .
en un rango acotado, con bajo volumen negociado, reflejando que el driver principal sigue siendo
Finis e . local. Las discusiones en torno al aumento del salario minimo han generado volatilidad intradia y
- . 0 . . . .
ajustes en la curva IBR, con repuntes en swaps de corto plazo que incorporan mayor incertidumbre
WTI 62.89 013% sobre el balance entre inflacién y crecimiento. En la regién andina el comportamiento es mixto: el
CLP muestra debilidad relativa pese a la estabilidad del cobre y el PEN extiende ganancias
Cobre 5.76 0.06% moderadas, pero sin disrupciones relevantes. Asi, el peso colombiano contintia operando mas por
factores idiosincraticos que por la dinamica del DXY, manteniendo una estructura lateral con
Cafeé 298.30 -0.66% sensibilidad elevada a titulares politicos y a ajustes en expectativas de tasas locales, en un contexto
externo que hoy aporta neutralidad mas que direccién.
Maiz 431.25 -0.70%
| Materias primas
Brent 67.75 -1.81%

El petroleo cerro la jornada estable con el Brent cotizando cerca de los USDS67.75/barril y el WTI
Oro 5,013.10 -4.44% en los USD$62.89/barril, sopesando la vulnerabilidad logistica en Europa frente a una oferta global
que se mantiene atenta a las decisiones de la OPEP. Por su parte, el oro cerrd con una tendencia

Fuente: Investing
° alcista, recuperando niveles sobre los USDS$S5,037/onza, impulsado por el enfriamiento de la

Comportamiento diario inflacion en EE.UU. y el aumento de la prima de riesgo geopolitico derivada de las tensiones en la
infraestructura energética del Este europeo.
USD/COP
Cierre $3,663 | Renta variable
Minimo $3,644 e E1 MSCI COLCAP retrocedi6 ligeramente un 0.30% al cierre, hasta los 2,361.4 puntos. En este
Maximo $3.666 contexto, Cementos Argos anuncié una nueva oferta de readquisiciéon de acciones en el marco de

su programa Sprint 3.0, con un monto maximo de COPS$25,000 millones a través del mecanismo
independiente de la BVC y por modalidad de libro de ofertas. El periodo de recepciéon de
Vol. (USD mll) 1,108 aceptaciones sera de dos dias habiles entre el 16 y 17 de febrero de 2026. Durante la jornada,

Fuente:Set-rx Ecopetrol fue la acciéon mas negociada (COPS10,824 millones), seguida por PF Grupo Cibest
(COPS$10,339 millones) y PF Grupo Sura (COP$6,048 millones). Por su parte, la accién de Grupo

var. diaria +0.12%

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) Exito encabezo las ganancias (+3.20%), junto con Ecopetrol (+2.05%) y PF Grupo Aval (+1.60%),
mientras que las mayores caidas fueron para Celsia (-2.96%), Grupo Argos (-2.27%) y TIN (-2.16%).

ooy Lt e El mercado accionario en EE.UU. cerré mixto, con avances en el Dow Jones y S&P 500, pero
S&P 500 +0.05% correcciones en el indice tecnologico Nasdaq. En particular, el S&P 500 cerré con una
Dow Jones +0.10% valorizacion moderada, después del informe de inflacion al consumidor mas bajo de lo esperado.

Asimismo, los temores por la disrupcion de la IA sacudieron el mercado esta semana,

Nasda -0.22% . , . .
: ’ extendiéndose mas alla de la ola de ventas observada en el sector del software, y se extendieron al

sector inmobiliario, el transporte por carretera y los servicios financieros. Las acciones financieras
Stoxx 600 +0.13% de Charles Schwab y Morgan Stanley cayeron un 10.8% y un 4.9% esta semana, respectivamente,
DAX -0.46% mientras que las acciones de software de Workday cayeron un 11% en el mismo periodo. Estos
FTSE +0.26% temores también se extendieron al sector de los medios de comunicacién, afectando a Walt Disney
Asi y Netflix. Las acciones de Disney subieron alrededor de un 3% en la semana, mientras que las de

.
Netflix cayeron un 6%. En Europa, los mercados cerraron al alza, con avances en el Stoxx 600, el
Hang Seng +0.52% FTSE 100 y el CAC 40. La geopolitica y la defensa volvieron a ser el centro de atencién mientras los
Nikkei 225 -0.24% inversores se concentraban en la Conferencia de Seguridad de Munich de este afio. En el sector
ASX +0.22% tecnologico, las acciones de Dassault Systéemes se detuvieron brevemente después de que la

compaiia sufriera una fuerte caida. Finalmente, los mercados asiaticos cerraron con
desvalorizaciones en el indice Shanghai, pero avances en el Nifty 50 y el Hang Seng.

| Renta fija

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF’s
o En Estados Unidos, el mercado de renta fija permanecié cerrado por el festivo del Dia de los
e La renta fija europea cerr6 con ligeras ganancias en un entorno de liquidez reducida por el festivo
IBIT +5.18% en EE.UU,, con los gilts liderando el movimiento tras declaraciones de Catherine Mann —una de las

voces tradicionalmente mas hawkish del BoE— quien reconocié la debilidad y “lentitud” de la
economia britanica, reforzando las apuestas de recortes de tasas en el corto plazo. El rendimiento
del gilt a 10 afos retrocedié 2 pbs hasta 4.39%, mientras el mercado ya descuenta cerca de 48 pbs
de flexibilizacion este afio, por encima de lo implicito la semana pasada, a la espera de datos
laborales y de inflacion que podrian consolidar ese sesgo dovish. En la Eurozona, el movimiento
fue mas contenido: el Bund a 10 afios cayo 1 pb a 2.75%, con spreads periféricos estables (BTP-bund
en 61 pbs), reflejando un mercado que internaliza estabilidad en la trayectoria del BCE a corto
plazo. En conjunto, el comportamiento sugiere un tono de compresion moderada de rendimientos
en Europa impulsado mas por expectativas de politica monetaria —particularmente en Reino
PFGRUPSURA $ 51,520 0.23% Unido— que por shocks macro inmediatos, en un contexto donde la curva britinica muestra
mayor sensibilidad a sefiales de desaceleracion econémica que el bloque continental.
e En China, el rendimiento a 10 afios rebot6 hacia el 1.80% previo al receso del Afio Nuevo Lunar, en

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas
ECOPETROL $2,235.00 2.05%
PFCIBEST $70,420 -0.25%

Acciones mas valorizadas

EXITO Ha 60 3.20% un entorno donde el banco central mantiene una postura "moderadamente laxista" y las tensiones
ECOPETROL $223500  2.05% tecnolégicas con EE.UU. muestran una pausa estratégica. En las Américas, los rendimientos en
PFAVAL $ 828 1.60% Chile (5.30%) y México (8.78%) registraron leves descensos diarios y anuales, mientras que en
Brasil la tasa se mantuvo sobre el 13.8% debido a dudas sobre la disciplina fiscal y una deuda
CELSIA $ 4,910 -2.96% publica cercana al 78% del PIB. El bono a 10 afios de Canada cayo al 3.32% —su nivel mas bajo en
GRUPOARGOS $18,080 2.979% dos meses— impulsado por la debilidad del empleo local y la alta correlaciéon con EE.UU., donde el
TN P 2 16% T-Note bajé al 4.07% tras un IPC menor al previsto. Este dato inflacionario elevé al 61% la

’ : probabilidad de recortes por parte de la Fed, con junio como fecha tentativa para el primer ajuste

Fuente: BVC de 25 pb.

e En Colombia, el mercado de TES mantuvo un tono vendedor, con un desplazamiento alcista
generalizado de la curva que promedi6 13 pbs al alza a lo largo de todos los tramos. En el corto
plazo, los TES de noviembre de 2027 finalizaron en 12.70%, con un incremento de 13 pbs frente al
12.57% previo, mientras que los titulos a abril de 2028 cerraron en 12.95%, tras subir 15 pbs desde
12.80%. En el tramo medio, los TES a junio de 2032 se ubicaron en 13.13%, con un alza de 20 pbs
frente a 12.93%, y los de febrero de 2033 cerraron en 13.14% (+19 pbs). Mas adelante en la curva, los
TES a octubre de 2034 terminaron en 12.77% (+15 pbs desde 12.62%) y los de octubre de 2050 en
12.46%, registrando un aumento de 17 pbs frente a 12.29%, evidenciando presiéon también en el
tramo largo. En el frente primario, no se ejercieron posturas en la opcién no competitiva de TES
en UVR —cuarta jornada consecutiva en blanco— pese a que los creadores de mercado podian
acceder hasta por COP$450 mil millones, lo que refleja una demanda maés selectiva a los niveles
actuales de tasa. A nivel estructural, Hacienda ha colocado COPS$5.2 billones al 16 de febrero,
equivalente al 8.6% de la meta anual de subastas cercana a COPS$60 billones (dentro de un cupo
total de COPS$85.25 billones), con COPSL58 billones adjudicados en lo corrido de febrero,
manteniendo un ritmo de ejecuciéon inicial moderado en un entorno de tasas elevadas y
sensibilidad del mercado frente a las necesidades de financiamiento del Gobierno.
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Cierre de acciones locales

Max. Mes

Corrido

Volumen 1D
(Millones)

Volumen

MTD
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Cibest 85,300
PE-Cibest 70,420
Ecopetrol 2235
ISA 28,200
GEB 3,000
Celsia 4910
Promigas 6590
Grupo Sura 60,500
PF-Grupo Sura 51,520
Grupo Argos 18,080
PF-Grupo Argos 13,960
Corficolombiana 18,420
PF-Corficolombiana 18,780
Cementos Argos 12,100
PF-Cementos Argos 13,500
PF-Davivienda Group 30,500
Bogota 41,000
PE-Aval 828
Grupo Bolivar 93,000
Mineros 19,400
BVC 15.700
ETB 50
Nutresa 290,000
Terpel 18,700
PEI 72400
Grupo Exito 5160
HCOLSEL 26,078
Icolcap. 23,375
COLCAP 2,361

W -0.81%
W -025%
A 205%
W -0.98%
W -0.50%
W -2.96%
W -135%
A 033%
A 023%
W -227%
A 014%
W -0.43%
5 0.00%
W -0.98%
> 0.00%
W -0.33%
> 0.00%
A 160%
W -0.64%
¥ -152%
> 0.00%
- 0.00%
2 0.00%
W -2.09%
W -211%
A 3.20%
> 0.00%
A 031%
W -030%

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores

A 748%
A 645%
A 284%
A 46.0%
A 34%
A 164%
W -16%
A 347%
A 381%
W -15.9%
W -14.7%
W -04%
A 145%
A 159%
AN 286%
A 342%
A 258%
A 423%
A 33.0%
A 1691%
A 30.8%
W -123%
A 1292%
A 523%
A 73%
A 395%
A 426%
A 452%
AN 468%

PEDPIDPDIDEDDPDPIIDIDIDPIECEDPIEDIDDIDID

126.9%
100.2%
33.4%
68.9%
23.0%
33.4%
-13.9%
62.6%
98.0%
-122%

25.5%
31.5%
18.6%
16.2%

355.9%
58.6%
-32.4%
267.1%
62.6%
44%
158.0%
76.2%
67.9%
T.2%

Min. Mes
Corrido
2.0 45,700
16 39,820
0.9 1725
11 18,900
14 2,750
10 3,890
11 6510
0.9 41520
08 37,680
06 20,540
05 16,340
04 15700
04 16,300
13 9,980
14 9,840
08 27,600
08 29,600
11 525
04 69,520
25 5,660
14 11,760
01 51
199 118,360
10 11,000
06 69,900
08 -

17,160

16,000

1,547

21,800 |
2,995
4070 |

76,920
6200 |
15,800

s |

126,600
11,300 |
72520
7,879
16,983 |

1,657

261,090
568,753
420,056
171,918
41205
22,423
11,998
24,736
79455
40,985
18,822
24,079
5,250
188,567
201
47444
8,672
20,026
18,877
29108
1,099
731
1518
6,811
36,506

5,685
206,882

3,900
3,900
214
1265
238
326

1,500
1500
688
688

1194

2,736

46% 69,200
55% 69200 |
9.6% 2120
45% 28700 |
7.9% 4,000
6.6% 5340 |
83% -
25% 54160 |
29% 54,60
3.8% 21,000 |
49% 21,000
0.0% 23,000 |
64% 23,000
64% 12420 |
57% 12,420
0.0% 32100 |
43% 48,050
33% -
29% -
22% 13200 |
105% -
0.0% -
0.0% -
78% -
16% -
04% 4500 |
=




| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.
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