
Los mercados estadounidenses retrocedieron por una fuerte corrección en el sector de 
semiconductores, que reavivó las dudas sobre las elevadas valoraciones de las 
compañías vinculadas a inteligencia artificial. Aunque TSMC presentó sólidos 
resultados y elevó sus perspectivas de inversión, el mercado interpretó que el mayor 
gasto retrasaría los retornos de las cuantiosas inversiones en IA. Así, el Nasdaq 100 
lideró las caídas, mientras los inversionistas redujeron exposición a las acciones 
tecnológicas. En el frente macroeconómico, el mercado siguió asimilando la 
moderación de la inflación en EE.UU., luego de que el IPP anual se desacelerara a 5.5% 
en junio desde 6.0% en mayo, favorecido por la caída de los precios de la energía y un 
IPP subyacente menor al esperado. Junto con el reciente dato de inflación al 
consumidor, estas cifras reforzaron la expectativa de que la Fed mantenga las tasas sin 
cambios en julio, aunque algunos funcionarios reiteraron que persisten riesgos 
inflacionarios. Además, las ventas minoristas superaron las expectativas y las solicitudes 
semanales de subsidio por desempleo cayeron, confirmando la resiliencia del consumo 
y del mercado laboral. El aumento de las tensiones geopolíticas por la intensificación 
de los ataques de EE.UU. contra objetivos en Irán también mantuvo la cautela de los 
inversionistas, pese al retroceso del petróleo.

En Colombia, la presidenta de AmCham, María Claudia Lacouture, destacó un 
ambiente de optimismo en Washington sobre el panorama político y económico de 
Colombia tras una agenda de dos semanas.

Los precios del petróleo cerraron a la baja, con la referencia Brent en USD$84.28/barril 
y el WTI en USD$78.37/barril, aunque se mantuvieron cerca de sus máximos mensuales 
debido a que Teherán amenazó con ordenar el cierre de la ruta del Mar Rojo. Por su 
parte, el oro cedió y cayó por debajo del umbral clave hasta los USD$3,982.10/onza, 
presionado por el repunte de los rendimientos de los bonos del Tesoro y del dólar, 
ante el temor de que la escalada bélica y los altos precios de la energía.
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Materias primas
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Monedas

Divisa Var (%)

USD/BRL 5.10 +0.43%

USD/MXN 17.42 +0.29%

USD/COP 3228.00 +0.02%

USD/CNY 6.77 +0.21%

USD/JPY 162.39 +0.15%

USD/AUD 1.43 +0.15%

USD/NZD 1.71 +0.13%

USD/CAD 1.40 +0.07%

EUR/COP 3699.00 +0.07%

GBP/USD 1.35 -0.45%

Commodity Ult. precio Var (%)

Maíz 463.50 3.58%

Cobre 6.29 -0.01%

Brent 84.28 -0.79%

Gas N 2.89 -1.13%

Oro 3,982.10 -1.53%

WTI 78.37 -1.55%

Plata 55.87 -2.18%

Café 313.95 -6.13%

Materias primas

TSMC dispara capex y hunde tecnológicas; 
oro pierde bajo los USD$4,000/onza

El índice dólar (DXY) cerró la jornada con un avance de +0.29% en la zona de 
100.77–100.80, respaldado por unas solicitudes iniciales de desempleo que 
sorprendieron a la baja, reforzando la narrativa de un mercado laboral estadounidense 
resiliente y reduciendo las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed en el 
corto plazo. En ese contexto, el EUR/USD retrocedió un 0.20% hasta 1.1442 —con un 
rango intradiario de 1.1431–1.1477—, mientras que la libra esterlina fue la divisa de 
mayor debilidad entre las principales, cediendo un 0.44% hasta 1.3477 (mínimo de 
sesión en 1.3460). El yen continuó su tendencia de depreciación estructural, con el 
USD/JPY avanzando un 0.12% hasta 162.35, manteniéndose en niveles elevados que 
reflejan el diferencial de política monetaria entre la Fed y el BoJ.

El dólar en Colombia cerró en $3,227.70, registrando un alza de +$8.70 frente al cierre 
del miércoles ($3,219), con un rango intradiario amplio entre un mínimo de $3,203.75 y 
un máximo de $3,235.50, sobre un volumen robusto de US$1,750 millones. El 
comportamiento del peso colombiano estuvo influenciado por la fortaleza global del 
dólar derivada de los datos laborales de EE.UU., la caída del petróleo y el retroceso del 
oro por debajo de los $4,000, factores que presionaron transversalmente a las divisas 
de economías emergentes y exportadoras de materias primas. En el universo 
latinoamericano, el real brasileño operó en R$5.0752 por dólar, mostrando una 
depreciación moderada en línea con el sesgo regional, mientras que el peso chileno, el 
sol peruano y el peso mexicano también enfrentaron vientos en contra.



En hoy, los rendimientos soberanos de referencia cerraron al alza de forma generalizada, 
con los Gilts británicos a 10 años liderando el movimiento al escalar aproximadamente 3 
pbs hasta el 4.97% —tocando brevemente el 5.0055% en el máximo intradía—, nivel que 
no se veía desde comienzos del año y que refleja la persistente presión inflacionaria en el 
Reino Unido. El Tesoro estadounidense a 10 años avanzó entre 1 y 2 pbs para cerrar en 
torno al 4.559%, sostenido principalmente por las solicitudes iniciales de desempleo, 
que sorprendieron a la baja al ubicarse en 208,000 frente a las 217,000 estimadas, 
reforzando la narrativa de un mercado laboral resiliente que reduce el margen de 
maniobra de la Fed para recortar tasas en el corto plazo. Por su parte, el Bund alemán a 
10 años subió 1 pb hasta el 3.13%, su nivel más alto desde el 20 de mayo, acumulando 
un alza de 9 pbs en la semana, en un contexto donde el diferencial frente al Tesoro se 
situó en su punto más estrecho del período reciente, señal de una convergencia relativa 
en las expectativas de política monetaria a ambos lados del Atlántico.

En Colombia, la jornada registró una desvalorización generalizada a lo largo de la curva 
de TES en pesos, con presiones más pronunciadas en los tramos corto e intermedio. El 
nodo nov-2027 lideró el deterioro con un alza de +9 pbs hasta el 12.05%, seguido por el 
abr-2028 con +6 pbs en 12.29%. En el extremo largo, el oct-2050 también exhibió un 
movimiento significativo de +11 pbs hasta 11.89%, lo que sugiere que la presión 
vendedora no se limitó a la parte corta de la curva, sino que se extendió hacia los 
vencimientos de mayor duración. Los nodos de referencia feb-2033 y jun-2032 cerraron 
con incrementos más moderados de +2 pbs y +4 pbs, en 11.90% y 11.92% 
respectivamente, mientras que el oct-2034 anotó +4 pbs en 11.85%.

Desde la perspectiva de flujos institucionales, el panorama del primer semestre de 2026 
continúa siendo constructivo para los TES. Los inversionistas offshore acumularon 
compras netas por $22.75 billones en el 1S-2026 (excluyendo efecto TRS), 
consolidándose como el segundo mayor comprador neto del mercado, solo superados 
por las AFP privadas con $31.2 billones. En junio, el flujo externo neto ascendió a $4.63 
billones, con participación destacada de Morgan Stanley Global Opportunities (+$1.7 

Los mercados bursátiles estadounidenses experimentaron caídas el jueves, arrastrados 
por una venta masiva en el sector tecnológico y de semiconductores. El índice S&P 500 
perdió un 0.51%, mientras que el Nasdaq, con un alto componente tecnológico, 
retrocedió un 1.47%. En particular, se observaron descensos superiores al 5% en 
acciones como Arm Holdings, Micron Technology, Advanced Micro Devices y Broadcom, 
a la vez que los ADR de SK Hynix se desplomaron más de un 13%. En el resto del sector 
tecnológico, Alphabet retrocedió más de un 4% tras conocerse el retraso en el 
lanzamiento de su modelo de inteligencia artificial más potente, conocido como Gemini 
3.5 Pro, arrastrando a territorio negativo a otros gigantes como Meta, Nvidia y Amazon. 
A pesar de ello, los analistas esperan en conjunto un crecimiento interanual de las 
ganancias del 24.8% y se prevé que el sector tecnológico aumente sus utilidades netas 
en 65.5% anual. Hasta ahora, más del 87% de las 40 empresas del S&P 500 que ya han 
publicado sus cifras lograron superar las estimaciones. Finalmente, UnitedHealth Group 
impulsó al alza sus proyecciones de beneficios, mientras que GE Aerospace cayó a pesar 
de elevar también sus pronósticos y United Airlines retrocedió debido al impacto de los 
altos precios del petróleo en sus perspectivas futuras. 

El MSCI COLCAP cerró a la baja un 0.30% hasta las 2,285 unidades, presionado por 
correcciones en el sector energético, materiales y financiero. En el frente corporativo, 
Ecopetrol informó que la Comissão de Valores Mobiliarios (CVM) de Brasil resolvió a su 
favor el recurso administrativo en relación con la OPA sobre Brava Energia. Asimismo, la 
petrolera colombiana estima un notable crecimiento en ingresos y utilidad neta en el 
2T26 frente al año anterior, impulsado por mayores precios del petróleo, aunque 
parcialmente compensado por apreciación de la tasa de cambio. Por otro lado, el GEB 
informó que se ha concretado exitosamente el cierre de la transacción para la 
adquisición del 49% del capital social en las cuatro sociedades concesionarias de 
transmisión de energía en Brasil. Durante la jornada, las acciones con mayor volumen 
fueron Ecopetrol (COP$156,589 millones), PF Cibest (COP$63,954 millones) y PF Grupo 
Sura (COP$25,967 millones). Por su parte, las acciones más valorizadas fueron Fabricato 
(5.26%), Occidente (3.54%) y PF Grupo Sura (2.09%). En contraste, se registraron 
desvalorizaciones en Mineros (-3.37%), Cemargos (-2.37%) y PF Davigroup (-2.08%).
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Set FX 

Cierre de acciones

Fuente: Bloomberg 

Renta Variable

Renta Fija

USD/COP
Cierre $3,228

Mínimo $3,204
Máximo $3,236

Var. diaria +0.02%

Vol. (USD mll) 1,750

Estados Unidos*

S&P 500 -0.51%

Dow Jones -0.20%

Nasdaq -1.47%

Europa

Stoxx 600 +0.16%

DAX -0.34%
FTSE +0.54%

Asia

Hang Seng +1.33%

Nikkei -2.79%
ASX -0.00%

Bitcoin

IBIT -1.14%

Acciones más negociadas

ECOPETROL $2,575 -0.58%

PFCIBEST $64,500 -1.23%

PFGRUPSURA $45,000 +2.09%

Acciones más valorizadas

FABRICATO $4 +5.26%

OCCIDENTE $20,500 +3.54%

PFGRUPSURA $45,000 +2.09%

Acciones menos valorizadas

MINEROS $14,900 -3.37%

CEMARGOS $11,520 -2.37%

PFDAVIGRP $31,040 -2.08%



bn), Banco Central de Noruega (+$800 mm), BlackRock (+$400 mm) y JP Morgan (+$200 mm). No obstante, Pimco 
realizó ventas por aproximadamente $1 billón durante el mes, en lo que se interpreta como una toma de utilidades de 
carácter táctico tras haber acumulado cerca de $36 billones entre diciembre de 2025 y mayo de 2026.

En materia de saldo y dinámica de emisión, el stock total de TES alcanzó $793.5 billones al 15 de julio, con un 
incremento neto de $12.5 billones frente a junio (+1.6%). En cuanto a los factores de desvalorización observados en la 
jornada, la corrección al alza en tasas estuvo influenciada por la apreciación del dólar spot (+$8.70 frente al cierre del 
martes), que generó cierta aversión al riesgo en activos locales, así como por el tono negativo de los mercados 
accionarios internacionales —con el Nasdaq 100 cediendo -1.47%— que propició un rebalanceo hacia posiciones más 
defensivas.

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores

03

Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre de acciones locales
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia 
de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no 
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no 
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una 
indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los 
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha 
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar 
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el 
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se 
aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está 
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí 
mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser 
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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