Cierre de mercados
Déficit comercial profundiza desbalance externo en Colombia

Acciones

Valores
Desde 1959

Movimientos de las monedas

Moneda Cierre
EUR/COP 4,325
USD/JPY 153.24
USD/CAD 1.36
USD/CNY 6.91
USD/MXN 1713
USD/BRL 5.21
USD/AUD 1.41
USD/NZD 1.65

USD/COP 3,649

GBP/USD 136

Cambio (%)
0.68%
0.30%
0.14%
-0.01%
-0.16%
-0.20%
-0.23%
-0.29%
-0.38%

-0.63%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)
Gas Natural 3.05 -0.88%
WTI 62.33 -0.89%
Cobre 5.67 -1.22%
Brent 67.42 -1.79%
Plata 73.37 -1.86%
Oro 4,865.00 -2.00%
Maiz 426.5 -2.22%
Café 283.75 -3.01%

Fuente: Investing

Comportamiento diario

USD/COP

Cierre
Minimo
Maximo
var. diaria

Vol. (USD mll)

$3,649
$3,646
$3,675
-0.38%
1,445

Fuente: Set-FX

Martes, 17 febrero 2026

| Resumen del dia

El mercado, atn tratando de descifrar el rumbo de la inteligencia artificial, vivid otra jornada
marcada por volatilidad. En busca de mayor claridad, los inversionistas centraran esta semana su
atencion en las sefiales del consumo, con la publicacién de las 6rdenes de bienes duraderos, el PCE,
el PIB y el reporte de resultados de Walmart, previsto para el jueves. En Colombia, el DANE informo
que durante 2025 las importaciones aumentaron 10% frente al afio anterior, hasta alcanzar
USDS$70,502 millones. Solo en diciembre, las compras externas sumaron USD$6,051 millones CIF, por
encima de los USD$6,000 millones esperados, 1o que represent6 un crecimiento interanual de 7.1%.
Como resultado, el déficit comercial acumulado en 2025 se ampli6 51.6%, hasta USDS16,377 millones
FOB.

| Monedas

El ddlar estadounidense' retomo traccién y se ubicod por encima de 97.5, extendiendo el rebote
reciente en un entorno de menor liquidez y con el mercado recalibrando expectativas frente a la
Fed. Aunque la moderacion del IPC de enero consolid6 la narrativa de recortes hacia mitad de afio,
la fortaleza del mercado laboral —con néminas robustas y una tasa de desempleo a la baja— sigue
respaldando el discurso de algunos miembros mas hawkish del FOMC, lo que limita la magnitud de
la depreciacion estructural del dolar. En el GlO, el euro se mantiene contenido alrededor de 1.185,
apoyado por una postura relativamente comoda del BCE frente a la inflacién, mientras que la libra se
debilit6 tras datos laborales mas fragiles en Reino Unido que reforzaron apuestas de recortes del
BoE. En conjunto, el DXY opera en fase de consolidacion alcista de corto plazo, mas por divergencias
relativas de politica monetaria que por un deterioro del panorama estadounidense.

En Latinoamérica, el tono fue mixto y con clara diferenciacion idiosincratica. El peso chileno liderd
las pérdidas regionales, afectado por la caida del cobre y bajos volimenes globales, mientras que el
peso colombiano mostr6 mayor resiliencia pese al ruido interno asociado al aumento del salario
minimo y al repunte de la curva IBR. La tasa de cambio en Colombia cerré en COP$3,649, con una
apreciacion diaria de COPS7, tras oscilar entre COPS$3,646 y COPS3,675, evidenciando que, a pesar
del repunte del DXY, los flujos locales y la dinadmica técnica de rango siguen dominando el corto
plazo. El grafico intradia confirma una jornada con presion bajista hacia el cierre, consolidando la
zona de COP3,645-$3,650 como soporte inmediato. En este contexto, el USD/COP mantiene una
estructura lateral con sesgo levemente de apreciaciéon para el peso colombiano mientras el ddlar
global no consolide una ruptura sostenida por encima de 98 puntos, aunque las primas politicas y
fiscales contintian siendo el principal factor de riesgo para una eventual reversion alcista.

| Materias primas

El petréleo cerro la jornada con un tono bajista con el Brent cerrando en USDS67.42 /barril y el WTI
en USDS$62.33 /barril, presionados por el optimismo en torno a un "acuerdo general" entre EE.UU. e
Iran en las conversaciones de Ginebra. A pesar de los ejercicios navales en el Estrecho de Ormuz, la
distension diplomatica redujo la prima de riesgo geopolitico, compensando el impacto logistico por
la paralisis del oleoducto Druzhba en Europa. Paralelamente, los metales preciosos profundizaron
sus pérdidas ante la ausencia de catalizadores y la fortaleza del dolar; el oro retrocedi6 hasta los
USD$4,865/0onzas, mientras que la plata sufri6 una fuerte contraccion quedando en
USDS$73.07/onzas. Este movimiento técnico arrastré al sector minero, con caidas superiores al 5%
en firmas como Hecla y First Majestic.

| Renta variable

e E1 MSCI COLCAP permaneci6 estable en 2,362 puntos, operando con un sesgo lateral cerca de su
media moévil de 14 dias. En este contexto, la Junta Directiva de Grupo Nutresa aprobd, por
unanimidad, la emisién y colocaciéon de 19 millones de acciones preferenciales de la compaiia,
mediante una oferta privada dirigida a Erton Holding, de conformidad con lo dispuesto por la
Asamblea de Accionistas. Asimismo, la gerente general de Opain -concesiéon aeroportuaria del

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) Grupo Argos- resalto el avance de la intervencion del Aeropuerto El Dorado y anuncié avances en

- un proyecto estratégico para fortalecer la capacidad operativa y mejorar la experiencia de los

pasajeros internacionales, con una ampliacion del area de inmigracion que registra un 76% de

S&P 500 +0.14% ejecucion. Durante la jornada, Ecopetrol fue la accién mas negociada (COP$61,040 millones),
Dow Jones +0.07% seguida por PF Grupo Cibest (COP$31,284 millones) y Grupo Cibest (COPS11,359 millones). Por su

parte, la accion de Nutresa encabezo las ganancias (+5.17%), junto con ISA (+4.26%) y PEI (+1.66%),

= (o)

Nasdaq 0.14% mientras que las mayores caidas fueron para el Banco Popular (-4.76%), PF Grupo Aval (-3.38%) y

Foopetro 268%)
Stoxx 600 +0.45% ¢ El mercado accionario en EE.UU. cerrd relativamente estable, a pesar de las presiones a la baja
DAX +0.82% sobre la valoracion de las compaiias de servicios IT y software. En particular, se profundiza la
FTSE +0.79% tendencia de toma de utilidades en empresas de software con perspectivas inciertas, lo que agravo
las pérdidas registradas este afio, y los inversionistas se inclinaron por acciones financieras como
Citigroup y JPMorgan. Las acciones de Citi subieron un 2.6%, mientras que las de JPMorgan
Hang Seng +0.52% subieron mas del 1%. ServiceNow, sin embargo, bajé mas del 1%, con una caida en 2026 de
Nikkei 225 -0.42% aproximadamente el 31%. Autodesk y Palo Alto Networks bajaron mas del 2%. El primero ha
ASX +0.24% registrado una caida de aproximadamente el 24% este afo, mientras que el segundo ha caido un

11%. El sector del software se ha visto afectado por el temor a que las herramientas de inteligencia
artificial puedan sustituir a los proveedores de software especificos del sector. Asimismo, estas
preocupaciones sobre la disrupcién de la IA afectaron a otras industrias fuera del ambito

Fuente: Bloomberg

Cierre ETF's tecnologico como los bienes raices, el transporte por carretera y los servicios financieros,
empujando al S&P 500 a su segunda semana consecutiva de pérdidas. En Europa, los mercados

cerraron al alza, con avances en el Stoxx 600, el FTSE 100 y el CAC 40. Las acciones de BHP
cerraron con un alza del 1.5% tras anunciar un acuerdo récord de plata con Wheaton Precious

IBIT *1.49% Metals: el gigante minero indic6 que el acuerdo a largo plazo de transmision de plata implicaria

que BHP recibiera un pago inicial de USD$4,300 millones al cierre. Finalmente, los mercados
asiaticos cerraron con desvalorizaciones en los indices Shanghai y Nikkei 225, pero avances en el
Nifty 50 y el Hang Seng.

Mercado Local I Renta ﬁJa

e Los bonos del Tesoro de EE.UU. corrigieron marginalmente, reflejando una pausa en el rally
reciente ante la ausencia de sefiales claras de deterioro econémico que justifiquen un ciclo mas
agresivo de recortes por parte de la Fed. El rendimiento del bono a 10 afios cerr6 en 4.06% (+1 pb),
mientras que el tramo corto lider6 el ajuste con el 2 afos en 3.43% (+3 pbs), evidenciando una

ICOLCAP $ 23294 ~0.35% ligera presién bajista en precios y una curva que volvié a aplanarse en el margen. El dato de

nominas privadas confirm6 un mercado laboral aun estable, reduciendo la urgencia de

flexibilizacion monetaria, mientras que comentarios del gobernador Michael Barr reforzaron la

Fuente: Bloomberg

Acciones mas negociadas
ECOPETROL $2,175 -2.68%
PFCIBEST $ 71,300 1.25%

Acciones mas valorizadas

NUTRESA $305,000 Rk narrativa de prudencia, sefialando que las tasas deben mantenerse sin cambios hasta observar
152 $29400  4.26% mayor convergencia de la inflacion hacia el 2%. Aunque el mercado descuenta plenamente dos
PEI $73,600 1.66% recortes de 25 pbs hacia finales de afio, el nivel de 4.0% en el 10 afios se consolida como zona
técnica clave: una ruptura sostenida a la baja requeriria evidencia mas contundente de
POPULAR $120 -476% desaceleracion. En este contexto, la renta fija estadounidense mantiene un sesgo de consolidacion,
PEAVAL $800 3.38% con la atencion ahora centrada en las minutas del FOMC y en los préximos datos de actividad e
inflacion para validar —o cuestionar— la actual trayectoria implicita de las tasas.
ECOPETROL $2,175 -2.68% . . . ces
Fente Buc o El mercado de renta fija europeo estuvo liderado por un nuevo rally en los gilts britanicos,

impulsado por datos laborales débiles que reforzaron las expectativas de que el BoE ejecutara al
menos dos recortes de tasas en 2026. El rendimiento del gilt a 10 afios cay6 hasta 4.36%-4.37%
(-3/-4 pbs), su nivel mas bajo desde mediados de enero, con el tramo largo liderando el
movimiento y generando un empinamiento alcista de la curva. Los mercados monetarios ahora
descuentan plenamente 50 pbs de recortes acumulados hacia fin de afio, frente a una probabilidad
cercana al 50% a comienzos de mes, y esperan que el dato de inflacion de mafiana confirme la
trayectoria desinflacionaria y valide un primer recorte en el corto plazo. En el resto de Europa, el
movimiento fue mas moderado: los bunds alemanes comprimieron 2 pbs hasta 2.74%, los OAT
franceses cayeron 3 pbs a 3.32% y los BTP italianos 2 pbs a 3.35%, con spreads periféricos estables,
en un entorno de seguimiento a la dinamica de los bonos del Tesoro y a la espera de nuevas
referencias macro que definan la magnitud del ciclo de relajacién monetaria.

e En Colombia, en la jornada de hoy, el mercado de renta fija local registré un movimiento alcista en
las tasas de los TES en el tramo medio y largo de la curva, reflejando presiones de oferta y una
prima de riesgo atn elevada en un entorno de incertidumbre macro y fiscal. Los TES febrero de
2033 cerraron en 13.23% (+9 pbs), los de junio de 2032 en 13.26% (+13 pbs) y los de octubre de 2034
en 12.90% (+13 pbs), mientras que el tramo corto mostré aumentos mas moderados, con los TES
noviembre de 2027 en 12.75% (+5 pbs) y abril de 2028 en 12.98% (+3 pbs); incluso el 2050 avanzé a
12.50% (+4 pbs), evidenciando un empinamiento leve en la parte media de la curva. En contraste,
en el segmento de corto plazo, Hacienda logré adjudicar la totalidad de los COP$S900 mil millones
convocados en TCOs con vencimiento enero de 2027, con una tasa de corte de 12.764%, nueve
basicos por debajo de la subasta previa y 251 pbs por encima de la tasa repo (10.25%), marcando el
primer descenso tras cuatro semanas consecutivas de alzas. La adjudicacion completa por cuarta
vez consecutiva sugiere una demanda sélida por instrumentos de corto plazo, mientras que el
ajuste al alza en la curva TES tradicional evidencia que el mercado sigue exigiendo compensacion
por riesgos locales, pese a la estabilizacion parcial en el frente monetario.
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Ult. Precio

Mkt. Cap

(Billones)

%MTD

Cierre de acciones locales

Max. Mes

Corrido

Volumen 1D

(Millones)

Volumen

MTD

(Millones)

Ultimo

Dividendo

Dvd. Yield Valor Justo

Cibest

PE-Cibest
Ecopetrol

1SA

GEB

Celsia

Promigas

Grupo Sura
PF-Grupo Sura
Grupo Argos
PE-Grupo Argos
Corficolombiana
PF-Corficolombiana
Cementos Argos
PF-Cementos Argos
PE-Davivienda Group
Bogota

PE-Aval

Grupo Bolivar
Mineros

BVC

ETB

Nutresa

Terpel

PEI

Grupo Exito
HCOLSEL

icolcap

COLCAP

84,500
71,300
2175
29400
3,000
4,990
6,650
60,000
51,660
17,600
13,740
18,520
18,520
12,120
13,500
30480
40,020
800
93,400
19,180
15,660

305,000
19,000
73,600

5190
26,078
23,204

2,362

784
784
89.2
329
215

52

75
183

11

W -0.94%
A 1.25%
W -2.68%
A 4.26%
2 0.00%
A 163%
A 0.91%
W -0.83%
A 027%
W -2.65%
W -158%
A 054%
W -138%
A 017%
> 0.00%
W -0.07%
W -239%
b -3.38%
A 043%
W -113%
W -0.25%
> 0.00%
A 517%
A 160%
A 166%
A 058%
> 0.00%
W -035%

A 0.04%

AN 732%
A 66.6%
A 25.0%
A 522%
A 34%
A 182%
W -0.7%
A 336%
A 385%
W -18.1%
W -16.0%
A~ 01%
N 129%
A 161%
AN 286%
A 342%
N 228%
A 375%
AN 33.6%
A 166.0%
A 305%
W -123%
A 1411%
A 547%
A 9.0%
A 403%
AN 42.6%
A 447%
AN 468%

A 1247% 1.0

A 1027% | 93 |
A 209% 78

A 60% | 134 |
A 23.0% 10.6

A 3sen | 247 |
W -13.1% 6.9

LNCE 46 |
AN 98.5% 39

¥ -u6% | 47|
W -1L0% 36

A 262% | 157 |
A 297% 157

A 188% | 67|
A 16.2% 75

A 736% | 23 |
A 49.0% 102

A 94% | 1s |
A 54.6% 71

A 3508% | 71 |
A 582% 92

¥ -324% |- 82 |
A 2861% 1227

A 652% | 57|
N 61% 75

A 1595% | 195 |
A 76.2%

A ens% | |
AN 3%

Min. Mes
Corrido
19 45,700
16 39.820
08 1725
11 18,900
14 2,750
10 3890
11 6,510
09 41520
08 37,680
06 20,540
05 16,340
04 15,700
04 16,300
13 9,980
14 9,840
08 27,600
08 29,600
10 525
0.4 69,520
25 5,660
14 11,760
01 51
210 118,360
11 11,000
06 69,900
08 -
17,160
16,000
1547

52,880
44,500
2,085
21800
2,995
4,070
6,790
44,240
39,600
22,000
17,560
16,880
17,280
10,840
10,900
30,300
31,700
575
76,920
6,200
15,800
s1
126,600
11,300
72,520

17,879
16,983
1657

40,985
18,822
24079
5250
188,567
291
147444
8672
20,026
18,877
29,108
1,099
731
11,518
6,811

36,506

5,685
206,882

3,900
3,900
214
1265
238
326

1,500
1,500
688
688
1194
770

1752

2,736

46% 69,200
55% | 69200
9.8% 2120
43% | 28,700
7.9% 4,000
65% | 5340
8.2% -
25% | 54160
2.9% 54,160
39% | 21000
5.0% 21,000
00% | 23000
6.4% 23,000
64% | 12,420
57% 12,420
00% | 32100
14% 8,050
5% | -
2.9% -
22% | 13200
105% -
00% | -
0.0% -
77% | -
16% -
04% | 4500

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores




| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Acciones & Valores | Investigaciones Econdmicas

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
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tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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