
Los precios del petróleo cerraron al alza, con la referencia Brent en USD$91.18/barril y 
el WTI en USD$84.29/barril, impulsados por el alejamiento de un acuerdo de paz entre 
Estados Unidos e Irán, luego de que Teherán anunciara una postura militar más ofensiva 
y el mantenimiento del cierre del Estrecho de Ormuz.

El índice DXY se mantuvo prácticamente sin cambios en la zona de 99.60-99.65 
(+0.07%), sostenido por flujos defensivos ante las tensiones en el Estrecho de Ormuz, 
aunque sin lograr un quiebre alcista decisivo dado que los rendimientos largos ya se 
encuentran ampliamente descontados. El EUR/USD retrocedió marginalmente hasta 
1.1576 (-0.1%), presionado por el repunte del Bund a 10 años a máximos de 15 años 
(3.26%) que reaviva dudas sobre el crecimiento europeo. La libra cedió terreno hacia 
1.3531 (-0.05%), a la espera de los datos de IPC del Reino Unido y las minutas del 
FOMC que se publican mañana. El USD/JPY avanzó a 159.66 (+0.1%), con el yen 
debilitándose ante el diferencial de tasas que se amplía tras el salto del JGB a 10 años 
a máximos de tres décadas, mientras el Tesoro estadounidense intervino recientemente 
para estabilizar la divisa nipona y evitar ventas forzadas de Tesoro.

El USD/COP cerró en $3,094.91, con una caída de $38.34 (-1.22%) frente al viernes, 
tocando un mínimo intradía de $3,082.61 —menor nivel desde marzo de 2019— en un 
volumen de US$1,062 millones. El peso colombiano lideró las ganancias entre 
emergentes, impulsado por un PIB del segundo trimestre superior a las expectativas y 
la perspectiva de entradas de capital por la reconstrucción post-terremoto, incluyendo 
un desembolso de US$200 millones del Banco Mundial que el mercado interpreta 
como inicio de flujos recurrentes. El desempeño relativo del COP fue excepcional en 
una jornada adversa para los emergentes. Además, hoy el BanRep ejerció los US$14 
millones restantes en opciones PUT, con lo cual cumplió el 100% de la meta mensual 
fijada para agosto correspondiente a US$399.9 millones.
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Monedas

Divisa Var (%)

USD/NZD 1.70 +0.46%

USD/BRL 5.22 +0.34%

USD/AUD 1.41 +0.28%

USD/JPY 159.65 +0.17%

USD/MXN 17.06 +0.17%

USD/CAD 1.39 +0.16%

USD/CNY 6.73 -0.08%

GBP/USD 1.35 -0.09%

USD/COP 3094.91 -1.37%

EUR/COP 3580.00 -1.32%

Commodity Ult. precio Var (%)

Maíz 487.75 4.89%

Gas N 2.79 3.79%

Brent 91.18 0.34%

WTI 84.29 -0.25%

Oro 4,393.00 -0.56%

Cobre 6.46 -2.18%

Plata 63.60 -3.82%

Café 331.60 -3.91%

Movimientos de las monedas

Materias primas

Economía colombiana crece un 3.5% anual 
en el segundo trimestre de 2026

La jornada estuvo marcada por tres fuerzas que deterioraron el apetito por activos de 
riesgo. En primer lugar, la ansiedad fiscal global se intensificó ante el incremento de la 
deuda pública, lo que elevó los rendimientos de los bonos del Tesoro. A esto se sumó 
la fuerte demanda de financiamiento de las grandes tecnológicas para infraestructura 
de inteligencia artificial, que compite con la emisión gubernamental por la demanda de 
renta fija de largo plazo, presionando al alza la prima por plazo. En segundo lugar, el 
colapso del alto al fuego entre EE.UU. e Irán y el estancamiento en las negociaciones 
sobre el Estrecho de Ormuz mantuvieron el crudo elevado, alimentando expectativas 
de inflación persistente y limitando el margen de los bancos centrales para flexibilizar 
su política monetaria. Finalmente, el selloff de 5% en semiconductores, ante la 
reevaluación de valoraciones por el mayor costo de capital, actuó como catalizador del 
giro defensivo de los inversionistas.

En Colombia, Fitch estima que el déficit fiscal rondará el 7% del PIB en 2026 y advierte 
que un ajuste basado únicamente en recortes de gasto no sería suficiente para 
estabilizar la deuda, que podría alcanzar 65% del PIB sin medidas adicionales. No 
obstante, la calificadora no ve presiones para modificar la calificación soberana en el 
corto plazo. En paralelo, la economía mostró un mejor desempeño al esperado, con un 
crecimiento del PIB de 3,5% interanual en el segundo trimestre, frente al 3,3% previsto, 
lo que refuerza la resiliencia de la actividad pese a los desafíos fiscales.



Wall Street extendió su racha negativa a tres sesiones consecutivas en una jornada 
dominada por la cautela ante las tasas de interés y el sell-off en semiconductores. El S&P 
500 cedió 0.69%, castigado por la mayor sensibilidad del sector tecnológico al alza de 
rendimientos de deuda. En Europa, el Stoxx 600 perdió 0.64%, con el DAX alemán 
cayendo 0.9% y el CAC 40 cediendo 0.2%. Entre las acciones destacadas, el sector de 
semiconductores sufrió caídas superiores al 5% ante la reevaluación de valoraciones en 
un entorno de mayor costo de capital, mientras que las petroleras europeas listadas en 
Londres registraron alzas superiores al 3% impulsadas por la restricción de oferta en 
Ormuz. En contraste, las acciones de salud y biotecnología alcanzaron máximos 
históricos. El ETF Health Care Select Sector alcanzó una rentabilidad total en los últimos 
tres meses del 15.6%, frente al 4.8% del S&P 500. El 26% del fondo lo componen Eli Lilly 
y Johnson & Johnson. Por su parte, por segundo trimestre consecutivo, Home Depot 
mantuvo sus previsiones sin cambios a pesar de superar las expectativas tanto en 
ganancias como en ingresos. Esto indica cierta cautela en la segunda mitad del año. 
Finalmente, las acciones de Tesla cayeron un 1.2%. Según The Information, el fabricante 
de vehículos eléctricos se está preparando para el lanzamiento en agosto de su 
Cybercab, un robotaxi sin volante.

El MSCI Colcap cerró en 2,462 unidades, con un avance de 0.39%, desacoplándose del 
tono negativo de la región LATAM. En el frente corporativo, Ecopetrol completó la 
adquisición de una participación controlante del 51% en Brava Energia en Brasil. 
Asimismo, BAC Holding International (BHI) reportó en el 2T26 ingresos por intereses de 
COP$3.4 billones y una utilidad neta de COP$734.9 mil millones, lo que representa un 
incremento del 40% frente al año anterior. Durante la jornada, las acciones con mayor 
volumen fueron Ecopetrol (COP$32,103 millones), PF Cibest (25,110 millones) y PF 
Grupo Argos (23,150 millones). Por su parte, las especies con mayor valorización fueron 
Corficol (3.90%), PF Cemargos (2.69%), PF Corficol (2.47%), mientras que las mayores 
caídas se registraron en ETB (-3.33%), Grupo Sura (-1.15%) y TIN (-1.04%)

Los rendimientos soberanos globales extendieron su repunte sincronizado hacia máximos 
multianuales. El Tesoro a 10 años tocó un máximo intradía de 4.748% —nivel más alto 
desde enero de 2025— antes de cerrar en 4.706% (-1 pb), beneficiado por compras 
técnicas en la parte larga tras el anuncio de la subasta de US$16,000 millones en bonos a 
20 años programada para mañana, donde el mercado anticipa un rendimiento cercano a 
5.80%. El Bund alemán a 10 años escaló hasta 3.258% (+4 pb), cota no vista desde abril 
de 2011, presionado por la venta sindicada de deuda a 30 años que Alemania colocó al 
mayor costo en 15 años y por expectativas de inflación persistente derivada del 
encarecimiento energético. El Gilt británico a 10 años avanzó con fuerza hasta 5.08% 
(+10 pb), liderando las pérdidas en el G7 ante la proximidad del dato de IPC del Reino 
Unido. Los factores estructurales detrás del movimiento incluyen la competencia por 
duración entre emisiones soberanas y corporativas destinadas a financiar infraestructura 
de inteligencia artificial, el cambio en la base compradora y la incertidumbre sobre la 
trayectoria de política monetaria bajo la nueva presidencia de la Fed.

En Colombia, la curva de TES en pesos registró un empinamiento generalizado con 
desvalorizaciones entre +2 y +22 pbs, concentradas en el tramo largo: el TES oct-2034 
cerró en 12.15% (+22 pb) y el TES oct-2050 en 12.06% (+20 pb), mientras el corto plazo 
se mantuvo relativamente contenido con el TES nov-2027 en 12.10% (+2 pb). El 
catalizador principal fue la revisión fiscal de Hacienda, que amplió el cupo de emisión 
TES 2026 de $85.25 a $113.25 billones —meta de subastas cercana a $61 billones— y 
elevó el déficit fiscal a 7.8% del PIB con un endeudamiento del 61%, generando un 
déficit adicional a financiar de ~$31.6 billones. La inflación proyectada se revisó al alza a 
6.8% (desde 6.0%) y la deuda neta escaló a 59.5% del PIB. En el segmento UVR, la 
subasta no competitiva se ejerció al 91.2% ($729,486 millones de $800,000 millones 
disponibles), con demanda concentrada en el ultra-largo (TES UVR 2062: $345,494 
millones). Los flujos institucionales reflejaron presión vendedora de foráneos (-$261,000 
millones netos en los primeros 6 días de agosto) y AFPs (-$305,000 millones en COP), 
parcialmente compensada por compras de bancos (+$1.3 billones) y entidades públicas 
(+$1.02 billones). La DTF subió 9 pb a 10.19%. Adicionalmente, el Vicepresidente 
Restrepo anunció la entrega a la Fiscalía de más de 80 denuncias por irregularidades en 
el manejo de TES, incluyendo la concentración de adjudicaciones y tasas de colocación 
entre 13%-15%.
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Set FX 

Mercado Local

Fuente: Bloomberg 

Renta Variable

Renta Fija

USD/COP
Cierre $3,095

Mínimo $3,083
Máximo $3,140

Var. diaria -1.37%

Vol. (USD mll) 1,062

Estados Unidos*

S&P 500 -0.69%

Dow Jones -0.22%

Nasdaq -1.33%
Europa

Stoxx 600 -0.69%

DAX -0.80%
FTSE +0.07%

Asia

Hang Seng +1.41%

Nikkei -2.54%
ASX -0.50%

Bitcoin

IBIT +0.49%

Acciones más negociadas

ECOPETROL $2,750 +2.04%

PFCIBEST $75,580 -0.03%

PFGRUPOARG $16,060 +1.65%

Acciones más valorizadas

CORFICOLCF $20,780 +3.90%

PFCEMARGOS $12,960 +2.69%

PFCORFICOL $18,260 +2.47%

Acciones menos valorizadas

ETB $72.50 -3.33%

GRUPOSURA $58,500 -1.15%

TIN $13,260 -1.04%

Por su parte, el oro retrocedió hasta los USD$4,393.00/onza, presionado por el repunte 
en los rendimientos de los bonos del Tesoro a máximos de varias décadas y los temores 
inflacionarios reavivados por el avance del crudo.



Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores
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Variaciones diarias renta fija (%):

Cierre de acciones locales
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expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha 
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar 
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
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BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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