CIERRE DE

MERCADOS

Economia colombiana crece un 3.5% anual
en el segundo trimestre de 2026

Movimientos de las monedas

Divisa Var (%) Resumen del dia

USD/NZD | 1.70 +0.46% La jornada estuvo marcada por tres fuerzas que deterioraron el apetito por activos de
riesgo. En primer lugar, la ansiedad fiscal global se intensificd ante el incremento de la

USD/BRL | 529 +0.34% deuda publica, lo que elevd los rendimientos de los bonos del Tesoro. A esto se sumod
la fuerte demanda de financiamiento de las grandes tecnoldgicas para infraestructura

USD/AUD | 1.4 +0.28% de inteligencia artificial, que compite con la emisién gubernamental por la demanda de

| | renta fija de largo plazo, presionando al alza la prima por plazo. En segundo lugar, el

colapso del alto al fuego entre EE.UU. e Iran y el estancamiento en las negociaciones

USD/IPY1159.65 +0.17% sobre el Estrecho de Ormuz mantuvieron el crudo elevado, alimentando expectativas
de inflacién persistente y limitando el margen de los bancos centrales para flexibilizar

USD/MXN | 17.06 +0.17% su politica monetaria. Finalmente, el selloff de 5% en semiconductores, ante la
reevaluacién de valoraciones por el mayor costo de capital, actué como catalizador del

USD/CAD | 1.39 +0.16% giro defensivo de los inversionistas.

USD/CNY | 6.73 _0.08% En Colombia, Fitch estima que el déficit fiscal rondara el 7% del PIB en 2026 y advierte
que un ajuste basado Unicamente en recortes de gasto no seria suficiente para

GBP/USD | 1.35 -0.09% estabilizar la deuda, que podria alcanzar 65% del PIB sin medidas adicionales. No
obstante, la calificadora no ve presiones para moditicar la calificacién soberana en el

USD/COP 1309491 1.379% corto plazo. En paralelo, la economia mostré un mejor desempenio al esperado, con un
crecimiento del PIB de 3,5% interanual en el segundo trimestre, frente al 3,3% previsto,

CUR/COP 13580.00 1.39% lo que refuerza la resiliencia de la actividad pese a los desafios fiscales.
Monedas

Fuente: Yahoo - Finance —

El indice DXY se mantuvo practicamente sin cambios en la zona de 99.60-99.65
(+0.07%), sostenido por flujos defensivos ante las tensiones en el Estrecho de Ormuz,
aunque sin lograr un quiebre alcista decisivo dado que los rendimientos largos ya se
encuentran ampliamente descontados. El EUR/USD retrocedié marginalmente hasta
Commodity Ult. precio 1.1576 (-0.1%), presionado por el repunte del Bund a 10 afios a maximos de 15 afos
(3.26%) que reaviva dudas sobre el crecimiento europeo. La libra cedid terreno hacia

Materias primas

Maly 487 75 4 899, 1.3531 (-0.05%), a la espera de los datos de IPC del Reino Unido y las minutas del
FOMC que se publican manana. El USD/JPY avanzd a 159.66 (+0.1%), con el yen
Gas N 2 79 3799, debilitdndose ante el diferencial de tasas que se amplia tras el salto del JGB a 10 afos
a maximos de tres décadas, mientras el Tesoro estadounidense intervino recientemente

Brent 91.18 0.34% para estabilizar la divisa nipona y evitar ventas forzadas de Tesoro.
WTI 84.29 -0.25% El USD/COP cerrd en $3,094.91, con una caida de $38.34 (-1.22%) frente al viernes,
tocando un minimo intradia de $3,082.61 —menor nivel desde marzo de 2019— en un
Oro 4,393.00 -0.56% volumen de US$1,062 millones. El peso colombiano lideré las ganancias entre
emergentes, impulsado por un PIB del segundo trimestre superior a las expectativas y
Cobre 6.46 -2.18% la perspectiva de entradas de capital por la reconstrucciéon post-terremoto, incluyendo
Plats £3.40 3,829 un desembolso de US$200 millones del Banco Mundial que el mercado interpreta
| | como inicio de flujos recurrentes. El desempeno relativo del COP fue excepcional en
Café 331 40 3919% una jornada adversa para los emergentes. Ademas, hoy el BanRep ejercié los US$14
' ' millones restantes en opciones PUT, con lo cual cumplié el 100% de la meta mensual

fijada para agosto correspondiente a US$399.9 millones.

Fuente: Investing

Materias primas
I

Los precios del petréleo cerraron al alza, con la referencia Brent en USD$91.18/barril y
7" el WTI en USD$84.29/barril, impulsados por el alejamiento de un acuerdo de paz entre
Estados Unidos e Irdn, luego de que Teheran anunciara una postura militar mas ofensiva
y el mantenimiento del cierre del Estrecho de Ormuz.
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Comportamiento diario

USD/COP
Cierre $3,095
Minimo $3,083
Maximo $3,140
Var. diaria -1.37%
Vol. (USD mll) 1,062

Fuente: Set FX

Cierre de acciones (%)

Estados Unidos*

S&P 500 -0.69%
Dow Jones -0.22%
Nasdaq -1.33%
Stoxx 600 -0.69%
DAX -0.80%
FTSE +0.07%
Hang Seng +1.41%
Nikkei -2.54%
ASX -0.50%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Bitcoin

IBIT +0.49%

Fuente: Bloomberg

Mercado Local

Acciones mas negociadas

ECOPETROL $2,750 +2.04%
PFCIBEST $75,580 -0.03%
PFGRUPOARG $16,060 +1.65%

Acciones mas valorizadas

CORFICOLCF $20,780 +3.90%

PFCEMARGOS $12,960 +2.69%

PFCORFICOL $18,260 +2.47%

ETB $72.50 -3.33%

GRUPOSURA $58,500 -1.15%

TIN $13,260 -1.04%
Fuente: BVC

Por su parte, el oro retrocedié hasta los USD$%4,393.00/onza, presionado por el repunte
en los rendimientos de los bonos del Tesoro a maximos de varias décadas y los temores
inflacionarios reavivados por el avance del crudo.

R_enta Variable

Wall Street extendid su racha negativa a tres sesiones consecutivas en una jornada
dominada por la cautela ante las tasas de interés y el sell-off en semiconductores. El S&P
500 cedi6 0.69%, castigado por la mayor sensibilidad del sector tecnolégico al alza de
rendimientos de deuda. En Europa, el Stoxx 600 perdié 0.64%, con el DAX aleman
cayendo 0.9% y el CAC 40 cediendo 0.2%. Entre las acciones destacadas, el sector de
semiconductores sufrié caidas superiores al 5% ante la reevaluacién de valoraciones en
un entorno de mayor costo de capital, mientras que las petroleras europeas listadas en
Londres registraron alzas superiores al 3% impulsadas por la restriccion de oferta en
Ormuz. En contraste, las acciones de salud y biotecnologia alcanzaron maximos
historicos. El ETF Health Care Select Sector alcanzd una rentabilidad total en los ultimos
tres meses del 15.6%, frente al 4.8% del S&P 500. El 26% del tondo lo componen Eli Lilly
y Johnson & Johnson. Por su parte, por segundo trimestre consecutivo, Home Depot
mantuvo sus previsiones sin cambios a pesar de superar las expectativas tanto en
ganancias como en ingresos. Esto indica cierta cautela en la segunda mitad del ano.
Finalmente, las acciones de Tesla cayeron un 1.2%. Segun The Information, el tabricante
de vehiculos eléctricos se estd preparando para el lanzamiento en agosto de su
Cybercab, un robotaxi sin volante.

El MSCI Colcap cerré en 2,462 unidades, con un avance de 0.39%, desacoplandose del
tono negativo de la region LATAM. En el frente corporativo, Ecopetrol completd la
adquisicion de una participacion controlante del 51% en Brava Energia en Brasil.
Asimismo, BAC Holding International (BHI) reporté en el 2T26 ingresos por intereses de
COP$3.4 billones y una utilidad neta de COP$734.9 mil millones, lo que representa un
incremento del 40% frente al ano anterior. Durante la jornada, las acciones con mayor
volumen fueron Ecopetrol (COP$32,103 millones), PF Cibest (25,110 millones) y PF
Grupo Argos (23,150 millones). Por su parte, las especies con mayor valorizacion fueron
Corficol (3.90%), PF Cemargos (2.69%), PF Corficol (2.47%), mientras que las mayores
caidas se registraron en ETB (-3.33%), Grupo Sura (-1.15%) y TIN (-1.04%)

Renta Fija

Los rendimientos soberanos globales extendieron su repunte sincronizado hacia maximos
multianuales. El Tesoro a 10 afios tocé un maximo intradia de 4.748% —nivel mas alto
desde enero de 2025— antes de cerrar en 4.706% (-1 pb), beneficiado por compras
técnicas en la parte larga tras el anuncio de la subasta de US$16,000 millones en bonos a
20 anos programada para manana, donde el mercado anticipa un rendimiento cercano a
5.80%. El Bund aleman a 10 afos escal6 hasta 3.258% (+4 pb), cota no vista desde abri
de 2011, presionado por la venta sindicada de deuda a 30 anos que Alemania colocé a
mayor costo en 15 afos y por expectativas de inflacidn persistente derivada de
encarecimiento energético. El Gilt britdnico a 10 anos avanzé con fuerza hasta 5.08%
(+10 pb), liderando las pérdidas en el G7 ante la proximidad del dato de IPC del Reino
Unido. Los factores estructurales detrds del movimiento incluyen la competencia por
duracion entre emisiones soberanas y corporativas destinadas a financiar infraestructura
de inteligencia artificial, el cambio en la base compradora y la incertidumbre sobre |a
trayectoria de politica monetaria bajo la nueva presidencia de la Fed.

En Colombia, la curva de TES en pesos registr6 un empinamiento generalizado con
desvalorizaciones entre +2 y +22 pbs, concentradas en el tramo largo: el TES oct-2034
cerré en 12.15% (+22 pb) y el TES oct-2050 en 12.06% (+20 pb), mientras el corto plazo
se mantuvo relativamente contenido con el TES nov-2027 en 12.10% (+2 pb). El
catalizador principal fue la revisién tiscal de Hacienda, que ampli¢ el cupo de emisién
TES 2026 de $85.25 a $113.25 billones —meta de subastas cercana a $61 billones— vy
elevd el déficit fiscal a 7.8% del PIB con un endeudamiento del 61%, generando un
déficit adicional a financiar de ~$31.6 billones. La inflacién proyectada se revisé al alza a
6.8% (desde 6.0%) y la deuda neta escalé a 59.5% del PIB. En el segmento UVR, la
subasta no competitiva se ejercié al 91.2% ($729,486 millones de $800,000 millones
disponibles), con demanda concentrada en el ultra-largo (TES UVR 2062: $345,494
millones). Los flujos institucionales reflejaron presiéon vendedora de foraneos (-$261,000
millones netos en los primeros 6 dias de agosto) y AFPs (-$305,000 millones en COP),
parcialmente compensada por compras de bancos (+$1.3 billones) y entidades publicas
(+$1.02 billones). La DTF subid 9 pb a 10.19%. Adicionalmente, el Vicepresidente
Restrepo anuncio la entrega a la Fiscalia de mas de 80 denuncias por irregularidades en

el manejo de TES, incluyendo la concentracion de adjudicaciones y tasas de colocacién
entre 13%-15%.
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Variaciones diarias renta fija (%):

Var.s/s Var.m/m

(pbs) (pbs)

PM50 dias PM200 dias

Rango ultimo mes

Cierre Anterior

Bono 10Y Cierre Anterior  Var. Diaria(pbs) PM50dias PM200 dias Rango ultimo mes
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Cierre de acciones locales

Volumen

: Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Dividendo
Ult. Precio %MTD MTD Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido (Millones) 2026
(Millones)

Cibest 88,400 82.5 [N 0.11% M 13.3% AN 27.7% 21.1 1.9 83,520 88,980 6,376 86,687 4,512 5.1% 76,100
PF-Cibest 75,580 82.5 (W -0.03% |4 11.8% AN 26.3% 17.5 1.6 71,100 77,000 25,110 318,411 4,512 6.0% 76,100
Ecopetrol 2,750 112.8 |4 2.04% |4 12.9% AN 471% 111 1.2 2,595 2,770 32,103 725,411 121 4.4% 2,990
ISA 29,260 327 |4h 021% | -08% |4h 18.7% 13.8 1.9 29,200 30,600 6,665 49,915 1,090 3.7% 29,000
GEB 2,845 26.0 |\ -052% (¥ -05% |W¥ -4.2% 8.5 1.4 2,845 2,915 1,532 31,978 251 8.8% 3,620
Celsia 4,970 52 |4 020% (W -22% |4 14% 26.7 11 4,900 4,995 757 8,250 208 4.2% 5,550

Promigas 6,380 72 (W -093% (¥ -36% | 06% 7.0 1.1 6,380 6,640 217 2,667 525 8.2% -
Grupo Sura 58,500 175 (W -115% |[fh 6.4% M 83% 11.1 1.2 53,600 59,180 4,962 31,114 2,000 3.4% 57,700
PF-Grupo Sura 48,000 175 (¥ -0.41% | 4.8% AN 12.8% 9.1 1.0 44,120 48,200 9,131 48,949 2,000 4.2% 57,700
Grupo Argos 21,800 13.5 |4 2.06% | 232% |MAh 28.4% 2.6 1.1 16,420 21,800 21,078 86,219 750 3.4% 16,950
PF-Grupo Argos 16,060 13.5 |fh 1.65% AN 285% |Ah 25.3% 1.8 0.8 12,900 16,060 23,150 172,141 750 4.7% 16,950
Corficolombiana 20,780 7.6 |4 3.90% |1 12.6% A 13.8% 13.0 0.5 20,000 21,800 3,673 16,433 - 0.0% 18,500
PF-Corficolombiana 18,260 7.6 | 2.47% M 6.2% M 7.3% 12.1 0.5 17,820 18,600 376 3,942 1,255 6.9% 18,500
Cementos Argos 11,140 144 | 036% [P 0.9% M 3.5% 5.7 1.3 10,860 11,200 7,784 57,484 580 5.2% 10,450
PF-Cementos Argos 12,960 14.4 |AN 2.69% | 14.9% W -2.8% 5.5 1.2 11,000 12,960 23 380 580 4.5% 10,450
PF-Davivienda Group 32,500 39 (W -098% |fh 6.4% AN 14.8% 6.2 0.8 31,820 32,820 2,709 22,800 793 2.4% 30,600
Bogota 38,840 13.8 |AN 1.36% M 3.4% W -2.4% 10.5 0.8 38,320 39,380 129 4,337 2,136 5.5% 42,000
PF-Aval 848 6.5 |4 242% |V -29% | 10.1% 115 11 823 855 1,406 16,658 32 3.8% 830
Grupo Bolivar 78,520 6.4 |=> 0.00% |W¥ -1.3% W -9.7% 7.3 0.4 78,520 79,860 217 2,142 3,012 3.8% 107,000
Mineros 16,920 5.0 |\¥-024% | 7.0% A 10.6% 8.0 2.5 15,940 17,060 1,321 17,705 | USDS$0.10 2.4% 11,600

BVC 16,080 1.0 | 1.26% AN 0.8% A 10.9% 9.3 1.5 15,420 16,120 17 422 1,641 10.2% -

ETB 73 03 (W -333% | -241% |4 559% |- 2.4 0.1 73 75 34 135 - 0.0% -

Nutresa 313,740 143.0 | -0.04% | 1.9% AN 11.3% 114.1 20.1 313,500 313,980 80 716 - 0.0% -

Terpel 17,960 3.4 |=> 0.00% |4 1.0% W -4.0% 1.3 0.9 17,720 18,120 270 1,765 1,732 9.6% -

PEI 66,620 3.4 |\ -057% | 0.8% W -16.7% 6.1 0.4 65,560 68,400 1,319 11,677 1,168 1.8% -
Grupo Exito 4,610 59 |W-086% |¥ -53% |fh 8.3% 10.5 0.9 4,610 4,800 333 4,186 160 3.5% 4,940

HCOLSEL 27,300 = 0.00% | 5.0% AN 19.5% - 1.8 26,132 27,314 1,508 - -

Icolcap 24,130 W -031% |fh 6.7% A 20.7% - 1.3 23,302 24,206 86,875 - -
COLCAP 2,461 M 0.36% M 85% M 19.0% 2,345 2,461 - 2,457

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores
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Glosario

BanRep: acrénimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espanol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrénimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflacion de EE.UU.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acrénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petrdleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

EIA: acronimo en inglés para la Administracién de Informacién
Energética (Energy Information Administration).

Investigaciones Economicas

%

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acrénimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acréonimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia (Overnight
Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of
China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en Consumo
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacién.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable econémica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones,
bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta
para un activo.

UE: Unidn Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el
valor del dinero prestado.

Global Disclaimer

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia
de mercado, asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacién no
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La informacién que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no
constituyen una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una
indicacion de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los
prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones
expuestas, asi como los andlisis que las acompafan no son definitivas. Este documento es de caracter informativo, por lo que no debe ser distribuido,
copiado, vendido o alterado sin la autorizacion expresa de |la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretacion de dicha
informacién, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su
decisién de participar en alguna transaccién, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar
con la total y absoluta precisién, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la pagina web,
asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el anélisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decision de inversion. Los valores y nUmeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversién ni
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas
calificaciones son Unicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacién financiera disponible en el mercado en el
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se
aclara que el contenido de la informacién aqui contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneraciéon de los autores no esta
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui
mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacién como cualquier otro documento pueden ser
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

Héctor Wilson Tovar Garcia Maria Alejandra Martinez Botero

/ Acciones
' AV&Volores
Cwsde ™59 . . L. | Cwisde TSV
\  esparabodos Gerente de Investigaciones Econdmicas \

\ = \ es para bodos
= / wtovar@accivalores.com = /

/ Acciones
J Av &Yalores

Directora de Investigaciones Econdmicas
maria.martinez@accivalores.com

Laura Sophia Fajardo Rojas P

Analista Divisas
laura.fajardo@accivalores.com

Hugo Camilo Beltran Gémez P

Analista Renta Variable
hugo.beltran@accivalores.com

Diego Fernando Carrillo Gémez P

Practicante
diego.carrillo@accivalores.com

Linea Nacional:

01 8000 111 700

Ja P
‘*,)\’l"_' \ 5
i
I8

~ - %©) WhatsApp: Bogota:

601 514 33 43

.
h
rd;}‘n AV

LBV RE

" 4573112182255

Siguenos:

M

L
y o accionesyvalores accionesyvaloressa @ company/acciones-y-valores-s-a/
N Clyeclid ; " -

| \
AN\ -
W

“\.
" www.accivalores.com

Acciones

avalores o5 para Godos



mailto:wtovar@accivalores.com

