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Movimientos de las monedas | Resumen del dia

Moneda Cierre Cambio (%) Hoy, el FMI ajusta al alza su proyeccion de crecimiento mundial para 2026 a 3.3%, destacando que la
inteligencia artificial contribuye a mitigar el efecto econémico de los aranceles impuestos por
GBE/USD LEe 0.35% Donald Trump. En EE.UU., se celebré el feriado por el Dia de Martin Luther King. En Colombia, se
publicara el borrador del decreto sobre AFPs, que plantea reducir gradualmente la inversion en el
USD/CNY 6.96 -0.04% : . N . o
exterior del 50% al 30% en un plazo de entre tres a cinco afos. La medida original implicaba
USD/BRL 536 -0.06% repatriar unos S$104billones. El texto se abrird esta semana a comentarios, adelantandose al
cronograma de la Agenda Regulatoria 2026. Por otro lado, el codirector del Banco de la Republica,
USD/CAD 1.39 ~0.14% Mauricio Villamizar, advirtié que la inflacién podria cerrar 2026 en 6%, por encima del 4% previsto,
debido al alza del salario minimo del 23% y la reduccion de dos horas en la jornada laboral.
USD/AUD 1.49 -0.19%
USD/IPY 158.13 -0.30% I Monedas
El délar estadounidense' inicia la semana débil alrededor de 99, tras retroceder desde maximos
USD/MXN 1757 -0.48% recientes en un contexto dominado menos por datos macro y mas por riesgo politico: las nuevas
EUR/COP 4254 065% amenazas arancelarias del presidente Trump contra varios paises europeos en el marco del conflicto
’ : por Groenlandia reactivaron la aversion al riesgo y llevaron a los inversionistas a recortar exposiciéon
USD/COP 3654 -0.84% al dolar, particularmente frente a monedas refugio como el JPY y el CHF. Si bien los fundamentos de

EE.UU. siguen siendo soélidos, el cierre de los mercados estadounidenses por el feriado y la

USD/NZD 173 -0.92% incertidumbre comercial limitaron cualquier intento de extension alcista del billete verde. En este

entorno, el euro y la libra mostraron un rebote técnico desde minimos recientes, apoyados mas en la

debilidad del USD que en mejoras propias, aunque con avances contenidos ante el riesgo de

Materias primas represalias comerciales y un deterioro potencial del crecimiento europeo y britanico si los aranceles
se materializan.

Fuente: Yahoo - Finance

Commodity Ult. precio Var (%)

Cobre 5.8378 113% En una jornada de muy baja liquidez por el feriado en EE.UU., el USD/COP en modalidad Next Day
profundizo la correccion y opera en COPS$3,655, una caida de COPS30.5 frente al cierre spot del
Plata 89.095 0.71% viernes, reforzando la sefial de debilidad tactica del dolar local y anticipando una apertura spot mas
baja. El movimiento se dio dentro de un rango estrecho (COP$3,652-COPS3,682), con un precio
Gas Natural 3.118 0.57% promedio de COPS3,667 y volumenes acotados (USD$218 millones), lo que confirma que la dinamica

estuvo dominada por ajustes técnicos mas que por flujos direccionales de fondo. En el contexto

A B s regional, las monedas latinoamericanas mostraron un desempefio mixto, con BRL estable y un sesgo
Brent . o levemente favorable para el COP frente a pares andinos, mientras el entorno externo —dolar global
Tren 3 .| . . . . .2 P . . .

’ contenido y ausencia de shocks— no ejerci6 presion adicional. En conjunto, la sesién sugiere que el
Oro 4.589.64 _032% USD/COP permanece en fase de consolidaciéon con sesgo bajista de corto plazo, condicionado por la
normalizacion de la liquidez cuando retorne la negociaciéon spot y por la persistencia de factores

Café 355.1 -0.74% idiosincraticos locales que seguiran modulando la trayectoria del par.

Maiz 425.0 -2.57% | Petréleo

Fuente: Investing Los precios del petrdleo registraron un avance marginal al inicio de la semana, consolidandose tras

las alzas previas, en un contexto en el que el mercado continu6 ajustando a la baja la prima

Solipeoianucn i geopolitica asociada a Iran, luego de que la violenta represion de las protestas internas redujera la

probabilidad de una intervencion militar directa por parte de EE.UU. que pudiera afectar los flujos

del cuarto mayor productor de la OPEP. No obstante, el sesgo de corto plazo permaneci6 contenido
Cierre $3,654 por factores de oferta, destacandose la acumulacion inesperada de inventarios de crudo en EE.UU.
. $3,652 (+3.4 millones de barriles), asi como por sefiales de holgura estructural en el balance global, pese a

que el despliegue militar estadounidense en el Golfo Pérsico mantiene latentes los riesgos de

WEEITe 33,682 disrupcion. Asimismo, el mercado monitorea la evolucién de Venezuela ante los anuncios de

var. diaria -0.84% Washington sobre un mayor involucramiento en su industria petrolera y una eventual ampliaciéon de

Vol. (USD mll) 220 licencias a Chevron, aunque persiste el escepticismo respecto a una materializacion rapida de
Fuente: Set-FX mayores volimenes.

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) I Renta variable
Estados Unidos ¢ El mercado accionario local completa su séptima sesion consecutiva de ganancias, registrando
S&P 500 -0.06% una valorizacion de 1.37% y ubicando al MSCI COLCAP en 2,377.6 puntos. En el frente
o corporativo, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Celsia Colombia -filial de
Dow Jones ~0.17% Celsia- aprob6 de manera unanime la cancelacion de la inscripciéon de sus acciones ordinarias en
Nasdaq -0.06% el RNVE y en la BVC, debido a la alta concentracion accionaria y la baja liquidez historica del titulo.
Europa La decision no afecta a la compania como emisor de bonos ni a las acciones de Celsia, que
Stoxx 600 -1.19% contintian listadas en el mercado local. En paralelo, la Contraloria General determiné hallazgos
DAX 1.34% fiscales por COPS$86,054 millones por irregularidades detectadas en contratos de Ecopetrol. La
FTSE -0.39% auditoria realizada durante la vigencia 2024 evidenci6 presuntas afectaciones en el proyecto del

Ecoparque Solar Providencia y en un contrato con la empresa Morelco S.A.S., en el cual no fueron
Asia cobradas las multas por incumplimientos. Por dltimo, Canacol Energy informé que la

CSI 300 +0.06% Superintendencia de Sociedades convoc6 a audiencia ptblica para el 22 de enero de 2026, con el
Nikkei _0I65% objeto de resolver la solicitud de reconocimiento de las 6rdenes emitidas en Canada por el
' proceso de insolvencia de la compania. Durante la jornada, PF Cibest fue la acciéon mas negociada
ASX ~0.33% (COPS$37,691 millones), seguida por Ecopetrol (COP$39,6995 millones) y PF Grupo Sura
[itanes Bl b (COP$16,836 millones). Por su parte, la accién de Grupo Aval encabezo las ganancias (+5.47%), junto
con Grupo Sura (+3.86%) y Exito (+3.41%), mientras que las mayores caidas fueron para PF

Cierre ETF's Davivienda Group (-1.38%), Grupo Bolivar (-0.46%) y el Grupo Argos (-0.45%).

Los futuros de las acciones en EE.UU. anticipan una apertura a la baja, después de un dia feriado
y en medio de las tensiones comerciales entre EE.UU. y la UE. En este contexto, el sector

bancario en EE.UU. se muestra optimista respecto a sus expectativas de utilidad, a medida que
IBIT +0.44% disminuyen las restricciones antimonopolio, los mercados se mantienen cerca de niveles récord y

la economia estadounidense sigue siendo resistente. En los resultados del 4T25 se observa que los

Fuente: Bloomberg bancos buscaron capitalizar las oscilaciones del mercado, generando ingresos a partir de la

rotacion de la cartera de clientes y el aumento de las operaciones propias. Sin embargo, se espera

que la volatilidad persista en 2026 en medio de la cautela sobre valoraciones elevadas, una burbuja
Mercado Local en las acciones de IA y la incertidumbre sobre la trayectoria de la politica de la Fed. Por su parte,
Europa cerr6 a la baja, con el Stoxx 600, el CAC 40 y el FTSE 100 retrocediendo como reaccion a la
amenaza de EE.UU. de aumentar los aranceles a los paises europeos. Los fabricantes de
PFCIBEST $ 71,460 2.11% automoviles y el sector de bienes de lujo se vieron afectados: Volkswagen cay6 alrededor de un
ECOPETROL $ 2,270 0.22% 2.82%, mientras que Porsche retrocedié un 2.68% y BMW un 3.74%. Entre las marcas de lujo,
LVMH perdi6 un 4.69% y Kering un 3.9%. En contraste, algunas de las acciones de defensa y
tecnologia aeroespacial europeas subieron como Rheinmetall y Thales. Finalmente, los mercados

Acciones mas negociadas

PFGRUPSURA $ 49,600 2.90%

asiaticos cerraron mixtos, con avances en el indice Shanghai, pero correcciones para el Nifty 50 y
GRUPOAVAL $790 5.47% el Hang Seng, en medio de datos macroeconémicos en China
GRUPOSURA 59,720 3.86% .
; 0 | Renta fija
EXITO $ 4,850 3.41%

o Los bonos del Tesoro de EE.UU. no registraron movimientos por el feriado.

Acciones menos valorizadas . s . , .
e La dinamica de la renta fija europea estuvo marcada por factores técnicos y de oferta, con los

PHIDLACIN $29,940 glos% bunds operando practicamente estables pero con un twist steepening ante el rezago del tramo
GRUBOLIVAR $89,920  -0.46% largo por expectativas de mayor emision, mientras los bonos franceses mostraron un mejor
GRUPOARGOS $17,880 -0.45% desempefio apoyados en la compresion del spread OAT-Bund tras sefiales de menor riesgo

Fuente: BVC politico. En la periferia, el desempeno fue mas débil por anuncios de nuevas colocaciones,

particularmente en Espafa, y en el Reino Unido los gilts presentaron un empinamiento bajista
previo a ventas sindicadas, en un entorno de ajustes marginales en las expectativas de politica
monetaria del BCE.

e La curva de TES COP exhibié un desempeio heterogéneo por tramos. Las referencias de muy
corto plazo (2026 y 2027) permanecieron practicamente estables, mientras que el segmento
corto-medio, entre 2029 y 2034, registr6 desvalorizaciones, con incrementos en las tasas de entre
2.7 y 7.5 pbs. Este movimiento fue parcialmente compensado por las referencias de 2028 y 2033,
que mostraron valorizaciones marginales con descensos de 0.5 y 1.9 pbs en los rendimientos,
respectivamente. En contraste, el tramo largo de la curva, desde 2035 hasta los vencimientos mas
extensos, present6 valorizaciones generalizadas, con caidas en las tasas de entre 1.0 y 9.3 pbs,
mientras que la referencia 2058 se mantuvo sin variaciéon. En este contexto, la curva profundizé su
sesgo de aplanamiento, con compresiones de 2.4 y 3.1 pbs en los spreads 2s10s y 5s30s,
respectivamente. Por su parte, los TES UVR mostraron un sesgo predominantemente negativo, con
repuntes en las tasas a lo largo de la mayor parte de la curva, en un rango de 2.5 a 9.1 pbs. No
obstante, las referencias de mayor duracién, 2035y 2037, se desmarcaron del movimiento general
y registraron valorizaciones significativas, con caidas en los rendimientos de 16.3 y 1.5 pbs,
respectivamente.
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Variaciones diarias renta fija (%):
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Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen -
. . Mkt Cap Min.Mes  Méx. Mes Volumen 1D Ultimo .
Ult. Precio %MTD P/VL . ) MTD ) Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido  (Millones) m—— Dividendo
illones)

Cibest. 79,540 758 | 0.56% | 63.0% A 1.5% 104 18 45,700 52,880 10,499 261,090 3,900 4.9% 69,200
PF-Cibest 71460 | 758 | 21m%  |A 67.0% |4 103.1% 93 | 16 39,820 44,500 37,691 | 568753 3,900 5.5% 69,200
Ecopetrol 2270 931 A 022% |A 30.5% | A 355% 82 09 1725 2,085 29,699 420,056 214 9.4% 2,120
IsA 32220 | 361 |4 261% |4 66.8% |4 92.9% 17 | 12 18,900 21,800 7626 | 171918 1,265 3.9% 28700
GEB 3215 294 |A 047% |A 109% A 318% 13 15 2,750 2,995 8420 41208 28 7.4% 4,000
Celsia 5080 | 53 [N 0.40% |4 204% |4 38.0% 251 | 10 3,890 4,070 77 | 22,423 326 6.4% 5,340
Promigas 6,500 73 | 1.56% W -3.0% |¥ -15.0% 67 11 6,510 6,790 2,855 11,998 545 8.4% -
Grupo Sura 59,720 | 7.9 |4 3.86% |4 33.0% | 60.5% 45 | 09 41,520 44,240 12,279 | 24,736 1,500 2.5% 51,160
PF-Grupo Sura 49,600 79 |A 290% | A 33.0% |A 90.6% 38 07 37,680 39,600 16,836 79,455 1500 | 3.0% 54,60
Grupo Argos 17880 | 13 |W-045% | -16.8% | -13.2% 47 | 0.6 20,540 22,000 4608 | 40985 688 3.8% 21,000
PF-Grupo Argos 13,900 13 | 072% | -15.0% |¥ -10.0% 37 05 16,340 17,560 7,861 18,822 688 4.9% 21,000
Corficolombiana 19,340 | 71 |4 031% A 45% |4 317% 164 | 04 15,700 16,880 1810 | 24,079 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 18,080 71 | L01% A 102% N 26.6% 153 04 16,300 17,280 250 5,250 1,194 6.6% 23,000
Cementos Argos 12140 | 157 [ 100% |4 163% |4 19.0% 67 | 13 9,980 10,840 4930 | 188567 70 63% 12,420
PF-Cementos Argos 13,340 157 [ 0.00% |A 27.0% (A 14.8% 74 14 9,840 10,900 78 291 770 5.8% 12420
PF-Davivienda Group 20,940 | 36 |W -138% | 318% |4 70.5% - - - - 4780 | = - 0.0% 32,100
Bogota 42,200 150 [ 298% |A 204% |[A 571% 107 09 29,600 31,700 1776 8672 1752 42% 48,050
PF-Aval 795 \ 6.1 [ 089% |A 366% | 78.3% 1.4 \ 1.0 525 575 853 \ 20,026 28 3.5% -
Grupo Bolivar 89,920 74 [ -046% | 286% A 48.9% 69 04 69,520 76,920 3,942 18,877 2736 | 3.0% -
Mineros 17,500 | 52 |4 139% |4 1427% |4 311.3% 77 | 25 5,660 6,200 3262 | 29,108 119 24% 13,200
BVC 14,800 09 | 0.00% |A 233% |A 49.5% 87 14 11,760 15,800 79 1,099 1641 11% -
ETB ra 02 | 000% | -184% W -372% |- 76 | 01 51 51 9| 731 - 0.0% -
Nutresa 300,000 1367 | 0.00% |A\ 137.2%  |A\ 279.7% 1207 20.6 118,360 126,600 83 1518 - 0.0% -
Terpel 20,000 | 37 |4 060% | 629% |A 73.9% 60 | 11 11,000 11,300 846 | 6,811 1463 7.3% -
PEI 77,960 39 |[A& 023% | 155% N 124% 8.0 0.6 69,900 72,520 436 36,506 1,168 15% -
Grupo Exito 4850 | 62 |4 3.41% |4 3u1% |4 1425% 182 | 08 = = 9466 | = 21 0.4% 4,500
HCOLSEL 26,400 A 150% (A 444%  |A 78.4% 17,160 17,879 5,685 - -
Icolcap 23,620 | A 2.03% |4 467% | 69.7% | 16,000 16,983 | 206882 - -
COLCAP 2378 A 137% N 478% AN 72.4% 1,547 1,657 - -

Fuente: BVC - Investigaciones Econémicas Accivalores



| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BoE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.

FOMC: acronimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

Global Disclaimer
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IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acronimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el Indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

Twist Steepening: fenémeno en la curva de rendimiento de los
bonos donde las tasas de interés a largo plazo aumentan mas que
las tasas a corto plazo, resultando en una curva que se vuelve
mas empinada, especialmente en el extremo largo.

UE: Uni6n Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder
adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de
vivienda y preservar el valor del dinero prestado

Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia de mercado,
asi como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente estructurada y que su plan
financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificacion no garantiza ganancias ni protege contra las
pérdidas. La informacion que precede, asi como las empresas y/o valores individuales mencionados, no constituyen una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una indicacién de la intencién de comercializar en nombre de Acciones & Valores
S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los prondsticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de modo que las conclusiones expuestas, asi como los analisis que las acomparfian no son definitivas. Este documento es de caracter
informativo, por lo que no debe ser distribuido, copiado, vendido o alterado sin la autorizacién expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace
responsable de la interpretacion de dicha informaciéon, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar
necesaria o deseable para analizar su decision de participar en alguna transaccion, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas,
para efectos de contar con la total y absoluta precision, ademas de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la
pagina web, asi como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberan adelantar, por su cuenta, el andlisis financiero y legal para efectos de
tomar cualquier decisiéon de inversion. Los valores y nimeros aqui consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables tales como
Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversiéon ni tampoco como
sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas calificaciones son tinicamente
cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la informacion financiera disponible en el mercado en el momento de ser preparadas. Las
opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se aclara que el contenido de la informacién aqui
contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneracion de los autores no esta asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones
realizadas. La presentacion y cualquier documento preliminar sobre los productos aqui mencionados no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual,
tanto la presentacion como cualquier otro documento pueden ser complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.
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