
El índice del dólar (DXY) registró un retroceso del 0.33% para ubicarse en 98.13, 
revirtiendo así las ganancias tempranas que lo habían llevado a un máximo 
semanal de 98.47. Esta caída estuvo impulsada por un renovado optimismo en los 
mercados sobre la posibilidad de un cese al fuego en el conflicto con Irán, lo que 
disminuyó la demanda del dólar como activo refugio tras haber repuntado un 
2.27% en marzo. Como consecuencia del debilitamiento generalizado de la divisa 
estadounidense, las principales monedas desarrolladas lograron ganar terreno: el 
euro se recuperó de sus mínimos semanales subiendo hasta los USD$1.1776, la 
libra esterlina avanzó en la misma proporción (0.12%) hasta los USD$1.353, y el yen 
japonés se fortaleció levemente un 0.02% cotizándose a 158.62 por dólar, 
manteniéndose así por debajo del nivel crítico de 160 que genera temores de 
intervención en Japón.

Por su parte, la paridad USD/COP cerró a la baja en COP$3,572.50, cayó $11.50 
frente a la jornada anterior y extendiendo las ganancias del peso colombiano por 
cuarta semana consecutiva. Esta fortaleza local fue impulsada principalmente por 
el incremento en los precios del petróleo derivado de las tensiones en el estrecho 
de Ormuz, logrando aislar a la moneda de datos económicos internos por debajo 
de lo esperado. A nivel regional, las divisas latinoamericanas mostraron un 
comportamiento mixto ante este panorama: mientras el dólar también perdió 
fuerza frente al real brasileño (cayendo a R$4.9787), presionó fuertemente a la baja 
al peso chileno (CLP), el cual retrocedió un 0.4% arrastrado por la caída en los 
precios del cobre y convirtiéndose en una de las monedas emergentes con peor 
desempeño. Entretanto, el sol peruano (PEN) logró mantenerse estable durante la 
sesión pese al ruido diplomático generado por la cancelación de compras militares 
a EE.UU.

El mercado bursátil global presentó hoy un comportamiento mixto, influenciado por 
la intensificación de tensiones geopolíticas en Oriente Medio y el repunte de los 
precios del petróleo. Durante el fin de semana, la situación entre EE.UU. e Irán se 
deterioró tras nuevas amenazas sobre el cierre del estrecho de Ormuz, lo que elevó 
la incertidumbre sobre la continuidad de las negociaciones antes del vencimiento 
del actual alto al fuego. En este contexto, el petróleo repuntó con fuerza, superando 
niveles cercanos a US$95 por barril, presionando a la baja a las acciones globales. 
Con esto en mente, en EE.UU., el S&P 500 interrumpió su racha alcista reciente.  En 
paralelo, la temporada de resultados del primer trimestre cobra relevancia: cerca del 
20% de las empresas del S&P 500 reportarán esta semana, luego de que 
importantes entidades financieras sorprendieran positivamente.

En Colombia, la atención del mercado se centró en la publicación del Indicador de 
Seguimiento a la Economía (ISE) del DANE, que confirmó una debilidad de la 
actividad económica, pues el indicador creció por debajo del 2%. El informe mostró 
un desempeño heterogéneo entre sectores: mientras servicios y comercio continúan 
mostrando resiliencia, actividades como el agro evidencian contracciones que limitan 
un repunte más sólido. 

Movimientos de las monedas
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Economía colombiana crece 1.7% en 
febrero
Resumen del día
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CIERRE DE
MERCADOS

Moneda Cierre Cambio (%)

USD/MXN 17.30 0.28%

GBP/USD 1.35 0.06%

USD/CNY 6.82 -0.06%

USD/NZD 1.70 -0.12%

EUR/COP 4,206 -0.20%

USD/JPY 158.82 -0.24%

USD/BRL 4.97 -0.26%

USD/AUD 1.39 -0.28%

USD/COP 3,573 -0.33%

USD/CAD 1.36 -0.41%

Fuente: Yahoo - Finance

Materias primas

Commodity Ult. precio Var (%)

WTI 89.61 7.00%

Gas Natural 2.68 5.09%

Plata 79.86 5.08%

Brent 95.48 5.00%

Oro 4,818 -0.30%

Cobre 6.05 -0.85%

Café 3,367.00 -0.89%

Maiz 11.33 -1.10%

Fuente: Investing

Monedas



Los mercados de renta fija globales operaron bajo la presión directa de las crecientes 
tensiones geopolíticas. En el mercado de EE.UU., esta incertidumbre sobre el rumbo de 
la política monetaria de la Fed inclinó la demanda hacia la protección en la parte más 
corta de la curva; esto se evidenció claramente en las subastas del Tesoro, donde los 
inversores mostraron una marcada preferencia por las letras a tres meses (adjudicadas al 
3.61%) frente a las de seis meses, reflejando una reducción en las expectativas de 
recortes de tasas para este año y manteniendo el rendimiento del nodo a dos años 
estable en torno al 3.72% mientras el mercado aguarda la audiencia de confirmación de 
Kevin Warsh. Por su parte, europea sufrió un pronunciado aplanamiento bajista, ya que el 
choque energético llevó a los operadores a incrementar en 9 pbs las apuestas por alzas 
de tasas del BCE para fin de año, presionando al alza los rendimientos a dos años en 
Alemania y Francia en 5 pbs; este movimiento de aversión se vio exacerbado en el Reino 
Unido, donde los gilts lideraron las pérdidas —con subidas de 7 pbs en los tramos de 10 
y 30 años— castigados no solo por el panorama macroeconómico, sino también por el 
ruido político interno en torno al gobierno de Keir Starmer que reavivó los temores de un 
mayor endeudamiento fiscal.

En Colombia, el mercado secundario de deuda pública local (TES) presentó un 
comportamiento mixto y variaciones moderadas a lo largo de la curva de rendimientos, 
caracterizado por una liquidez nula en referencias como los TES a 2027, mientras que los 
tramos medios registraron presiones al alza —con los papeles a 2028 y 2032 subiendo 5 
y 4 pbs para cerrar en 13.43% y 13.31%, respectivamente—, en contraste con las 
compras observadas en la parte media-larga y larga, evidenciadas en las caídas de los 
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Cierre de acciones (%)

Fuente: Bloomberg 

Mercado Local

Fuente: BVC

Comportamiento diario

Fuente: Set-FX

Estados Unidos*

S&P 500 -0.22%

Dow Jones -0.01%
Nasdaq -0.26%

Europa 

Stoxx 600  -0.82%

DAX -1.15%

FTSE -0.55%

Asia

Hang Sheng +0.77%

Nikkei +0.60%
ASX  +0.07%

Materias primas

USD/COP

Cierre $3,573

Mínimo $3,563

Máximo $3,587

var. diaria -0.33%

Vol. (USD mll) 1,146

Mercado Local

Bitcoin
    IBIT -1.57%

Fuente: Bloomberg 

Acciones más negociadas

PFCIBEST $ 65,980 -0.03%

ECOPETROL $ 2,435 -

ICOLCAP $ 22,843 0.26%

Acciones más valorizadas

CORFICOLCF $ 16,820 2.44%

PFAVAL $ 859 1.78%

GEB $ 3,140 1.62%

Acciones menos valorizadas

ENKA $ 17 -4.49%

ISA $ 28,980 -3.98%

PFGRUPOARG $ 12,820 -1.84%

Renta Variable
El S&P 500 cierra a la baja, evaluando las implicaciones geopolíticas y a la expectativa de 
los próximos informes de resultados. El S&P 500 cayó un 0.24%, mientras que el Nasdaq 
Composite bajó un 0.26%, poniendo fin a su racha alcista de 13 días. Por otro lado, el 
índice de pequeña capitalización Russell 2000 subió un 0.58%, alcanzando un nuevo 
récord de cierre. El índice también registró un nuevo máximo histórico intradiario. La 
volatilidad del mercado se profundiza, dada la recuperación de las acciones desde 
territorio cercano a la corrección hasta máximos históricos. A nivel sectorial, las acciones 
de software subieron. En el frente corporativo, Tesla presenta sus resultados el miércoles, 
siendo la primera de las "Siete Magníficas" en publicar. Otras compañías que también 
presentarán sus resultados son Boeing, la empresa de semiconductores Intel y el 
fabricante de productos de consumo Procter & Gamble. Se espera que las ganancias del 
S&P 500 aumenten aproximadamente un 14% en el primer trimestre en comparación con 
el año anterior, según LSEG. A pesar de los buenos resultados del sector bancario, 
señalaron cautela respecto a los riesgos económicos, aunque afirmaron que los 
consumidores y los hogares mostraron resiliencia. En Europa se registraron correcciones, 
con el Stoxx 600, el CAC 40 y el FTSE 100 a la baja. Sin embargo, el mercado asiático 
mostró un desempeño positivo, con avances en el Nifty 50, el Hang Seng y el Nikkei 225.

El MSCI COLCAP registró nuevas correcciones, cayendo un 0.65% al cierre de la jornada. 
En este contexto, Grupo Éxito informó sobre la renuncia de su Gerente General en 
Colombia, Carlos Marío Giraldo, y GEB anunció su intención de listamiento de sus 
acciones ordinarias a través de un ADS en EE.UU. Durante la jornada, las acciones que 
más se transaron fueron Ecopetrol (COP$51,796 millones), Ecopetrol (COP$44,404 
millones) y Cibest (COP$14,843). Las ganancias estuvieron lideradas por Corficol (2.44%), 
PF Grupo Aval (1.78%) y GEB (1.62%), mientras que las mayores caídas se registraron en 
Enka (-4.49%), ISA (-3.98%) y PF Grupo Argos (-1.84%).

El petróleo cerro la jornada con volatilidad, el WTI subió hasta los USD$89.61/barril y el 
Brent a los USD$95.48/barril. La renovada escalada de tensiones, marcada por la 
incautación de un buque iraní por parte de la Armada de EE.UU. y ataques recíprocos a 
tanqueros en el Estrecho de Ormuz, ha invalidado el optimismo de finales de la semana 
pasada. Con la tregua al borde del colapso y la negativa de Irán a asistir a la ronda de 
negociaciones en Islamabad debido al persistente bloqueo naval, la prima de riesgo 
geopolítico ha retornado con fuerza ante la amenaza de un conflicto total. En contraste, 
el oro retrocedió un 0.3% situándose en USD$4,818.03/onza, tras tocar mínimos de una 
semana.

Renta Fija



rendimientos a 2033 (-1 pb a 13.31%), 2034 (-5 pbs a 12.88%) y 2050 (-1 pb a 12.31%). Por otro lado, la subasta no 
competitiva de este lunes presentó una fuerte demanda, en la que los creadores de mercado ejercieron el 100% de su 
cupo absorbiendo $600 mil millones en títulos UVR, lo que eleva el cumplimiento de la meta de colocaciones al 24.6% 
($14.76 billones adjudicados frente al objetivo de $60 billones para 2026). 

Variaciones diarias renta fija (%):

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Económicas Accivalores

Cierre de acciones locales
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Estamos convencidos que todo inversionista debe diversificar sus inversiones en una variedad de clases de activos, en cualquier entorno o tendencia 
de mercado, así como colaborar permanente y estrechamente con su asesor financiero, para asegurar que su cartera esté adecuadamente 
estructurada y que su plan financiero respalde sus objetivos a largo plazo, su horizonte temporal y tolerancia al riesgo, aunque, la diversificación no 
garantiza ganancias ni protege contra las pérdidas. La información que precede, así como las empresas y/o valores individuales mencionados, no 
constituyen una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, ni una 
indicación de la intención de comercializar en nombre de Acciones & Valores S.A. cualquiera de los productos que gestiona de cualquier forma. Los 
pronósticos compartidos fueron construidos a partir de supuestos sujetos a diferentes condiciones de mercado, de modo que las conclusiones 
expuestas, así como los análisis que las acompañan no son definitivas. Este documento es de carácter informativo, por lo que no debe ser distribuido, 
copiado, vendido o alterado sin la autorización expresa de la sociedad. Acciones & Valores S.A., no se hace responsable de la interpretación de dicha 
información, dado que la misma no comprende la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para analizar su 
decisión de participar en alguna transacción, dado que se presenta de manera abreviada. Es necesario que los inversionistas, para efectos de contar 
con la total y absoluta precisión, además de considerar su perfil de riesgo, consulten todos los documentos suministrados a través de la página web, 
así como por las entidades pertinentes. Igualmente, los inversionistas deberán adelantar, por su cuenta, el análisis financiero y legal para efectos de 
tomar cualquier decisión de inversión. Los valores y números aquí consignados son obtenidos de fuentes de mercado que se presumen confiables 
tales como Bloomberg, Reuters y los Emisores. Las calificaciones hechas en el informe no deben considerarse como recomendaciones de inversión ni 
tampoco como sustitutos a las calificaciones dadas por agencias de crédito certificadas tales como Moody’s, Fitch o Standard & Poor's; estas 
calificaciones son únicamente cuantitativas, no incluyen factores cualitativos y dependen de la información financiera disponible en el mercado en el 
momento de ser preparadas. Las opiniones, estimaciones y proyecciones en este reporte reflejan el juicio actual del autor a la fecha del reporte, y se 
aclara que el contenido de la información aquí contenida puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La remuneración de los autores no está 
asociada a los resultados del reporte ni a las recomendaciones realizadas. La presentación y cualquier documento preliminar sobre los productos aquí 
mencionados no constituyen una oferta pública vinculante, por lo cual, tanto la presentación como cualquier otro documento pueden ser 
complementados o corregidos. © 2026 Acciones & Valores S.A.

BanRep: acrónimo para el Banco de la República.
BCE: acrónimo en español para Banco Central Europeo.
BOE: acrónimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).
BoJ: acrónimo en inglés para Banco de Japón (Bank of Japan).
Bonos TIPS: bonos indexados a la inflación de EE.UU.
Breakeven: inflación esperada necesaria para igualar rendimientos 
financieros.
BTC: acrónimo para Bid to Cover.
Bunds: bonos Alemanes.
bpd: Barriles por día (petróleo).
CARF: Comité Autónomo de la Regla Fiscal
Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un 
activo con mayor rendimiento.
Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.
Dot plot: gráfico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de 
referencia.
EIA: acrónimo en inglés para la Administración de Información 
Energética (Energy Information Administration).
Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU.
FOMC: acrónimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado 
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.
IEA: acrónimo en inglés para la Agencia Internacional de Energía 
(International Energy Agency).
IPC: acrónimo para Índice de Precios al Consumidor.
IPP: acrónimo para Índice de Precios al Productor.
OIS: acrónimo en inglés para la tasa interbancaria a un día (Overnight 
Index Swaps).
PBoC: acrónimo en inglés para Banco Popular de China (People's Bank of 
China).
PCE: acrónimo en inglés para el Índice de Precios del Gasto en Consumo 
Personal (Personal Consumption Expenditures Price Index).
PGN: acrónimo para Presupuesto General de la Nación.
Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable económica.
Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en acciones, 
bonos o índices.
Spread: la diferencia de precio entre los precios de compra y de venta 
para un activo.
UE: Unión Europea.
UVR: Acrónimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder adquisitivo 
basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de vivienda y preservar el 
valor del dinero prestado. 
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