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Jornada tranquila en datos economicos
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Movimientos de las monedas I Resumen del dia
Moneda Cierre Cambio (%) Los mercados tuvieron hoy una jornada tranquila en cuanto a datos econémicos; dentro de lo

relevante se conocié una leve mejora en el indicador de confianza del consumidor de la Eurozona.

EUR/COP 4703 1.03% Mafiana, el mercado espera la inflacién de abril del Reino Unido, que podria subir de 2.6% a 3.2%. En
Colombia, Renzo Merino, analista de riesgo soberano de Moody's para Colombia, advirtié que el pais
GBP/USD 1.34 0.60% . . -1 . .
debe mejorar sus perspectivas fiscales de largo plazo y sefial6 que el Marco Fiscal de Mediano Plazo
USD,/CNY 799 014% (MFMP) de junio sera clave para dete.:rminar si mantiene o rePaja la calificacion crediticia del pais.
Merino dijo que espera que el MFMP incluya planes de reduccion de gasto, pues en caso contrario la
USD/BRL 5.66 0.06% deuda seguiria deteriorandose.
USD/AUD 1.56 -0.20% I Monedas
USD/COP 4,165 -0.21% , . . . . . , . C
El délar estadounidense’ continta presionado a la baja, acercandose al nivel psicologico de 100,
USD/CAD 139 -0.26% afectado por la rebaja de la calificacion crediticia de EE.UU. por parte de Moody's y las crecientes
preocupaciones sobre el déficit fiscal y la deuda publica. La incertidumbre en torno a la politica
USD/IPY 144.53 -0.53% fiscal del presidente Trump, incluida su propuesta de sistema de defensa "Golden Dome" y un nuevo
paquete de recortes fiscales que podria aumentar atn mas la deuda, ha debilitado la confianza en el
USD/NZD 169 -0.63% dolar. En este contexto, el euro se fortalece y el par EUR/USD avanza hacia la zona de 1.1250,
respaldado por la firmeza de la moneda, expectativas de una inflaciéon moderada en la eurozona y
USD/MXN 19.25 -1.01%

especulaciones sobre futuros recortes de tasas por parte del BCE. Las monedas latinoamericanas
Fuente: Yahoo - Finance mostraron un desempefio mixto el martes, con el peso chileno liderando las pérdidas al caer hasta
en medio de la volatilidad de los precios del cobre, mientras que las ventas de ddlares del Banco

Materias primas . . . - p
Central tuvieron poco impacto. En contraste, el peso colombiano se aprecié por tercer dia

Commodity Ult. precio  Var (%) consecutivo, desmarcandose de la caida en los precios del petrdleo. No obstante, su desemperfio se
ve limitado por el bajo volumen de negociacion, lo que impide que la apreciacion refleje plenamente

Plata 33.26 9.70% la tendencia bajista de la tasa de cambio.

Maiz 454.50 1.80% | Petréleo

Gas Natural 3.42 1.60% Los precios del crudo retrocedieron debido a la incertidumbre en torno a las negociaciones
nucleares entre EE.UU. e Iran, asi como a las conversaciones de paz entre Rusia y Ucrania, mientras

Brent 65.60 0.93% que datos econdmicos poco alentadores desde China afiadieron presion adicional. Las dudas

expresadas por el lider supremo irani sobre un posible acuerdo con EE.UU. generan incertidumbre

Oro 3,292 0.33% sobre un eventual aumento en las exportaciones de crudo irani si se levantan las sanciones. Al
mismo tiempo, aunque se ha iniciado un dialogo entre Mosct y Kiev, un cese al fuego inmediato
WTI 62.26 0.19% L . ‘2
parece poco probable y Rusia sigue comprometida con los recortes de produccion de OPEP+, lo que
Café 368.95 0.06% limita el impacto potencial sobre la oferta. En China, la desaceleracion en la produccion industrial y
las ventas minoristas plantea dudas sobre la demanda futura de petréleo, aunque algunos analistas
Cobre 4.67 ~0.05% destacan un posible repunte comercial tras una tregua arancelaria de 90 dias.

Fuente: Investing

| Renta variable

Comportamiento diario ¢ El indice local avanz6 levemente en la jornada. El mercado local subié 0.27% hasta los 1,662

puntos. Las acciones tuvieron un comportamiento mixto en general pero sin mucha volatilidad.

Las acciones de Cibest ayudaron al desempefio del indice con valorizaciones modestas. Entre
Cierre $4.165 tanto, Ecopetrol retrocede levemente e intenta mantenerse cerca del nivel de los 1,800 puntos.

» e Los mercados internacionales cerraron mixtos el martes, con retrocesos en Wall Street y
Minimo BB avances en Europa. En EE.UU., el S&P 500 cay6 0.39% y rompidé una racha ganadora de seis dias,
Maximo $4,186 presionado por la toma de ganancias en grandes tecnoldgicas como Nvidia, AMD, Meta, Apple y
var. diaria -0.21% Microsoft. En contraste, Tesla subié 0.5% tras declaraciones de compromiso de Elon Musk. En
Vol. (USD mll) 779,57 Europa, el Stoxx 600 gand 0.7%, impulsado por fuertes alzas en acciones como Diploma (+15%),

Fiaie Sei-mg Orsted (+15%) y Vodafone (+7.2%).

' Valor correspondiente al indice DXY que mide la fortaleza del dolar estadounidense frente a una canasta de seis monedas: el euro (EUR), el yen
japonés (JPY), la libra esterlina (GBP), el dolar canadiense (CAD), la corona sueca (SEK) y el franco suizo (CHF).
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Cierre acciones (%) | Renta fija
e Los bonos del Tesoro cerraron mixtos con un marcado empinamiento de la curva, impulsada por
S&P 500 +0.09% emisiones corporativas, una venta masiva de bonos en Canad4 tras datos de inflacion y
Dow Jones +0.32% expectativas en torno a un nuevo paquete fiscal en EE.UU. El rendimiento del bono a 30 afios subi6

hasta 4.997%, mientras que el tramo corto se mantuvo estable. Ademas, la debilidad en bonos
Nasdaq +0.02% . . iy ..
europeos y flujos en opciones acentuaron la presion sobre los rendimientos de largo plazo.

o Los rendimientos de los bonos japoneses a largo plazo se dispararon tras una débil subasta de

Stoxx 600 +0.13% deuda a 20 aios, que registr6 la menor demanda desde 2012, reflejando crecientes

DAX +0.7% preocupaciones por la reduccion de compras del Banco de Japon y riesgos fiscales. El rendimiento

FTSE +0.17% del bono a 30 afios subi6 a un récord de 3.1% y el del bono a 20 afios alcanzé maximos desde 2000.
La presion sobre el mercado se intensifico en medio de sefales de menor liquidez y volatilidad

CSI 300 -0.31% cambiaria ante las proximas negociaciones comerciales entre EE.UU. y Japon.

Nikkei -0.68% ¢ La curva TES en pesos se valoriz6 de forma generalizada, con compresiones de tasas entre -0.5y

-5.1 pb a lo largo de todos los nodos, los titulos con vencimiento en 2033 y 2046 lideraron las
caidas, mientras que el TES 2042 registr6 la menor variacion. En la curva UVR, el comportamiento
fue mixto, se observaron descensos en las tasas de los vencimientos 2027 (-6.4 pb), 2029 (-11.0 pb)
Mercado Local y 2055 (-1.0 pb), mientras que los TES 2041y 2049 ampliaron sus rendimientos en +1.5 pb y +1.8 pb,
respectivamente. Adicionalmente, MinHacienda realiz6 una operacién de manejo de deuda interna

mediante un canje por COPS$2.2 billones, en la que sustituyd TES con vencimientos en 2025 y 2026
ECOPETROL $1,805 -0.28% por papeles con madurez en 2029, lo que redujo los vencimientos de corto plazo a COP$4.28 y
PFCIBEST $ 43,300 1% COPS$27.8 billones, respectivamente, y elevo el saldo del nodo 2029 a COPS$5.8 billones; segiin
estimaciones oficiales, esta operacion gener6 un ahorro fiscal neto de COP$23 mil millones y una

ASX -0.58%

Fuente: Bloomberg

ISA $20,900 -0.5% s A : :
, reduccion del saldo de deuda local por COP$100 mil millones en 2025.
. 2 .
Acciones mas valorizadas
o . I s (Os)e
CIBEST $52,500  +2.3% Variaciones diarias renta fija (%):
GRUPOARG $21,980 +2.1% Cierre  Anterior  Var. Diaria(pbs) PMS50 dias  PM200 dias Rango tltimo mes o L WREn CIEDGT DIERDGS SR
D Iladas Mi o M TES COP Min Actual Max
BHI $ 318 +1.9% csarte " s N/ s sm oss 2 oo ws w0 o now @R _Am oy
W EELU. 10¥ 419 a5 A s 1310 1250 o0 BN, Wm0 sss s @ o mso cmao oo sms S5 825
< 3 _ . T 260 270 - - oo .
Acciones menos valorizadas PNt 20 2 A m oz aes S BBle LTl L b e s s e e eamem,
o gy Reino Unido 10 470 466 A 390 4613 1402 ST AN o 00 1007 W a0 6d0 460 008 oms  @9H 10 102
ENKA $17.3 -44% e et e R P
. . o6 . s 309 3303.30 22 &% -0 ®o0 2700 1ot 0as @12 1%y
179, Canada 10 330 s A re 3m iz @2 3303304 w200 w2 oz
CORFICOL $187000 17% e _ 351 360 37 wp 200 wes wm W 390 o o022 1Las2 0600 @20 165 1Py
Wnalmm( 3.60 3.60 L) 045 3739 3599 &————@ — M s oo 1ior
2 _ow N " a6 a6 3 2o uso  mer I
EXITO $2,280 1.3% gy Franciatox 326 326 A 03 3339 a1 ‘ﬂm roo 25 e s e o 0 0w oo mawm g el L, lalig
Fuente: BVC MSmgap\u 10 2,50 2.56 [ ] -649 25568 2734 &—————%———e ""\1/‘”,‘ 2004 124 o7 % 230 0.00 002 2027 12 188 1214 1234
. A7V Siecia 10Y 238 23 A 260 2466 2056 €m0 28 oddy 2 225 w2 % s 003 om 1268 waes G213 125 e
Emergentes TV 200 me e W 200 o 005 mrm pm el2Slelzez  BYy
. ) ) ) = 20 nn 1zosg
7 Colombia10¥ 1222 22 W 235 219 2 Ry 122 12540 a7 202 a2 1243 @ 050 020 024 2574 w7 . o
2 - oze0 12 :
I, Mesico oY 93 940 W 210 93%  ome ¢S 03 95 ﬁ o e 260 : O em el R Ron e e
P 2050 1249 1252 -3:30 017 019 12666 s @Al 1249 g
A Brasitioy 1408 u00 A 744 14529 By @IS o MO U0
558 577582 TES UVR
"\/—f\vcmle 107 577 57 W -106 5725 5688 o°—0—o ey w20 2 B oo 000 o 056 Los @210 2o age,
Ty Perti10Y 646 643 A 300 6537 6351 ety 040 6094 St 2w s s @ ea o 03 207 sou eRR 52 sesg
T Chinatoy 167 166 A& 095 1709 11 etE 0T (1G8g o f ame 5w eos % moo 005 -00s 5780 sas0 @2 3% 005
o7 s o s s e - cos a5
e, Coreadelsurioy 22 P 2702 2561 @25 2 Qi e/ ww em o an S oo o oo swm  owe  elt L dy
. ; - - [
M, Ao Nueva zelanda 10V 465 468 W 310 1552 1451 oM 165 148 N\«”j e e T 00000 oo o e o oo
627 627 . 205 om 6w B oo o0z o000 coss  sen  etl Ol o62g
v Indialoy 627 62 % 07 6457 ooy en 02 Gdlg M\fv - - 622 631 o
. s o 2 6m  e: A 150 005 oos [ T T . NN
" Malasia 1oy 359 360 W 15 3689 3 e——e——— g S o 5w s A e oo 06 . o5 @380 500 5@
'\wwsmamcaio\' 1044 04 ¥ 330 10693 10477 @2 1044 1093 N aos sm sm @ 100 oo -00s s 2a e 20 sery

Fuente: Bloomberg - Investigaciones Econémicas Accivalores

Cierre de acciones locales

Volumen

. Mkt. Cap Min. Mes Max. Mes Volumen 1D Ultimo
Ult. Precio %MTD P/VL . X ) MTD " Dvd. Yield Valor Justo
(Billones) Corrido Corrido  (Millones) Dividendo
(Millones)

Cibest 52,620 46.6 |40.23% [N 5.0% |4 39.9% 7.9 11 45,700 52,880 3,693 95,536 4,524 7.4% 46,300
PF-Cibest 43,760 \ 466 |A1.06% | 08% |4 244% 6.6 1.0 39,820 44,500 \ 28,984 317,279 4,524 8.9% -
Ecopetrol 1,790 73.6 |H0.83% | 3.8% AN 6.9% 5.2 0.9 1725 2,085 7,000 321,652 214 17.4% 2,120
ISA 21,200 \ 235 |M44% |V -2.8% A 26.9% 84 0.8 18,900 21,800 | 3,297 62,984 1,265 5.2% 28,700
GEB 2,900 26.6 |20.00% | -1.0% [N 18.9% 10.8 14 2,750 2,995 745 22,640 238 8.7% 4,000
Celsia 4,300 \ 46 [#035% | 7.0% |D 168% 207 1.0 3,890 4,070 | 448 14,008 326 7.2% 5,000
Promigas 6,830 7.8 |20.00% | 19% W -10.7% 7.3 11 6,510 6,790 39 9,883 545 7.6% -
Canacol 8,500 \ 0.3 [W230% | -66% |¥-234% |- 2.0 0.2 9,050 10,800 | 345 7,679 - 0.0% -
Grupo Sura 46,000 258 |[ML77% AN 7.0% (A 237% 14 0.9 41,520 44,240 7,219 18,569 1,500 3.0% 44,000
PF-Grupo Sura 38,400 ‘ 258 [MM43% | 1.9% A 47.6% 37 0.8 37,680 39,600 \ 8,242 47,161 1,500 3.6% -
Grupo Argos 21,780 17.8 | $-0.91% (W -0.9% | 57% 4.2 0.6 20,540 22,000 3,601 21,397 688 29% 21,000
PF-Grupo Argos 16,580 \ 17.8 |f048% | 05% | 7.4% 3.2 0.4 16,340 17560 | 421 12,405 688 3.8% -
Corficolombiana 18,080 6.6 |M0.44% | 9.2% A 23.2% 33.3 0.4 15,700 16,880 844 19,905 - 0.0% 23,000
PF-Corficolombiana 16,340 \ 6.6 |W0.85% (W -54% |A 14.4% 30.1 04 16,300 17,280 | 86 4,903 1194 6.9% -
Cementos Argos 10,580 13.9 [W0.75% | -13% AN 37% 25 1.0 9,980 10,840 4,873 90,640 770 11% 9,700
PF-Cementos Argos 10,500 \ 13.9 |20.00% (W -04% |¥ -9.6% 25 1.0 9,840 10,900 \ 4 171 770 11% -
PF-Davivienda 23,720 107 |90.00% |4 83% |4 351% |- 92.4 07 20,320 21,900 2,665 25,224 - 0.0% 26,100
Bogota 32,260 ‘ 15 |W1.04% | 44% A 201% 105 07 29,600 31,700 | 266 6,023 1,752 45% -
PF-Aval 596 14.2 |20.00% |4 3.8% |4 33.6% 13.9 0.4 525 575 523 13,212 21 1.0% -
Grupo Bolivar 69,000 ‘ 55 [W-157% | -28% |AN 142% 7.0 03 69,520 76,920 | 4,532 12,761 2,736 9.1% -
Mineros 7,40 21 [A0.28% |4 184% |4 67.8% 5.2 12 5,660 6,200 1133 24,004 410 54% 6,600
BVC 12,180 \ 0.7 |£0.00% | -3.6% |4\ 23.0% 71 11 11,760 15,800 | 38 794 1,641 7.8% -
ETB 53 0.2 [20.00% [N 39% |W-284% |- 21 01 51 51 31 686 - 0.0% -
Nutresa 123,880 \ 56.7 [£0.00% | -21% |4 56.8% 755 8.0 118,360 126,600 | 22 2,674 - 0.0% -
Terpel 12,080 22 [J0.98% | 88% |AN 5.0% 3.8 07 11,000 11,300 233 5,104 1462 6.5% -
PEI 71,000 ‘ 31 |081% W -15% |4 23% 6.0 05 69,900 72520 | 862 12,891 - 0.0% -
HCOLSEL 18,297 20.00% [N 3.9% |A 23.7% 17,160 17,879 5494 -
Icolcap 16,558 \ A0.65% | 2.7% A 18.9% 16,000 16,983 \ 166,067 -
COLCAP 1,663 A0.27% | 1.6% A 20.6% 1,547 1,657 -

Fuente: BVC - Investigaciones Econdmicas Accivalores
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| Glosario

BanRep: acronimo para el Banco de la Republica.

BCE: acrénimo en espafiol para Banco Central Europeo.

BOE: acrénimo en inglés para Banco de Inglaterra (Bank of England).

BoJ: acronimo en inglés para Banco de Japon (Bank of Japan).

Bonos TIPS: bonos indexados a la inflaciéon de EE.UU.

BTP: bonos Italianos.

Breakeven: inflacion esperada necesaria para igualar rendimientos
financieros.

BTC: acroénimo para Bid to Cover.

Bunds: bonos Alemanes.

bpd: Barriles por dia (petroleo).

CARF: Comité Auténomo de la Regla Fiscal

Carry: estrategia de pedir recursos a una tasa baja para invertir en un
activo con mayor rendimiento.

Commodities: materia prima intercambiada en mercados financieros.
Default: impago de la deuda.

Dot plot: grafico de estimados de los miembros del Fed para la tasa de
referencia.

Dovish: Término utilizado para describir una postura de politica
monetaria acomodaticia o expansiva, generalmente orientada a estimular
el crecimiento econémico.

EIA: acronimo en inglés para la Administracion de Informacion
Energética (Energy Information Administration).

FOMC: acrénimo en inglés para el Comité de Operaciones de Mercado
Abierto en EE.UU. (Federal Open Markets Committee).

Gilts: bonos del Reino Unido.

IEA: acronimo en inglés para la Agencia Internacional de Energia
(International Energy Agency).

IPC: acrénimo para Indice de Precios al Consumidor.

IPP: acrénimo para Indice de Precios al Productor.

OIS: acrénimo en inglés para la tasa interbancaria a un dia
(Overnight Index Swaps).

PBoC: acrénimo en inglés para Banco Popular de China (People's
Bank of China).

PCE: acrénimo en inglés para el indice de Precios del Gasto en
Consumo Personal (Personal Consumption Expenditures Price
Index).c

PGN: acrénimo para Presupuesto General de la Nacion.

Proxy: es una variable que representa o aproxima otra variable
econdmica.

Rally: se refiere al periodo de aumento sostenido de precios en
acciones, bonos o indices.

Spread: la diferencia de precio entre los precios de compray de
venta para un activo.

UE: Uni6on Europea.

UVR: Acrénimo para Unidad de Valor Real que refleja el poder

Fed: se refiere a la Reserva Federal de EE.UU. adquisitivo basado en el IPC, utilizada para ajustar créditos de

vivienda y preservar el valor del dinero prestado
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